Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2007 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Bilans Grupy Kapitatlowej Makarony Polskie

Makarony Polskie

Grupa
Kapitafowa Makaron
AKTYWA Nota Mgkaron y Polskie S.z .
Polskie
30 czerwca 31 grudnia
2007 2006

AKTYWA TRWALE 55 586 20 687
Rzeczowe aktywa trwate 1 49 512 19 371
Wartos¢ firmy 2 4 422
Inne wartosci niematerialne 3 159 75
Diugoterminowe aktywa finansowe 4 1220
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 463 21
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 30
AKTYWA OBROTOWE 31 855 8 075
Zapasy 6 5 382 2 520
Naleznosci krétkoterminowe 7 12 554 4 378
Udzielone pozyczki 8 200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 12 157 197
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 1762 780
SUMA AKTYWOW 87 441 28 762
PASYWA
KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA
AKCJONARIUSZY SPOLKI 58 295 18792
Kapitat podstawowy 11 26 756 12 549
Kapitat zapasowy 12 29 136 4 374
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 45 47
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 358 1822
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 7 782 1 559
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 77 10
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 6 158 301
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 81 37
(dtugoterminowe) 15
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 1 000 1 050
l?’rugotermmowe zobowigzania z tytutu leasingu 466 161
finansowego
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 21 364 8411
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3291 3 666
Inne zobowigzania finansowe 653 115
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 17 15 720 4 490
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 104
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 28 36
(krétkoterminowe) 15
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 18 1570
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 29 146 9 970
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SUMA PASYWOW 87 441 28 762

Rachunek zyskow i strat (wersja kalkulacyjna) Grupy Makarony
Polskie

nota Grupa
Kapitatowa Makarony
Makarony Polskie S.A.
Polskie
potrocze 2007 potrocze 2006
01.01.2007- 01.01.2006-
ZA OKRES 30.06.2007 30.06.2006
Przycbod_y netto_ ze sprzedazY produktow, 19 38 218 26 563
towarow i materiatow, w tym:
5 Koszt_y s,przedanyc.h produktéw, towardw i 20 30 167 22 401
materiatow, w tym:
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 051 4162
4. Koszty sprzedazy 3421 1493
5. Koszty ogodlnego zarzadu 1292 1103
6. Pozostate przychody 21 140 17
7. Pozostate koszty 22 1 650 142
8. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 828 1 441
9. Przychody finansowe 23 1372 45
10.  Koszty finansowe 24 277 218
11.  Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2 923 1 268
12.  Zysk (strata) brutto 2 923 1 268
13. Podatek dochodowy- czeS¢ biezaca 25 597 236
14. Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona - 32 -9
15.  Zysk (strata) netto 2 358 1029

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednie) Grupy
Makarony Polskie

30 czerwca 30 czerwca
2007 2006
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata netto 2 358 1029
Korekty o pozycje: 743 4 589

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzie¢
rozliczanych metodg praw wtasnosci

Udziaty mniejszosci

Amortyzacja 920 664

Utrata wartosci firmy
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Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

58

Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

17

Zmiana stanu rezerw

1623

144

Zmiana stanu zapasow

- 453

180

Zmiana stanu naleznosci

- 6138

-4 726

Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych

5977

8 358

Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy

Inne korekty

- 1159

- 89

Przeplywy srodkow pienieznych netto z
dzialalnosci operacyjnej

3101

5618

Przepltywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek
stowarzyszonych i zaleznych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wptywy z tytutu odsetek

46

Wplywy z tytutu dywidend

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i
wartosci niematerialnych

6 558

660

Wydatki netto na nabycie podmiotdw zaleznych i
stowarzyszonych

17 846

Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow
finansowych

Udzielone pozyczki

-209

Inne

Przeptywy srodkdow pienieznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

- 24 812

- 614

Przeptywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci finansowej

Wptywy z kredytdw i pozyczek

280

Wpltywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bondw

43 267

Sptata kredytéw i pozyczek

10 125

1 668

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

114

42

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszo$ciowym

Nabycie akcji wiasnych
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Zaptacone odsetki

582

104

Inne

105

Przeptywy srodkow pienieznych netto z

dziatalnosci finansowej

33 650

- 1534

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw
pienieznych i ekwiwalentow srodkow

pienieznych

11 939

3470

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéow
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na poczatek okresu

219

61

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
dotyczace wyceny srodkow pienieznych,
ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz
kredytow w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na koniec okresu

12 157

3531

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Makarony Polskie

Zysk/stra Zysk/strata

Kapitat Kapitat ta roku z lat Razem
podstawowy = zapasowy biezacego ubiegtych
Stan na 1 stycznia

2007 roku 12 549 4 374 1 869 18 792
Emisja kapitatu akcyjnego 14 207 24 423 38 630
Koszty emisji akcji -1 481 - 1481
Podziat zysku 1822 - 1822 -
Nabycie spotki zaleznej -

Zysk za I pétrocze 2007
roku 2 358 2 358
Inne zmiany w kapitale -2 -2 -4

Stan na 30 czerwca
2007 roku 26 756 29 136 2 358 45 58 295

. . Zysk Zysk/strata
Kapital Kapital straza réku Y z/Iat Razem
podstawowy  zapasowy biezacego  ubiegtych
Stan na 1 stycznia

2006 roku 12 549 4 338 63 16950
Emisja kapitatu akcyjnego -
Koszty emisji akcji -
Podziat zysku 36 36 )
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Nabycie spotki zaleznej

Zysk za I pbtrocze 2007

1 029 1029

roku
Inne zmiany w kapitale 21 21
Stan na 30 czerwca 12549 4374 1029 48 18000

2006 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

GRUPY KAPITALOWEJ MAKARONY POLSKIE

Aktywa

Notanr1l
Rzeczowe aktywa trwate

stan na 30 stan na 31
RZECZOWE AKTYWA TRWALE czerwca 2007 grudnia 2006
roku roku
a) Srodki trwate, w tym: 44 540 17 558
- Grunty (i prawo wieczystego
uzytkowania gruntu) 1 650 1103
- Budynki, lokale i obiekty inzynierii
wodnej i ladowej 26 596 8 433
- Urzadzenia techniczne i maszyny 14 952 7 400
- Srodki transportu 1108 499
- Inne Srodki trwate 234 123
b) Srodki trwate w budowie 4 650 1061
¢) Zaliczki na srodki trwate w budowie 322 752
Razem rzeczowe aktywa trwate
razem 49 512 19 371
$RODKI TRWALE — struktura stan stan
wiasnosciowa na 30 czerwca na 31 grudnia
2007 roku 2006 roku
a) Wiasne 44 060 18 702
b) Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu 480 669
Srodki trwate razem 44 540 19 371
] stan na 30 stan na 31
SRODKI TRWALE W LEASINGU czerwca 2007 grudnia 2006
roku roku
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Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego w okresie:

a) Do 1 roku 246 115
b) Od 2 do 5 lat 348 161
c) Powyzej 5 lat

Wartosc biezaca przysztych

zobowigzan 594 276
Nota nr 2
Wartosc¢ firmy

' stan na 30 stan na 31
Moo Tonesy czerwca 2007  grudnia 2006
roku roku

1. Stan na poczatek okresu 0

2. Zwiekszenia 4 422

- zakup spéiki | wigczenie do

konsolidacji od 1 czerwca 2007 roku 4 422

3. Zmniejszenia

Stan na koniec okresu 4422

Wartos$¢ firmy wykazana jako sktadnik aktywdw na dzien nabycia, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdtzaleznej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom
na utrate wartosci.

Nota nr 3
Inne wartosci niematerialne

stan na 30
czerwca 2007
roku

stan na 31

WARTOSCI NIEMATERIALNE grudnia 2006

a) Koszty zakonczonych prac
rozwojowych

b) Wartos¢ firmy

c) zakupione koncesje, patenty, licencje
i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d) Inne wartosci niematerialne

e) Zaliczki na warto$ci niematerialne
Wartosci niematerialne razem

159 75

159 75
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WARTOSCI NIEMATERIALNE - stan na 30 stan na 31
7 . czerwca 2007 .
struktura wlasnosciowa roku grudnia 2006
a) Wiasne 159 75
b) Uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu
Wartosci niematerialne razem 159 75

Zmiana stanu warto$ci niematerialnych przedstawia sie nastepujaco:

Wartos$c¢ brutto na poczatek okresu 178
90

Zwiekszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu 268

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na -
poczatek okresu

Amortyzacja za okres 34

Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 109
koniec okresu

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

koniec okresu

Wartos$c¢ netto na poczatek okresu 103

Wartosc¢ netto na koniec okresu 159

W spétce Makarony Polskie na pozycje wartosci niematerialnych skfadajq sie prawa
autorskie do filmu reklamowego, zastrzezone prawa do opakowan makaronu Sorenti,
strony internetowe;j.

W spoice Stoczek wartosci niematerialne to przede wszystkim licencje na programy
komputerowe.
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Nota nr 4
Diugoterminowe aktywa finansowe

stan na 30 stan na 31
DLUGOTERMINOWE AKTYWA .
FINANSOWE czerwca 2007 grudnia 2006
roku roku
1. Stan na poczatek okresu 1220 0
2. Zwiekszenia 1220
a) Zaliczka na zakup udziatéw w
Stoczek Sp. z 0.0. 1220
3. Zmniejszenia
a) Przekwalifikowanie z
dtugoterminowych aktywdéw na udziaty
w spotce zaleznej (wytaczenie w
konsolidacji) 1220
Stan na koniec okresu 0 1220

Nota nr 5
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

DLUGOTERMINOWE stan na 30 stan na 31
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE czerwca 2007  grudnia 2006
KOSZTOW roku roku
Stan na poczatek okresu 0 0
Stan na koniec okresu 30 0
Razem 30 0

Kwota 30 tys. zt dotyczy kosztéw rozliczanych dtugoterminowo zwigzanych z ubezpieczeniem
mienia, optatami wdrozeniowymi i optatg za uzywanie znaku , Dajesz prace”.

Nota nr 6
Zapasy
stan na 30 stan na 31
ZAPASY czerwca 2007 grudnia 2006
roku roku
a) Towary 176 59
b) Materiaty 2 356 1 009
¢) Produkty gotowe 2 263 1452
d) Potprodukty i produkty w toku 504
e) Zaliczki na dostawy 83
Razem 5 382 2520
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Generalnie, ze wzgledu na rodzaj produkcji spotki Grupy Makarony Polskie nie posiadajg
zapasOw w magazynie, ktorych termin sktadowania bytby dtuzszy anizeli 1 rok.Nota nr 7
Naleznosci krotkoterminowe

_NALEZNOSCI stan na 30
KROTKOTERMINOWE czerwca 2007
Naleznosci krotkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug
Stan na koniec okresu 11 078

a) Od jednostek powigzanych
Stan na koniec okresu

b) Od pozostatych jednostek
Stan na koniec okresu 11 078

stan na 30
czerwca 2007
Stan na koniec okresu 1476
a) Od jednostek powigzanych
b) Od pozostatych jednostek 1476
¢) Od podmiotu dominujacego

Inne naleznosci i pozyczki

Pozyczki krotkoterminowe

a) Od jednostek powigzanych
b) Od pozostatych jednostek
¢) Od podmiotu dominujacego
Inne naleznosci

a) Od jednostek powigzanych
b) Od pozostatych jednostek
¢) Od podmiotu dominujacego

Inne naleznosci wg tytutdw:
Kaucja lub wadium
Stan na koniec okresu 431

Lecar Warszawa - kaucja auto
Stan na koniec okresu 2

Agencja Nieruchomosci Mienia
Wojskowego
Stan na koniec okresu 2

Pozostate naleznosci
Stan na koniec okresu 57

Podatek VAT
Stan na koniec okresu 661
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Podatek dochodowy
Stan na koniec okresu 323
Naleznosci krétkoterminowe netto
razem 12 554
Odpisy aktualizujgce warto$é¢
naleznosci 483
Stan na poczatek okresu 515
Stan na koniec okresu 483
Naleznosci krétkoterminowe
brutto razem 13 037
ZMIANA STANU ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC  stan na 30
NALEZNOSCI czerwca 2007
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 515
a) Zwiekszenia z tytutu: 39
b) Zmniejszenia z tytutu: 0
umorzenia odpisu 71
Stan odpisow aktualizujacych
wartosc naleznosci
krotkoterminowych na koniec
okresu 483

_ NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE BRUTTO
— struktura walutowa

stan na 30
czerwca 2007

a) W walucie polskiej 12 000
b) W walutach obcych (wg walut i
po przeliczeniu na ztotowki) 275
bl. jednostka/waluta/EURO 1037

0
Naleznosci krotkoterminowe
brutto razem 13 037

NALEZNOSCI Z TYTULU
DOSTAW I USLUG
stan na 30

O POZOSTALYM OD DNIA

czerwca 2007

BILANSOWEGO OKRESIE
SPLATY
Naleznosci przeterminowane 765
a) Do 1 miesigca 569
b) Powyzej 1 miesigca do 3
miesiecy 265
c) Powyzej 3 miesiecy do 6 204

10
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miesiecy
d) Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 21
e) Powyzej 1 roku 353
0

8 901
Naleznosci biezace
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (brutto) razem 11 561
Odpisy aktualizujgce warto$é¢
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 483
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug (netto) razem 11 078
Nota nr 8
Udzielone pozyczki

stan na 30 stan na 31
UDZIELONE POZYCZKI czerwca 2006 grudnia 2006
roku roku

Stan na poczatek okresu 0 0
Stan na koniec okresu 0 200
a) Pozyczka udzielona spotce
Stoczek nie bedacej woéwczas
podmiotem zaleznym 200
Razem 0 200

Spotka Makarony Polskie S.A. udzielita w dniu 28 grudnia 2006 roku pozyczki firmie Stoczek

Sp. z 0.0. w kwocie 200 tys. zi, natomiast zgodnie z aneksem do umowy pozyczki

z 22 stycznia 2007

roku kwote udzielonej pozyczki

podniesiono do 300 tys. z.

Oprocentowanie w skali roku wynosi 6,30 %); odsetki na dzien 30 czerwca wyniosty 9 tys. zi.

Termin spfaty pozyczki to 30 wrzesnia 2007 roku.

Nota nr 9

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

$RODKI PIENIEZNE I ICH czs:fxc';azi%7 stan na 31
EKWIWALENTY grudnia 2006
roku
Krotkoterminowe srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty
razem
Srodki pieniezne w kasie 7 5
Srodki pieniezne na rachunkach 12 150 192

11
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SRODKI PIENIEZNE I ICH stan na 30
EKWIWALENTY - struktura czerwca 2007
walutowa roku

stan na 31
grudnia 2006

a) W walucie polskiej 12 157 197
b) W walutach obcych i po
przeliczeniu na ztoty
bl. jednostka/waluta
Krotkoterminowe srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty 12 157 197
razem
Nota nr 10
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
CZYNNE ROZLICZENIA Crerwca 2007 grudnia 2006
MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW 9
roku roku
Ubezpieczenia 43 43
Opfacone prenumeraty 4 7
Ustugi marketingowe 210 1
Abonament i inne opfaty 74 11
Reklama publiczna 1141
Fotopolimery 9
Gwarancja udzielona przez Agro-
Technka S.A. 30 76
Prowizja od kredytu obrotowego 6 16
Optaty gietdowe 3 268
Pozostate koszty zwigzane z udzielonymi
gwarancjami 86 214
Ustugi doradcze 156 144
Razem 1762 780
Pasywa
Nota nr 11
Kapitat podstawowy
stan na 30 satn na 31
KAPITAL ZAKLADOWY - struktura czerwca 2007 grudnia
roku 2006

Liczba akcji razem 8 918 821 4 183 000
Kapitat zakladowy razem 26 756 463 12 549 000
Warto$¢ nominalna 1 akgcji 3 3

12



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2007 roku

Kapitat zaktadowy spétki Makarony Polskie S.A. dzieli sie w nastepujacy sposdb:

a) 3 013 250 akgji serii A;
b) 1 169 .750 akgji serii B;
¢) 3 000 000 akgji serii C;
d) 1 735 821 akgji serii D.

Pierwsze notowanie praw do akcji odbyto sie na sesji gietdowej w dniu 18 kwietnia 2007

roku.

Wszystkie akcje sa akcjami zwykitymi, na okaziciela.

Nota nr 12
Kapital zapasowy
stan na 30
KAPITAL ZAPASOWY czerwca 2007 Stannasi
roku grudnia 2006
a) Ze sprzedazy/emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 24 054 1112
b) Utworzony zgodnie ze Statutem 2 069 249
¢) Inny (wg rodzaju): 3013 3013
- zmiana wartosci nominalnej akcji w
2004 roku 3013 3013
Kapitatl zapasowy razem 29 136 4 374

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Makarony Polskie S.A.
podjeto m.in. uchwate w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2006 w
wysokosci 1 822 tys. zt na kapitat zapasowy. W pozycji kapitatu zapasowego ujmowane sg
rowniez wszystkie koszty zwigzane z emisjg akgji serii Ci D- kwota 1 481 tys. zt. Znaczacy
wzrost tej pozycji kapitatu jest spowodowany przede wszystkim ujeciem rdéznicy pomiedzy
ceng emisyjng a nominalna nowoemitowanych akcji, roznica ta wyniosta 24 723 tys. zt.

Kapitaty wiasne

stan na 30 stan na
KAPITALY WLEASNE czerwca 2007 31 grudnia
roku 2006
1. Kapitat podstawowy 26 756 12 549
2. Kapitat zapasowy 29 136 4 374
3. Wynik z lat ubiegtych 45 47
4. Wynik netto 2 358 1 822
Kapital wlasny razem 58 295 18 792

Nota nr 13
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

13
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ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU stan na 30 stan
ODROCZONEGO PODATKU czerwca 2007 na 31 grudnia
DOCHODOWEGO roku 2006

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 97 11

a) Odniesionej na wynik finansowy 97 11
b) Odniesionej na kapitat wiasny

c) Odniesionej na wartos¢ firmy lub

ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia 70 4

a) Odniesione na wynik finansowy w
zwigzku dodatnimi réznicami

przejsciowymi (z tytutu): 70 4
- w zwigzku z dodatnimi réznicami

przejsciowymi 70 4
3. Zmniejszenia 90 5

a) Odniesione na wynik finansowy w
zwiazku z dodatnimii réznicami

przejsciowymi (z tytutu): 90 5
- w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi 90

4. Stan rezerwy z tytulu

odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu

razem, w tym: 77 10
a) Odniesionej na wynik finansowy 77 10
b) Odniesionej na kapitat wiasny

¢) Odniesionej na wartos¢ firmy lub

ujemng wartos¢ firmy

Nota nr 14
Dtugo- i krotkoterminowe kredyty i pozyczki

a) Makarony Polskie S.A. _
Kredyt obrotowy w rachunku biezagcym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania:

Warto$¢ umowna kredytu 2 500 tys. zt

Okres kredytowania 06.11.2006 — 05.11.2007

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2007 |[Na 30 czerwca 2007 roku kredyt zostat
roku sptacony, saldo na wynosi 0

Harmonogram sptat 05.11.2007 — 2 500 tys. zt

Zabezpieczenie kredytu v" hipoteka kaucyjna do kwoty 3 200 tys. z na
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nieruchomosciach w Rzeszowie objetych KW
nr RZ1Z/00076860/5 (wpisana 20 marca
2007 polisy

ubezpieczeniowej,

roku) wraz z «cesjq z

v’ zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych
o wartosci 800 tys. zt w magazynach w
Rzeszowie i w Plocku wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,

v’ zastaw rejestrowy na materiatach (w tym
maka, folie, kartony) o wartosci 200 tys. zt
w magazynach w Rzeszowie i w Ptocku wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjq
wekslowa,

v petnomocnictwa do rachunkdw  Spotki

w bankach BGZ S.A., BZ WBK S.A. i BRE S.A.

Kredyt inwestycyjny w rachunku inwestycyjnym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 1 366 tys. zt
Okres kredytowania 16.02.2005 — 15.02.2013
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2007|329 tys. zt

roku

Harmonogram sptat

v’ jedna rata kwartalna w wysokosci 44 tys. zt
ptatna w dniu 10 pazdziernika 2005 roku,

29 kolejnych rat kwartalnych w wysokosci
13 tys. zt ptatnych w 10 dniu miesigca
nastepujacego po zakonczeniu kwartatu,
jedna rata w wysokosci 911 tys. zt ptatna
w dniu 30 czerwca 2006 roku,

jedna rata w wysokosci 13 tys. zt ptatna
w dniu 15 lutego 2013 roku.

Zabezpieczenie kredytu

zastaw rejestrowy na maszynach i

urzadzeniach tj. automacie pakujgcym i

parkieciarce w Rzeszowie oraz automacie
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pakujacym i wezle mgcznym w Plocku o
tacznej wartosci 1 439 tys. zt wraz z cesjq

praw z polisy ubezpieczeniowej,

v’ petnomocnictwa do rachunkéw biezacych

Spotki,

v’ cesja wierzytelnosci z umowy nr SPO-

WKP/2.3/2/14/931 z 3 pazdziernika 2005
roku zawartej z Polskq Agencjg Rozwoju

Przedsiebiorczosci.
Stoczek Sp. z o0.0.
Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 400 tys. zt
Okres kredytowania 12.12.2006 — 12.12.2007
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2007|300 tys. zt

roku

Harmonogram sptat

31.08.2007 — 100 tys. zt,
12.12.2007 - 200 tys. zt

Zabezpieczenie kredytu

v’ przewtaszczenia na zapasach  wyrobdw
gotowych i surowcow,

v weksel in blanco Kredytobiorcy.

Kredyt inwestycyjny w Kredyt Bank S.A. oddziat Siedlce

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

6 761 tys. zt

Okres kredytowania

18.02.2000 — 31.12.2009

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2007

roku

6 751 tys. zt [xxx]

Harmonogram sptat

v raty co miesigc od 30.06.2007 do
31.12.2007 po 333 tys. #,

v od 31.01.2008 do 30.09.2009 miesiecznie
194 tys. zt,

v od 31.10.2009 do 31.12.2009 raty po
114 tys. zt.

16



i Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 roku

Zabezpieczenie kredytu

v" hipoteka kwocie
6 946 tys.

wilasnoscig  Kredytobiorcy  potozonej

umowna zwykla w

zt na nieruchomosci bedacej
w
Stoczku tukowskim ul. Dwernickiego 5, dla
Sad Ksiag
Wieczystych w tukowie prowadzi ksiege

wieczystg KW 22979 wraz z cesjq praw z

ktorej Rejonowy  Wydziat

polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci,
zastaw rejestrowy na krajalnicy URSCHEL
GK- A z wyposazeniem wraz z cesjq praw z
umowy ubezpieczenia,

przewtaszczenie nabywanych ze S$rodkéw
pochodzacych z kredytu inwestycyjnego
maszyn i urzadzen o wartosci 2 805 tys. zt
wraz z polis

cesjq praw y4

ubezpieczeniowych, odrebnymi umowami
opatrzonymi datgq pewng,

v sadowy zastaw rejestrowy na ptuczce do
puszek i stoi hutniczo czystych nr ewid.
436-017,

v zastaw rejestrowy na samochodzie STAR
Chtodnia wraz z cesjq praw z polis
ubezpieczeniowych pojazdow,

v hipoteka umowna
3 156 tys. z

v sagdowy zastaw rejestrowy na kotle parowym

typu ER-100.

kaucyjna do kwoty

Kredyt inwestycyjny w ING Bank Slaski o Siedlce

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 4 552 tys. zt
Okres kredytowania 27.07.2001 - 31.12.2009
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2007 |1 868 tys. zt

roku

Harmonogram sptat

v 26 rat w wysokosci 77 tys. zt, 1 rata w
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wysokosci 78 tys. zt ptatna w dniu
30.06.2009.

Zabezpieczenie kredytu

Hipoteka zwykta w kwocie 4 522 470 zt
Przewlaszczenie zakupywanych maszyn i
urzadzen o tacznej wartosci 4 522 470 zt
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomos$ci oraz maszyn i urzadzen
stanowigcych przedmiot przewtaszczenia
Weksel wiasny In blanco z wystawienia
kredytobiorcy poreczonego przez Zdzistawa
Sawickiego wraz ze wspotmatzonka.

Kredyt inwestycyjny w ING Bank élqski Oddziat Kielce

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 4 522 tys. z
Okres kredytowania 27.07.2001 - 30.06.2009
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2007 |1 868 tys. zt

roku

Harmonogram sptat

24 raty w wysokosci 77 tys. zt platne
ostatniego dnia kazdego miesigca, rata w
wysokosci 78 tys. zt pfatna w dniu 30.06.2009

Zabezpieczenie kredytu

v" hipoteka zwykta w kwocie 4 522 tys. zt,
v’ przewlaszczenie zakupywanych maszyn i
urzadzen o tacznej wartosci 4 522 tys. zt,
v/ cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci oraz maszyn i urzadzen
stanowiacych przedmiot przewtaszczenia,
v" weksel wiasny in blanco z wystawienia
kredytobiorcy poreczony przez Zdzistawa
Sawickiego (bytego udziatowca firmy)

wraz ze wspotmatzonka.
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Nota nr 15

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

stan na 30

REZRWY NA SWIADCZENIA czerwca 2007 stan na 31 grudnia
EMERYTALNE I PODOBNE roku 2006 roku

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne - dtugoterminowa 81 069 37
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne - krétkoterminowa 27 804 36
Razem 108 874 73
Nota nr 16
Krétko- i dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

KROTKO- i DEUGOTERMINOWE sgonna J?:L::ia

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2006 roku 2006 roku
Krétkoterminowe 102 104
a) Dotacja na $rodki trwale 102 104
Diugoterminowe 1 000 1 050
a) Dotacja na $rodki trwale 1 000 1 050

Rozliczenie miedzyokresowe razem 1102 1154

Nota nr 17

Zobowigzania krotkoterminowe i inne zobowigzania finansowe

stan na

ZOBOWIAZANIA 30 czerwca

KROTKOTERMINOWE 2007 roku

a) Wobec pozostatych jednostek: 19 661
- kredyty i pozyczki 3291
- inne zobowigzania finansowe 653
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 253
- 7 tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 343
zobowigzania wekslowe 296
z tytutu wynagrodzen 129
zaliczki otrzymane na dostawy 380
pozostate 317

¢) Wobec jednostki dominujacej
Zobowiazania krotkoterminowe
razem
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ZOBOWIAZANIA stan na
KROTKOTERMINOWE - struktura 30 czerwca
walutowa 2007 roku

a) W walucie polskiej 18 713
b) W walutach obcych (wg walut i po

przeliczeniu na ztotowki) 247
bl. jednostka/waluta/EURO 948
Zobowiazania krotkoterminowe

razem 19 661
Nota nr 18

Pozostate rezerwy kréotkoterminowe

Kota 1536 tys. zt wynika z oszacowanej rezerwy na straty przy sprzedazy makaronu do
Agencji Rynku Rolnego, natomiast kwota 34 tys. zt to rezerwa na badanie sprawozdan
finansowych.

Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat
(wariant kalkulacyjny)

Nota nr 19
Przychody netto ze sprzedazy

okres poprzedni

od 1 stycznia okres poprzedni

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - od 1 stycznia 2006
2006 do 30
struktura rzeczowa do 30 czerwca
czerwca 2006
2006 roku
roku
1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 370
2. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw 17 381 13 584
3. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow 20 467 12 979
Przychody netto ze sprzedazy
razem 38 218 26 563
Nota nr 20
Koszty
okres biezacy  okres poprzedni
KOSZTY OPERACYINE - wediug 50 SYCZna o9 & stycznia
typow kosztow czerwca 2007 czerwca 2006
roku roku

1. Koszt wiasny sprzedazy 30 166 940 22401
a) Warto$¢ sprzedanych produktdw 15 030 10 188
b) Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatéw 15 137 12 213
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2. Koszty wg rodzaju 35 080 12 792
a) Amortyzacja 920 664
b) Zuzycie materiatow i energii 13 061 8 808
¢) Ustugi obce 2 472 1416
d) Podatki i optaty 208 216
e) Wynagrodzenia 1 962 1219
f) Ubezpieczenia spoteczne i inne

Swiadczenia 472 267
g) Pozostate koszty rodzajowe 614 202
Koszty wedtug rodzaju razem 35 080 12 792
Koszty sprzedazy 3421 1 492
Koszty ogdlnego zarzadu 1292 1103
Koszty sprzedazy i

ogodlnozaktadowe razem 39 793 15 387

Nota nr 21
Pozostate przychody

okres biezacy
od 1 stycznia

okres poprzedni
od 1 stycznia

INNE PRZYCHODY OPERACYIJINE 2007 do 30 2006 do 30
czerwca 2007 czerwca 2006
roku roku
Rozwigzane rezerwy 4
Rozwigzanie odpisu aktual. r. trwate 10
Pozostate w tym: 126
Dotacje 53 13
Otrzymane odszkodowania, kary,
grzywny 35 1
Zwrot podatku (deklaracja PCC) 30
Sprzedaz ztomu, odpaddw, refaktury
kosztow 8
Likwidacja i sprzedaz aktywow
obrotowych 0 1
Inne przychody 0 2
Inne przychody operacyjne razem 140 17

Nota nr 22
Pozostatle koszty

POZOSTALE KOSZTY

okres biezacy od 1

stycznia 2007 do
30 czerwca 2007
roku

okres poprzedni
od 1 stycznia
2006 do 30
czerwca 2006
roku

Utworzone rezerwy na straty na

sprzedazy makaronu * 1536

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

77



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony 30 czerwca 2007 roku

Pozostate, w tym: 114 65
Kary i grzywny 1

Likwidacja przeterminowanych towaréw 6

Pozostate koszty 100 64
Poniesione koszty - refakturowanie 6

Niezawinione szkody w sktadnikach

majatku 2 1
Inne koszty operacyjne razem 1 650 142

Nota nr 23

Przychody finansowe

okres biezacy od
PRZYCHODY FINANSOWE — z tytulu 1 stycznia 2007

okres poprzedni

od 1 stycznia

odsetek do 30 czerwca 2006 do 30
2007 roku czerwca 2006
roku

a) Z tytutu udzielonych pozyczek 8

- od pozostatych jednostek 8

- od jednostek powigzanych 1
b) Pozostate odsetki 144

- od lokat bankowych 144 44
- pozostate 0

Przychody finansowe z tytutu

odsetek razem 152 45

okres poprzedni
od 1 stycznia

okres poprzedni

od 1 stycznia

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2006 do 30 2006 do 30
czerwca 2006 czerwca 2006
roku roku
a) Dodatnie réznice kursowe 1

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) Rozwigzane rezerwy z tytutu:

c) Pozostate, w tym: 1220

- umorzone zobowigzanie finansowe 1220

Przychody finansowe razem 1372 45
Nota nr 24

Koszty finansowe
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KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU

okres biezacy
od 1 stycznia

okres poprzedni
od 1 stycznia

2007 do 30 2006 do 30
ODSETEK czerwca 2007 czerwca 2006
roku roku

a) Od kredytdw i pozyczek 71 87
b) Pozostate odsetki 17

104
Koszty finansowe z tytulu odsetek
razem 71

okres biezacy
od 1 stycznia

okres poprzedni
od 1 stycznia

INNE KOSZTY FINANSOWE 2007 do 30 2006 do 30
czerwca 2007 czerwca 2006

roku roku
a) Ujemne réznice kursowe 11 3
- zrealizowane 9 3
- niezrealizowane 2
b) Pozostate, w tym: 195 0
- gwarancja 171
- koszty faktoringu 4
- leasing 20
- Pozostate 111
Inne koszty finansowe razem 206 114
Koszty finansowe razem 277 218
Nota Nr 25
Podatek dochodowy

okres okres
biezacy porzedni
od 1 stycznia od 1stycznia
2007 do 30 2007 do 30
czerwca czerwca

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2007 roku 2007 roku
ZYSK/STRATA brutto bez korekt
konsolidacyjnych 2924 1 269
Przychody nie stanowigce przychodéw
podatkowych -99 -3
Przychody lat ubiegtych stanowigce
przychody podatkowe roku biezgcego 12
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania
przychoddéw 1 864 -53
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Koszty z lat ubiegtych stanowigce koszty
uzyskania przychodéw w okresie

biezacym -1 076

Korekta- za lata ubiegte - doprowadzenie

wyniku do poréwnywalnosci 0

Réznica pomiedzy amortyzacja

podatkowa a bilansowg -299

Zaptacone raty leasingowe -115

Koszty NKUP z lat ubiegtych - odpisy

aktualizujgce -5

Rozwigzanie rezerw na niewykorzystane

urlopy -34

Dochéd do opodatkowania 3171 1212
Odliczenia od dochodu:

Podstawa opodatkowania 3171 1212
Podatek dochodowy stanowigcy

zobowigzanie (19%) 597 230
Pozostate obowigzkowe obcigzenia -32

Zysk/strata netto - bez korekt
konsolidacyjnych 2 359 1039
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MAKARONY POLSKIE S.A.
Bilans
AKTYWA
30 31
czerwca grudnia
2007 2006
A. AKTYWA TRWALE 44 578 20 687
1. Rzeczowe aktywa trwate 25037 19371
3. Inne wartosci niematerialne 138 75
4,  Dlugoterminowe aktywa finansowe 19 078 1220
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 375
5. dochodowego 21
B. AKTYWA OBROTOWE 28292 8075
1. Zapasy 3138 2 520
2. Naleznosci krétkoterminowe 11040 4378
3. Udzielone pozyczki 309 200
4,  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 103 197
5. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1702 780
SUMA AKTYWOW 72870 28762
PASYWA

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA

A. AKCIONARIUSZY SPOLKI 57416 18792

1. Kapitat podstawowy 26 756 12 549

2. Kapitat zapasowy 29 139 4 374
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat 45

3. ubiegtych) 47

4.  Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1476 1822

I. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 1755 1559
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 77

1. dochodowego 10

2. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 274 301
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 56

3. (dlugoterminowe) 37

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 000 1 050
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

6. finansowego 348 161

II. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 13699 8411

1. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 55 3 666

3. Inne zobowigzania finansowe 246 115
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3. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 11 723 4 490
5. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 104
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3
6. (krétkoterminowe) 36
7. Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1570
B. ZOBOWIAZANIA OGOLEM 15454 9970
SUMA PASYWOW 72870 28762
Rachunek zyskow i strat (wersja kalkulacyjna)
Makarony  Makarony
Polskie S.A. Polskie S.A.
potrocze poétrocze
2007 2006
01.01.2007 01.01.2006
ZA OKRES - -
30.06.2007 30.06.2006
A Przycbod_y nettq ze sprzedazY produktow, 36 973 26 563
towarow i materiatow, w tym:
B. Koszt_y s,przedanyc.h produktéw, towarow i 29 334 22 401
materiatow, w tym:
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 639 4162
D. Koszty sprzedazy 3180 1493
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1 040 1103
G. Pozostate przychody 116 17
H. Pozostate koszty 1628 142
I. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1907 1441
J. Przychody finansowe 151 45
K. Koszty finansowe 222 218
L. Zysk (strata) z dziatalnosSci gospodarczej 1 836 1268
N. Zysk (strata) brutto 1 836 1268
0.  Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 597 236
P. Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 237 9_
Zysk (strata) netto 1476 1029

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednie)

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto

1476

1 029

Korekty o pozycje:
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1310

4 589

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢
rozliczanych metodg praw wtasnosci

Udziaty mniejszosci

Amortyzacja

793

664

Utrata wartosci firmy

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

58

Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

1623

144

Zmiana stanu zapasow

-619

180

Zmiana stanu naleznosci

-6 663

-4 726

Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych

6 274

8 358

Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dzialalnosci operacyjnej

2 786

5618

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych

Wplywy netto ze sprzedazy jednostek
stowarzyszonych i zaleznych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wptywy z tytutu odsetek

46

Wplywy z tytutu dywidend

Spfaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych i warto$ci niematerialnych

6 522

660

Wydatki netto na nabycie podmiotéw
zaleznych i stowarzyszonych

17 846

Wydatki na nabycie krotkoterminowych
aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

100

Inne

Przeplywy srodkow pienieznych netto
z dzialalnosci inwestycyjnej

-24 468

-614

Przepltywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
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Wptywy z kredytow i pozyczek 280

Wptywy netto z emisji akcji, obligacji,
weksli, bondw 37 267

Sptata kredytéw i pozyczek

3637 1 668

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw

leasingu finansowego 109 42
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom

Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom

mniejszosciowym

Nabycie akcji wiasnych

Zaptacone odsetki 39 104

Inne 105

Przeptywy srodkow pienieznych netto
z dzialalnosci finansowej 33 587 -1 534
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych i ekwiwalentow
srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty
srodkow pienieznych oraz kredyty w
rachunku biezacym na poczatek 198 61
okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
dotyczace wyceny srodkow
pienieznych, ekwiwalentéw srodkow
pienieznych oraz kredytow w
rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty
srodkow pienieznych oraz kredyty w
rachunku biezacym na koniec okresu

11 905 3470

12 103 3531

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zysk/strata Zysk/strata
Zabasow roku zlat Razem
P v biezacego  ubiegtych

Kapitat Kapitat
podstawowy

Stan na 1 stycznia

2007 roku 12 549 4 374 1869 18792
Emisja kapitatu 38
akcyjnego 14 207 24 423 630
Koszty emisji akcji - 1481 - 1481
Podziat zysku 1822 - 1822 -

Nabycie spotki zaleznej -
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Zysk za I pétrocze 2007 2 2
roku 358 358
Inne zmiany w kapitale - 2 2 4
Stan na 30 czerwca
2007 roku 26 756 29 136 2 358 45 58 295
. . Zysk/strata Zysk/strata
pocll(s?tzlvtvac:wy z:::slz?:ly roku z lat Razem
biezacego _ ubiegtych
Stan na 1 stycznia
2006 roku 12 549 4 338 63 16950
Emisja kapitatu
akcyjnego -
Koszty emisji akcji -
Podziat zysku 36 36 -
Nabycie spoitki zaleznej -
Zysk za I pbtrocze 2007
roku 1 029 1 029
Inne zmiany w kapitale 21 21
Stan na 30 czerwca
2006 roku 12 549 4 374 1029 48 18 000

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktorym jednostka (Grupa) prowadzi dziatalnosS¢; ztoty polski
(zt) jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza jednostki dominujacej, spotki zaleznej,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sq w tysigcach (tys. zi).
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w

pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreSlonych zasadami
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(politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nadrzedne zasadly rachunkowosci

Grupa stosuje w sposob ciggty zasady zapewniajace rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji

majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci.

Zasada ciggtosci — polegajaca na stosowaniu w sposob ciggly przyjetych zasad

rachunkowos$ci, miedzy innymi jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny
aktywdéw, w tym takze dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, pasywow, ustalania wyniku
finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych; dla poszczegdinych okreséw
obrachunkowych bilans otwarcia jest rowny bilansowi zamkniecia poprzedniego okresu.

Zasada kontynuacji — polegajaca na przyjeciu zatozenia przy wycenie aktywdw i pasywéw

oraz ustalaniu wyniku finansowego, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie
przewidziec przysztosci dziatalno$¢ gospodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie, chyba
Ze jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym.

Zasada memoriatu — polegajaca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiggnietych

w nim przychoddw oraz zwigzanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Zasada ostroznej wyceny — polegajaca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgledu na jego

wysokos$¢, wszelkich zmniejszen wartosci uzytkowej sktadnikdow majatkowych, korekt
spowodowanych trwatymi zmianami cen, ujmowanie wytacznie niewatpliwych pozostatych
przychoddw operacyjnych i zyskdw nadzwyczajnych oraz wszystkich poniesionych

pozostatych kosztdw operacyjnych i strat nadzwyczajnych.

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktdre zgodnie z zasadami MSSF

wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Obowigzki sprawozdawcze wynikajgce ze struktury organizacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spotka
dominujaca oraz jednostka zalezna nie posiada oddziatdw samodzielnie sporzadzajacych

bilans i nie sporzadza sprawozdan tacznych.

Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci
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Zgodnie z MSR 14.9 segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ fragmentem
przedsiebiorstwa dedykowanym do wytworzenia specyficznych produktéw lub dostarczenia
specyficznych ustug oraz, ktérego profil ryzyka i osiggane zwroty sg znaczaco rézne od
pozostatych segmentdéw.

Grupa dziata w trzech segmentach sprawozdawczych. Pierwszy segment obejmuje produkcje
makaronu, drugi- produkcje dan gotowych a trzeci segment — produkcje przetwordow
owocowo—warzywnych.

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie nie wyrdznia
praktycznie innych segmentdw poza sprzedazg krajowa. Wielko$¢ sprzedazy eksportowej jest
nieistotna dla osigganych przez Grupe przychoddéw. Grupa dziata gtownie na terenie Polski,
ktorej regiony z uwagi na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdine
nalezy uzna¢ za obszar jednorodny.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosc w trakcie zaniechania

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechang stanowig zakwalifikowane
do tej kategorii aktywa lub ich grupy, ktére ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w
kwocie nizszej z dwoch wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy. Od momentu zaliczenia aktywdw przeznaczonych do sprzedazy Spoétka
zaprzestaje dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli
ich wartos$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakgji sprzedazy niz w wyniku
ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej grupy stanowi
aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz = wysokie
prawdopodobiefstwo zbycia tych aktywow w ciagu jednego roku od daty ich

zakwalifikowania a takze dostepnosc¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie, ktore
jednostki zamierzajg wykorzysta¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne
w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych
do jednostek. Ujmowane s wedlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane
odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Nakfady na $rodki trwate
obejmujg poniesione nakfady inwestycyjne, jak rowniez poniesione wydatki na przyszie
dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem Srodkéw trwatych. Wartos¢

poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
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o wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika do stanu
zdatnego do uzytkowania (rozbudowa i/lub budowa, modernizacja, koszty finansowania
zewnetrznego). Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajq rachunek zyskoéw i strat w momencie ich
ponoszenia. Pdzniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka
trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas,
gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do
Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowgq w okresie przewidywanego
uzytkowania danego Srodka trwatego. Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug
stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Amortyzacja rozpoczyna
sie gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, natomiast amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka
amortyzacyjna oraz wartos¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane
szacunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;. Srodki
trwate o wartosci ponizej 3 500 zt sg umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktdrym oddano
je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywdéw o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zt,
ktdre sq umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania, jezeli jest to istotne.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazujg na
to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdw pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Jezeli istniejq przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢
bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywow
badz srodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego skfadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sq

ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.
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Do rzeczowych aktywoéw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:
« nieruchomosdi, tj. grunty, budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej,

* nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu w okresie 5 lat lub w okresie

wynikajacym z decyzji organdéw nadajqcych te prawa,
« $rodki transportu,
e maszyny i urzadzenia,
« pozostate ruchome $rodki trwate.
Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sq amortyzowane.

Srodki trwate w budowie

Za srodki trwate w budowie uznaje sie $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego $rodka trwatego i wycenia sie je w wysokosci ogotu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy

i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z
tytutu roznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg aktywa Grupy Kapitatowej, ktére nie posiadajg
postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktdre mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktdre
w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- prawa majagtkowe (w tym licencje, programy komputerowe, koncesje, autorskie

prawa majatkowe, prawa pokrewne),

- prawa do wynalazkéw, patentdéw, znakdéw towarowych, wzordw uzytkowych oraz

zdobniczych, know-how,

- wartosc firmy,
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- koszty zakonczonych prac rozwojowych, ktérych wynik zostanie wykorzystany do

produkcji nowych lub ulepszonych produktdw lub technologii.

Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sq aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia (koszty
zakonczonych prac rozwojowych). Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie, nie sq ujmowane w aktywach, a naktady

poniesione na ich wytworzenia sq ujmowane w kosztach danego okresu.

Tak okreSlong wartos¢ wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym w aktywach bilansu
w wartosci netto tj. po pomnigjszeniu o skumulowane odpisy amortyzacyjne, a takze o
odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wartoéci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedlug stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujq ulepszenia lub przedtuzenia
okresu ich uzytkowania sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

W przeciwnym wypadku s kapitalizowane.
Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy wykazana jako sktadnik aktywdw na dzien nabycia, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartosciq godziwg nabytych aktywow, pasywdw i zobowigzan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspotzaleznej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom
na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci
ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskdw i strat oraz nie podlega pdzniejszej korekcie.

Nadwyzka nabytych aktywdw netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskow
i strat roku obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego Ilub wspdtzaleznego,
przypadajaca na zbywany udziat warto$¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskdw i strat.

Wykazana na dzien przejécia na raportowanie wg MSSF ujemna wartos¢ firmy zostata
odpisana w catosci w niepodzielony wynik lat ubiegtych.

Utrata wartosdl rzeczoweqgo majatku trwateqo i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku
trwatego. W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci
posiadanych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
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i prawnych szacowana jest wartos¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywow. Ustalone kwoty
odpiséw aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowg aktywu, ktdrego dotyczg i odnoszone sg

w rachunek zyskow i strat.

Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
sktadnikdw nad ich wartosciq odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujacych wartosci: cenie sprzedazy netto pomnigjszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikéw aktywdw, ktére samodzielnie nie generujg przeptywdw pienieznych, wartos¢
odzyskiwalna szacowana jest w proporcji do wartosci osrodkdw wypracowujacych srodki
pieniezne.

Dokonane odpisy aktualizujagce ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg
w rachunek zyskéw i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji
wyceny, ktére korygujg ten kapitat do wysokosci dokonanych obnizen.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku
i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkdéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych
skfada sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
nie sptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Zapasy

Zapasy to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaé materiatow lub
surowcow zuzywanych w procesie produkcji lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy

obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe, potfabrykaty oraz produkcje w toku.

Zapasy materiatdw oraz towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch
wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej

dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o oszacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
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sprzedazy do skutku (rabaty i upusty, koszty zwigzane z przystosowaniem zapaséw do
sprzedazy).

Na dzien bilansowy wycena produktéow gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego

kosztu wytworzenia z zastosowaniem zasad ostroznej wyceny.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto, jednostka dokonuje odpisow aktualizacyjnych, ktdre
koryguja koszt wtasny sprzedazy.

Rozchdd materiatéw z magazynu odbywa sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow
aktywdéw, ktére jednostka najwczesniej nabyla (wytworzyta) - metoda fifo.

Naleznosci
Naleznosci wykazywane sg zaleznie od przewidywanego umowg terminu sptaty jako:
- dlugoterminowe - gdy termin sptaty jest dtuzszy niz rok liczac od dnia bilansowego,

- krotkoterminowe - gdy sptata ma nastgpi¢ w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia

bilansowego.

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym

0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymal wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw sprzedazy. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywdw a wartoscig biezacg szacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat operacyjnych badz finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis.

Rozrachunki wyrazone w walutach obcych w ciggu okresu sprawozdawczego s wyceniane
wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP, obowigzujacego w dniu
przeprowadzenia transakcji, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym Spdtke

dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i sg
wyceniane po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.
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Pozyczki

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosSciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Do
pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu S$rodkéw pienieznych, towardw Ilub ustug, z wyjatkiem aktywdw
finansowych przeznaczonych do sprzedazy w krétkim terminie. Do pozyczek zalicza sie
pozyczki udzielone jednostkom nie podlegajagcym konsolidacji oraz transakcje na bonach
skarbowych typu “buy sell back”. Pozyczki zalicza sie do aktywéw obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw
trwatych. Pozyczki udzielone s wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie, ktérego
dotycza. Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek
w momencie ich naliczenia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane s aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa finansowe sg
ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej.
Zyski lub straty z wyceny aktywdéw finansowych s ujmowane w rachunku zyskdéw i strat,
w przychodach lub kosztach finansowych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery warto$ciowe wyceniane sg na dzien ujecia poczatkowego wedtug ceny
zakupu skorygowanej o koszty transakcji. W przypadku gdy dostawa papieru warto$ciowego
nastepuje po uptywie $ciSle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakgcji, inwestycje
W papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach i wytaczane z ksigg w dniu zawarcia

transakcji kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych.

Na dzien bilansowy inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone
do obrotu lub dostepne do sprzedazy wyceniane sq wedtug wartosci godziwej. Gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace

ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat za dany okres.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich

wartoéci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy
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papierow wartosciowych lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub

straty rozpoznane poprzednio w kapitatach ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach
i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Zarzad Grupy zamierza i jest w stanie utrzymac do
terminu zapadalnosci.

Inwestycje krétkoterminowe, ktére majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci
(np. obligacje, bony dtuzne) sgq wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej
metodg efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang przez okres
utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Grupa aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie poniesionych wydatkéw, badz zuzycia
sktadnikdw majatkowych, ktére dotycza okreséw nastepujacych po miesigcu, w ktérym je

poniesiono.
Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow Grupa zalicza sie m. in:

- koszty i optaty odnoszace sie do konkretnych okresow (podatki, optaty,

ubezpieczenia, prenumeraty, ustugi leasingowe),
- optacane z gory koszty reklamy publicznej w mediach,

- rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane z géry odsetki lub prowizje bankowe,
wydatki zwigzane z nabywaniem udziatdw i koszty potaczen do chwili rozliczenia

inwestycji).

Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne sa tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz

statutami/umowami spotek grupy kapitatowe;j.
Na kapitaty wtasne Grupy sktadaijq sie:

— kapitat podstawowy Spdtki dominujacej, wykazywany jest w warto$ci nominalnej
zarejestrowanych akgcji, wynikajacej ze statutu Spoétki i wpisu do Krajowego Rejestru

Sadowego,

- kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat
zapasowy tworzony ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat

zapasowy tworzony zgodnie ze statutem pochodzacy z podziatu zysku oraz
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z przeniesienia kapitalu rezerwowego <z aktualizacji wyceny sprzedanych

i zlikwidowanych srodkéw trwatych,

- zyski/straty zatrzymane, na ktdre sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata

z lat ubiegtych,
- zysk lub strata netto.

Koszty emisji akcji poniesione przy zatozeniu Spétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoscig

nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten
rok, stwierdzono popetnienie w poprzednich latach obrotowych btedu podstawowego,
w nastepstwie ktdrego nie mozna uznal sprawozdan za ten rok lub lata poprzednie za
rzetelnie i jasno przedstawiajace sytuacje finansowg i majatkowq Spotki, to kwote korekty

btedu odnosi sie na kapitat wtasny w pozycji ,zysk (strata) z lat ubiegtych”.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci, ktore w istotny sposéb wptywajg na wyniki lat
ubiegtych a skutki tych zmian mozna wiarygodnie okreslic, powstatg na skutek
przeksztatcenia sprawozdan za lata ubiegte rdéznice odnosi sie na ,zysk (strate) z lat

ubiegtych”.

Kredyty i poZyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych. W nastepnych
okresach, kredyty i pozyczki sq wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta

lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny

nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreSlonej wartosci, ktdre spowodujq wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow Grupy.
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Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych, termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu
rozpoznania zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci
zamortyzowanego kosztu, natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie
w ksiegach i sg wyceniane po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za
towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi
pracownikom.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu S$rodkéw oraz mozna dokonac

wiarygodnego oszacowania kwoty tego $wiadczenia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w

czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Grupa w szczegolnosci tworzy rezerwy na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych
kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z
operacji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego,

- przyszie zobowigzania z tytutu Swiadczen na rzecz pracownikdw, w szczegdlnosci na

odprawy emerytalne i rentowe,
- niewykorzystane urlopy.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zdecydowana wiekszoS¢ pracownikéw zatrudnionych przez Grupe jest uprawniona do
$wiadczen emerytalnych po okresie zatrudnienia. Platnikiem przysztych $wiadczen

emerytalnych jest zarédwno Grupa jak i odrebne fundusze emerytalne. W przypadku

40



i Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 roku

programu emerytalnego realizowanego przez fundusz emerytalny zobowigzanie Grupy
ogranicza sie do wptaty ustalonych sktadek.

W przypadku programu Swiadczen emerytalnych realizowanego przez Grupe na rzecz jej
pracownikdw, Grupa jest zobowigzana do S$wiadczenia Scisle okreSlonych, przysztych
$wiadczen emerytalnych w postaci odprawy emerytalnej lub rentowej.

Swiadczenia zwiazane z uiszczeniem okreélonych skladek, ktdre na rzecz pracownikéw
przekazywane sg do funduszy emerytalnych obcigzajq koszty dziatalnosci podstawowej
w okresie sprawozdawczym, ktorego dotycza. Réznica miedzy zarachowanymi kosztami
z tytutu Swiadczen a wartoscig przekazanych sktadek do funduszy emerytalnych w danym

okresie sprawozdawczym zostata ujeta w bilansie jako naleznosci lub zobowigzania.

Grupa stosuje wycene aktuarialng (w oparciu o wycene sporzadzong przez niezaleznego
doradce aktuarialnego) w celu ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan oraz
zwigzanymi z nimi kosztow biezgcego okresu. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
dokonywana jest w oparciu o metode prognozowanych uprawnien jednostkowych
z uwzglednieniem wymogdéw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a w szczegdlnosci MSR 19.

Rezerwy wyceniane sg W oparciu o warto$¢ biezacq przysztych zobowigzan Spétki z tytutu
$wiadczen pracowniczych.

Podstawg wyceny sg uregulowania wewnetrzne Grupy, a w szczegolnosci Regulamin

Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy prawa.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w aktywach Grupy na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s ujmowane bezposrednio
w ciezar rachunku zyskow i strat. Srodki trwate uzywane na mocy uméw leasingu
finansowego SA amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi
leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace

z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty
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leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy wykazywane sq w wartosci netto tj.
pomniejszone nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Nastepujace kryteria

obowigzujg przy ustalaniu przychodoéw:

Sprzedaz towaréow

Przychody s ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci
towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sa ujmowane w momencie wykonania ustugi.
Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej stanowigcwj stope dyskontujacg przyszte wptywy gotéwkowe
przez oszacowany okres uzytkowania instrumentdéw finansowych) w stosunku do wartosci

bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktdre prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Podstawa opodatkowania rézni sie od zysku
(straty) brutto w zwigzku z wylgczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji

kosztdw i przychoddw, ktore nigdy nie bedq uwzglednione w rozliczeniu podatkowym.
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Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o przepisy i stawki podatkowe obowigzujace w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek dochodowy jest obliczany metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na
dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowq
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na

dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

« w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajacych z  inwestycji
w jednostkach zaleznych — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic
przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy jest prawdopodobne, iz w dajacej

sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice, ulgi i straty:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
roznic przejéciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw
badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgq wptywu ani na wynik finansowy

brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

« w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych, skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd

do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdéznic przejsciowych.
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Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byc
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest

ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sq ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:
« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji

kosztowej oraz

« naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku

od towardw i ustug.

Kwota podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych, jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Pawet Nowakowski Grzegorz Stodkowski Wiodziniarzydto

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zanziu Wiceprezes Zasru

Rzeszoéw, dnia 28 wrzeia 2007 roku
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