Makarony Polskie S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 200ku (w tys. zt)

Informacja dodatkowa do raportu za | kwartat 2007 roku
1. Informacje ogélne

Makarony Polskie Spoétka Akcyjna (,Spétka”) m@ sie w Rzeszowie, przy ulicy
Podkarpackiej 15. Spotka prowadzi dziatakhav formie spotki akcyjnej powstatej w dniu 5
lipca 2004 roku w wyniku przeksztatcenia ze spatiagraniczon odpowiedzialnécia o tej
samej nazwie. ,Makarony Polskie”. Spoétka jest wpsado rejestru przedsiorcow
prowadzonego przeza® Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydzial Gospodarczy jdveego
Rejestru gdowego pod numerem 0000212001.

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie S.A. na dzie31 marca 2007 roku wynosit
12. 549 000 zt i byt podzielony na 4 183 000 akajvartgci nominalnej 3 zt kada.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku Sid Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestrugglowego postanowit zarejestroévpodwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoiki i na dzié sporadzenia niniejszego raportu wynosi on 21 549 00(@atjzielony jest
na 7 183 000 akcji o0 wadoi nominalnej 3 ztote kala. .

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Firma Makarony Polskie S.A. zajmuje rodukch i sprzedaa makarondéw wytwarzanych
metod, tloczorn przy zastosowaniu suszenia w wysokich temperaturdaziatalngé
produkcyjna prowadzona jest w oparciu o trzy lipdukcyjne zlokalizowane w dwoch
zaktadach: w Rzeszowie i w Ptocku.
Spotka Makarony Polskie S.A. posiada w swym pantfaloduktowym dwa gtdwne produkty
skierowane do nych segmentow rynkowych:

* SORENTI — wyszy segment rynkowy, makaron wyprodukowany z napegj

jakosci pszenicy durum,

* MAKARON STAROPOLSKI —sredni segment rynkowy, makaron tradycyjny
produkowany wedlug wilasnej receptury zakin pochodace] z przemiatu
wyselekcjonowanych gatunkow pszenic zwyczajnydgecpny i bezjajeczny,

Wickszas¢ sprzeday Spoétki stanowi obecnie produkcja makaronu naetiex sieci super
i hipermarketdéw, jako marek wtasnych sieci handlowyraz produkcja ustugowa. Nowa
strategia zaktada poprawentowndci oraz budowanie dtugoterminowej waito firmy
poprzez m.in. stworzenie silnych i wyrazistych probw markowych w podstawowych
segmentach rynku oraz egniccie przez produkty markowe w 2008 roku udziatu wukty
makaronu w wysokizi 8 % w ugciu ilosciowym.

W celu poszerzenia i uatrakcyjnienia oferowanegdf@la produktow, Spotka podpisata w
grudniu 2006 roku warunkawmowe zakupu udziatow w firmie Stoczek Sp. z 0.0., zgane
producenta dagotowych, przetworéw oraz mronek owocowych i warzywnych (szczegoty
umowy w punkcie, Czynniki, ktére w ocenie emitentadh miaty wpltyw na ogigniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnegartatu”).

W dniu 22 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finangmweatwierdzita prospekt emisyjny
(,Prospekt Emisyjny”) firmy Makarony Polskie S.Ap@&zdzony w zwizku z ofery
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publiczry akcji serii C oraz zamiarem ubiegani@ s dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii A, B, C, D oraz praw do jakerii C.

W dniu 12 kwietnia 2007 roku Zasd Gietdy Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. na
podstawie Uchwaty nr 231/2007 postanowit dapél do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym nasgpujace akcje zwykte na okaziciela o wastonominalnej 3 zt kada:

a)3 013 250 akcji serii A;

b)1 169 750 akcji serii B;

c) 3 000 000 akcji serii C

Dopuszczenie do obrotu gietdowego aey wymienionych akcji nagpito pod warunkiem
zarejestrowania podwgzenia kapitatu zaktadowego spotki Makarony Pol&ki. w wyniku
emisji akcji serii C.

Zarzad Gieldy postanowit jednocgeie dopyci¢ do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 3 000 000 praw do akcji zwyktych nazitiala serii C.

Zarzad Gieldy Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. uchwahr 236/2007 z dnia 16
kwietnia 2007 roku postanowit wprowadz dniem 18 kwietnia 2007 roku w trybie zwyktym
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 3 000.Q@2y miliony) praw do akcji
zwyktych na okaziciela serii C spotki Makarony RaésS.A., o wartéci nominalnej 3 zt (trzy
ztote) kada. Pierwsze notowanie praw do akcji odbyle a sesji gietdowe] w dniu 18
kwietnia 2007 roku.

Objecie akcji serii D nagpi w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej d@jakariuszy
spotki Stoczek S.A. Subskrypcja tej serii zagoyta s¢ 26 kwietnia 2007 roku.

Po zarejestrowaniu podwgzenia kapitatu przeza8 Rejestrowy w drodze emisji akcji seri
D, Zarad Spotki wysapi do Zaradu Gietdy Papieréw warggsiowych w Warszawie o
wprowadzenie akcji serii D do notowana rynku podstawowym w drodze asymilacji z
dotychczas notowanymi akcjami Makarony Polskie Amiarem Emitenta jest, aby akcje
serii D byty notowane na GPW nie ftej niz w drugim kwartale 2007 roku.
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2. Sktad Zarzdu i Rady Nadzorczej

Od dnia bilansowego, tj. od 31 marca 2007 roku da dsporzdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego sktad Zala Spotki oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W skiad Zarzdu wchodaz:
» Pawel Nowakowski - Prezes Zadn,
» Grzegorz Stomkowski - Wiceprezes Zgaia.

W sktad Rady Nadzorczej wchadz

» Dariusz Bliniak - Przewodnicry Rady Nadzorczej,
* Tomasz Glinicki - Cztonek Rady Nadzorczej,
» Piotr Géralewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Jarostaw Pardyka - Cztonek Rady Nadzorczej,
» Urszula Rogé — Bury - Czitonek Rady Nadzorczej.
3. Podstawy spokgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe przedstawione wejsaym raporcie kwartalnym
przygotowane zostato zgodnie z przepisami Ustawgnm 29 wrzénia 1994 oku. o
rachunkowséci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 — tekst @dy;, dalej ,Ustawa o
rachunkowéci”) z pdézniejszymi zmianami oraz zgodnie z Rozp@lzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow waitawych (Dz. U. z 2005r. nr 209, poz.
1744) i obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku tlararca 2007 roku. Dane prezentowane
W niniejszym sprawozdaniw sv walucie polskiej, w tyacach ztotych.

4, Informacje o zasadach przgfych przy sporgdzaniu raportu, w szczegolgoi
informacje o zmianach stosowanych zasad (politykiachunkowaci, oraz
informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwieaktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie ohtatkowasci, dokonanych
odpisach aktualizugcych warta¢ sktadnikdéw aktywow

Dane finansowe Spoétki za 2006 rok zostaly zapremesme na podstawie zapisow w
ksiggach rachunkowych; zweryfikowane sprawozdanie foare Spotki Makarony Polskie
S.A. za ten rok zostanie przekazane do publiczregemdaci w dniu 28 maja 2007 roku.
Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyriiikiansowego w prezentowanych
okresach sprawozdawczychy stosowane w sposébagly. Spotka prezentuje rachunek
zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym, natomiaathunek przeptywéw piegiinych
sporadzany jest metagdposredni, rokiem obrotowym. jest rok kalendarzowy.

Spoétka Makarony Polskie S.A. nie spaniza skonsolidowanych sprawoadeansowych;

Wybrane dane finansowe w EURO zostaty przedstawiagednie z § 89 ust. 2
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 roku:

* pozycje bilansu zostaly przeliczone wedkrgdniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy (31 marca 2007 roku: 1 EUR=3,8695 PLN-
Tabela Nr 64/A/NBP/2007 oraz 31 marca 2006 rokEUR=3,9357 PLN- Tabela Nr
65/A/NBP/2006),
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* pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywownpienych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowtegosredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez
NBP obowazujacych na ostatni dziekazdego miesica okresu sprawozdawczego
( 31 marca 2007 roku 1 EUR=3,9063 PLN oraz 31 maa6 roku 1 EUR=3,8456
PLN).

Sprawozdanie finansowe Spotki zostatlo spdepne na podstawie zapisow dokonanych w
ksiggach rachunkowych Spétki, w tysiach polskich ztotych (odpowiednio po przeliczewiu
tysiagcach EURO).

Zasady rachunkowdci stosowane przy sporgdzaniu sprawozdania finansowego:

Zasada memoriatu

W ksiggach rachunkowych i wyniku finansowym jednostki ujgpnst wszystkie osignigte
przychody i obcizajace koszty zwizane z tymi przychodami dotygz roku obrotowego
(okresu sprawozdawczego), niezale od daty ich zaptaty.

Zasada wspétmiersoi

Do aktywow lub pasywow danego okresu zaliczanpraychody lub koszty, ktérych zaptata
nastpi w okresach przysztych oraz przypaga na ten okres koszty, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione.

Zasada ostrmej wyceny

W wyniku finansowym uwzgdnia sg: zmniejszenie wartei uzytkowej skladnikow
majtkowych, w tym dokonywane w postaci odpisow amatygnych, wyhcznie
niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski naglzzajne, wszystkie poniesione
pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczagwmerwy na znane jednostce ryzyko.

Zasada aigtosci

Zapisy kse¢gowe prowadzone asw sposéb cigty. Odpowiednie pozycje w bilansie
zamkngcia aktywow i pasywow s ujete w tej samej wysokei w bilansie otwarcia
nastpnego roku obrotowego.

Wycena aktywéw i pasywow oraz wyniku finansowego

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzgoispodarcze zgodnie z ichde
ekonomicza.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuyszystkie oagnicte i przypadajce

na jej rzecz przychody oraz zwane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmierriei przychodow i kosztow oraz ostrmej wyceny.

Wartagsci niematerialne i prawne
Wartasci niematerialne i prawne wycenia; svedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o sklowane odpisy umorzeniowe oraz o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty waudio
Za wartdci niematerialne i prawne uznaje:si

- koszty prac rozwojowych zakozonych pozytywnym wynikiem, ktére zossan

wykorzystane do produkciji,

- nabyt wartas¢ firmy,

- nabyte prawa majkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
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- nabyte prawa do wynalazkéw, patentdw, znakow towsich, wzoréw aytkowych,

- know-how.

Wartcsci niematerialne i prawne amortyzowanensetod, liniowa w okresie przewidywane;j
ekonomicznej gyteczndci, wedtug nasfpujacych stawek:

* prawa majtkowe od 20% | do | 50%

* oprogramowanie komputeréw od 20% | do | 50%

Wartcéci niematerialne i prawe o jednostkowej waciaie przekraczagej 3,5 tys. zt w dniu
przyjecia do uytkowania g§ jednorazowo odpisywane w koszty amortyzaciji.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate § wycenianie w cenie nabycia lub w koszcie wytwoiaepomniejszonym o
skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktyatie ich wartéc.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lubtbosytworzeniasrodkéw trwatych w
budowie zalicza girdznice kursowe z wyceny nadeosci i zobowhzan powstate na dzie
bilansowy oraz odsetki od zobawen finansujcych wytworzenie lub nabyciérodkow
trwatych.

Skfadniki magtku o przewidywanym okresiezytkowania nie przekraczgjym jednego roku
oraz wartéci pocatkowej nie przekraczagej 3,5 tys. zt $ jednorazowo odpisywane w
cigzar kosztow w momencie przekazania dgtkowania.

Srodki trwate umarzaneaswedtug metody liniowej poaavszy od miesica nasipnego po
mieskcu przygcia do eksploatacji w okresie odpowiagagim szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej gyteczngci.

Zastosowane stawki amortyzacyjrenastpujace:

e prawo wieczystego aytkowania gruntéw- nie
podlega amortyzacji

e budynki, lokale i obiekty imynierii ladowej i od | 25% @ do 4%

wodnej
* urzadzenia techniczne i maszyny od 45% | do 30,0
 $rodki transportu od 14% | do 20,0
* pozostatg&rodki trwate od 10% | do| 25,0

Srodki trwate w budowie wycenia siw wysokdci ogétu kosztéw pozostgych w
bezpdrednim zwazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszongohdpisy z tytutu
trwalej utraty wartéci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia haolsztu
wytworzeniasrodkow trwatych w budowie zaliczagsioznice kursowe z wyceny naleosci i
zobowhzan powstate na dzie bilansowy oraz odsetki od zobawan finansujacych
wytworzenie lub nabyciérodkéw trwatych.
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Ewidencg analityczi ilosciowo - wartdciowa srodkéw trwatych prowadzi si wedtug
nastpujacych zasad:
- dla srodkow trwatych o warteci pocatkowej przekraczagej jednostkowo 3,5 tys. zi
prowadzi s¢ ksiegi inwentarzowe oraz kartoteki szczegotowe,

- dla srodkéw trwatych takich jak: meble biurowe, przydy pomiarowe, spet
techniczny o warti pocatkowej nie przekraczagej jednostkowo 3,5 tys. zt
prowadzi s¢ kartotekisrodkéw trwatych szczegotowe lub zbiorcze,

- dla s$rodkow trwatych niskocennych takich jak: wypéenie, odzie ochronna
i robocza, komplety / zestawy kluczy lub nglzi o wartdci netto rownej lub wiszej
od 100 zt prowadzi siewidenc{ kartotekow w jednostkach naturalnych.

Zapasy
Rzeczowe skiadniki aktywdéw obrotowych wycenig svediug cen zakupu lub kosztow
wytworzenia nie wyszych od ich cen sprzedanetto na dzig bilansowy.

Poszczegolne grupy zapasGywsg/cenianie w nagpujacy sposob:
- materiaty — cena zakupu,

potprodukty i produkty w toku — koszt wytworzenia,

produkty gotowe — koszt wytworzenia,

towary — cena zakupu.

Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza lspsztow:
- wynikajacych z niewykorzystanych zdolém produkcyjnych i strat produkcyjnych,

- 0go6lnego zarmu, nie zwazanych z doprowadzeniem produktu do postaci i rtéejs/
jakich sk znajduje na dziewyceny,

- magazynowania wyrobow gotowych i poétproduktéw, doyke poniesienie tych
kosztow jest niezdmine w procesie produkciji,

- sprzeday produktéw.

Odpisy aktualizuyjce wartdé¢ rzeczowych skiadnikow maku obrotowego dokonane w
zwiazku z trwah utrat ich wartgci lub spowodowane wycerdoprowadzajca ich wartgé
do cen sprzedy netto maliwych do uzyskania pomniejszajvartaés¢ pozycji w bilansie i
zalicza st je odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych

Stosowane metody rozchodu:
- rozchdd sktadnika aktywdw wycenia $iolejno po cenach (kosztach) tych skiadnikow
aktywow, ktore jednostka najwcaeej nabyta (wytworzyta),

- ewidencg analitycza skladnikow aktywow obrotowych (zapaséw materiatow,
towaréw, wyrobow gotowych, potproduktdow) stanowi iéencja ilgciowo -
wartasciowa, w ktérej ujmuje sgiobroty i stany dla kadego sktadnika w jednostkach
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naturalnych i pieriznych; w tym celu na kontach kgl pomocniczych rejestrujecsi
operacje przychoddéw i rozchodowzkiggo asortymentu zapasowsitowo i zarazem
wartasciowo w cenach ewidencyjnych — dla wyrobdéw, w cénamakupu — dla
pozostatychirodkow obrotowych,

- nie obejmuje s ewidency ilosciowo - wartdciowa materiatbw biurowych,
technicznych, paliw ptynnych wlewanych do zbiornkd czsci zamiennych
pobieranych na bisco do remontu ziytych bezpérednio do produkcji; odpisywane
sa bezpdrednio w koszty na podstawie dowodow zakupu (fakti),

- wyroby gotowe wycenia siw statych cenach ewidencyjnych skorygowanych o
odchylenia mgdzy tymi cenami, a rzeczywistym kosztem wytworzenia

- rozliczenia odchyhe od cen ewidencyjnych wyrobéw dokonuje, iorygupc wartcé
zapasOw w cenach ewidencyjnych do poziomu rzeczggiskosztu wytworzenia na
koniec kadego miesica — w stosunku do wa# zapaséw wyrobow — za pompc
wskaznika odchyl@ przecgtnych.

Sposob ten polega na obliczaniu wskika odchylé i nastpnie rozliczeniu odchyte— za
pomoa tego wskanika — na rozchody wyrobow z tytutu sprzegla na zapas wyrobow w
nastpujacy sposob:
W= (Zo +Po x100 ):(Zw+Pw)
w ktérej poszczegdlne symbole oznagzaj

W — wskanik odchyle

Zo — odchylenia na posgtek okresu

Po — odchylenia powstate w okresie sprawozdawczym

Zw — wart@¢ w cenach ewidencyjnych zapasu wyrobéw na gpeézokresu

Pw — warté¢ w cenach ewidencyjnych wyrobow pretgich z produkcji do magazynu w
okresie sprawozdawczym

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci wycenia s¢ w kwotach wymagane] zaptaty, z zachowaniem zasaisazne]
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualing).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia; ia dzié bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustugysta jednostka, nie wgzym jednak
od kursusredniego ustalonego na ten dezoa danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Rdéznice kursowe od nateosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzweyceny i
przy zaptacie zalicza giodpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dosatdo
przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkamosi st je do kosztu
wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia tavar a take wytworzeniasrodkéw
trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na &sizenie Iub
zmniejszenie tych kosztéw).
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Aktywa finansowe i zobowrania finansowe

Aktywa finansowe uznaje gza nabyte, a zobowdania finansowe za powstate w przypadku
zawarcia przez jednostkkontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywéw finawsgch u
jednej ze stron i zobowzania finansowego albo instrumentu kapitalowegougidj ze stron.
Aktywa finansowe wprowadzacgsdo ksag rachunkowych na dziezawarcia kontraktu w
cenie nabycia, tj. warfoi godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanyehzamian
innych skfadnikbw matkowych, z& zobowhzania finansowe w warfoi godziwej
uzyskanej kwoty lub wartgi otrzymanych innych sktadnikéw magikowych.

Srodki pienkzne

Srodki pienkzne wykazuje siw wartdci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia; sia dzié bilansowy po kursie kupna stosowanym
w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzystangeika, nie wiyszym jednak od kursu
sredniego ustalonego na ten dzaia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia midzyokresowe kosztow

Czynne — ustalone w wysaod@ kosztéw przypadagych na nagpne okresy sprawozdawcze,
- odpisuje si je w koszty w miegicu ich rozliczania (prasa, ubezpieczenia, z gopfaxmne
optaty zwhzane z wejciem do nowych sklepow itp.).

Bierne — ustalone w wysoka przypadajcej na bieacy okres sprawozdawczy — poprzez
utworzenie rezerw w ¢tar kosztow bigacego okresu na wydatki przysztych okreséw.

Kapitaty
Kapitaty (fundusze) wtasne ujmujeesw ksiggach rachunkowych w waia nominalnej

wedtug ich rodzajow i zasad oklenych przepisami prawa i statutu spofki.

Kapitat zaktadowy wykazuje siw wysokaci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiadyiteépve ujmuje si jako naleéne
wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zyskuzonadwyki wartosci emisyjnej akcji
powyzej ich wartdci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisjizBstata czs¢ kosztow
emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniang w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w
kapitale wiasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowyaktywow jest to kapitat powstaty jako
skutek aktualizacji wyceny aktywow .

Kapitat (fundusz) rezerwowy =z aktualizacji wycenywigkszap rowniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywomatych powodujce wzrost ich warti
do poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z akizeji wyceny zmniejszaj do
wysokasci kwoty, o kton podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizagjceny,
skutki obnienia wartéci inwestycji uprzednio przeszacowanejzgk kwota ré&nicy z
przeszacowania nie byfa rozliczona do dnia wyc&kytki obnzenia wartdci inwestycji w
czesci przekraczajcej utworzor uprzednio cgs¢ kapitatu z aktualizacji zaliczagsw koszty
finansowe okresu sprawozdawczego.

Rezerwy
Rezerwy tworzy & na pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszte

zobowhzania i wycenia si je na dzié bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wW&adio
Rezerwy zalicza si odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnyclgszkow
finansowych Ilub strat nadzwyczajnych, Zale od okolicznéci, z ktérymi przyszie
zobowhzania st wiaza.
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Rezerwy tworzoneasna ponisze tytuty:
- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i pgzenia,
- skutki tocacego st postpowania gdowego i odwotawczego,
- odprawy emerytalno-rentowe

Rezerwy na przyszi@viadczenia pracownicze tworzongrsa bazie memoriatowej w oparciu
0 niezaleéne obliczenia aktuarialne.

Zobowihzania

Zobowigzania wycenia gina dzié bilansowy w kwocie wymagagej zaptaty z wyjtkiem
zobowizan, ktérych uregulowanie zgodnie z umpwastpuje przez wydanie innych i
srodki pienkzne aktywow finansowych lub wymiany na instrumeniyahsowe — ktére
wycenia st wedtug wartéci godziwe;.

Jezeli termin wymagalnéxi przekracza jeden rok od daty bilansowej, saydh zobowazan,

Z wyjatkiem zobowdzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje¢sijako diugoterminowe.
Pozostate agci sald wykazywaneagako krotkoterminowe.

Zobowiazania wyraone w walutach obcych wyceniagsna dzié bilansowy po kursie
sprzeday stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego udtogzysta jednostka, nie
nizszym jednak od kurséredniego ustalonego na ten dzaa danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Réznice kursowe dotyere zobowizan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzie
wyceny i przy uregulowaniu zaliczagsodpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i
dodatnie do przychoddw finansowych.

W uzasadnionych przypadkach odnosi j@ do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub
ceny nabycia towaréw a tad wytworzeniagrodkdéw trwatych lub wartéci niematerialnych i
prawnych.

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowanieradzaestranosci,
obejmup w szczegOIngi:
- rownowartd¢ otrzymanych lub nalmych od kontrahentéwsrodkow z tytutu
swiadcze, ktorych wykonanie nagpi w nasgpnych okresach sprawozdawczych,

- srodki pienkzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytwoazénodkow
trwatych, w tym take srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowychzeje
stosownie do innych ustaw nie akszap one kapitaldw (funduszy) wilasnych.
Zaliczone do rozlicae miedzyokresowych przychodow kwoty zskiszaj stopniowo
pozostatle przychody operacyjne, réwnolegle do a@dpisamortyzacyjnych lub
umorzeniowych odrodkow trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfisawanych
z tychzrodet,

- ujemra wartas¢ firmy.
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Ustalenie wyniku finansoweqgo

Przychody
Przychody ze sprzeédya obejmuj niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze

sprzeday tj. pomniejszone o natay podatek od towaréw i ustug (VAT) ujmowane w
okresach, ktorych dotygz

Koszty

Spoétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym orazuigadzie kalkulacyjnym. Koszt
sprzedanych produktow, towarOéw i materiatdbw obegnljoszty bezp@ednio z nimi
zZwiazane oraz uzasadnipnzes¢ kosztéw pérednich.

Czes¢ statych pérednich kosztéw produkcji, ktéra nie odpowiada pozowi tych kosztéw
przy normalnym wykorzystaniu zdolém produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym
zostata poniesiona.

Na wynik finansowy Spétki wptywajponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjndgnednio zwiazane z dziatalriwia Spotki w
zakresie m.in. zyskow i strat za zbycia niefinangdwaktywow trwatych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozmania rezerw na przyszie
ryzyko, kar, grzywien i odszkodowaotrzymania lub przekazania darowizn,

- przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatdw wskach), odsetek, zyskéw ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wardoi inwestycji, nadwyki dodatnich ranic
kursowych nad ujemnymi,

- koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbyniaestycji, aktualizacji warkei
inwestycji, nadwyki ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi,

- straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutekrnyati do przewidzenia zdarz@ie
zwigzanych z ogolnym ryzykiem prowadzenia Spoétki pozg pziatalndcia
operacyjma.

Wynik finansowy brutto koryguj
- biezace zobowazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych

- aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatkthddowego.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywam w ksigach rachunkowych
wartascia aktywow i pasywoOw a ich wardoia podatkowq oraz strat podatkova mozliwa do
odliczenia w przyszkzi, jednostka tworzy rezerwi ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegoalastse w wysokaci kwoty
przewidzianej w przyszkei do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
réznicami przejciowymi, ktore spowodajw przysziéci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ostzaosci.

Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzyswysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymagajej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wys¢powaniem dodatnich
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roznic przegciowych, to jest ronic, ktére spowoduaj zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysgn

Wykazywana w rachunku zyskéw i strai@z odroczona stanowi #@ice pomidzy stanem

rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego nani&o i pocatek okresu

sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochweego, dotycae operacii

rozliczanych z kapitatem (funduszem) witasnym, odrgis rowniez na kapitat (fundusz)

wiasny.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2007 roku $potk dokonata korekt z tytutu rezerw,
nie korygowata rezerw i aktywow z tytutu odroczoogmpdatku dochodowego; nie dokonano
tez odpisow aktualizujcych wartéé¢ sktadnikow aktywow.

5. Korekty bkdow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonata kgrekidow dotycacych poprzednich
okresow sprawozdawczych.

6. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwane z nimi zdarzenia w | kwartale
2007 roku

W dniu 22 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finangmweatwierdzita prospekt emisyjny
spoétki Makarony Polskie S.A. spadzony w zwiazku z ofery publiczry akcji serii C oraz
zamiarem ubieganiacsbd dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanymi alkgji A, B, C,
D oraz praw do akcji serii C. W ramach publiczngpskrypcji oferowanych byto 3 000 000
akcji serii C, w tym 2 000 000 akcji w Transzy Irst@ow Instytucjonalnych (subskrypcja w
terminie 30 marca 2007 roku — 4 kwietnia 2007 rokwdz 1 000 000 akcji w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych (termin subskrypcji 30 noe 2007 roku — 3 kwietnia 2007
roku). Akcje byty nabywane po 9 zt k@da, warté¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii C
wyniosta 27 000 000 zt. Stopa redukcji w Transaydstoréw Indywidualnych wyniosta 96,3
%, natomiast w Transzy Inwestorow Instytucjonalnycko (wszystkie akcje z tej Transzy
Zarzad przydzielit 420 inwestorom). Wszystkie akcje t#rii zostaly subskrybowane i
optacone.
Podstawow przestank, dla ktorej Spotka przeprowadzita otemubliczry jest pozyskanie
srodkow na sfinansowanie przeglszie¢ inwestycyjnych firmy Makarony Polskie S.A.
Do najistotniejszych dokomaw | kwartale 2007 roku natg zaliczy¢ zrealizowanie na
zaplanowanym poziomie wolumenu sprzadaraz zakladanej rentowfm na wszystkich
poziomach. W tym okresie zysk brutto ze sprzgdayt blisko o 55 % wyszy ankeli w
analogicznym okresie roku ubiegtego i wynidst 2 1ggl zt., natomiast wynik netto wzrdst o
80 % i wyniost 324 tys. zt (w | kwartale 2006 rokyto to odpowiednio 180 tys. zt).
Strategiczne cele (oprocz celéw ekonomicznych) wgzone na rok 2007 oraz ngsie lata
to przede wszystkim:

» zwigkszenie sprzedg makaronu SORENTI oraz MAKARON STAROPOLSKI,

» wzrost skali dziatalngi poprzez zwikszenie mocy produkcyjnych oraz rozszerzenie

asortymentu o nowe produkty,
* rozbudowa sieci sprzeglg
* wprowadzanie nowych artykutbw spovczych m.in. daki nowym projektom
inwestycyjnym (zakup udziatow w Stoczek Sp. z 0.0.)
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W | kwartale b.r. spétka Makarony Polskie S.A. poezta stah wspoéiprag w zakresie
sprzeday makaronu SORENTI z kolejnymi éymi sieciami, a mianowicie z Intermarche,
Billa (Minimal) oraz Polomarket.

7. Czynniki i zdarzenia majce wptyw na ogigniete wyniki finansowe

W | kwartale 2007 roku Spoétka agreta zysk netto w wysokaei 324 tys. zt. Na jego
wysoka¢ najwiekszy wptyw miaty:

» przychody netto ze sprzedaw wysokaci 20 139 tys. zt, ktére przy poniesionych
kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i matenawd kwocie 17 945 tys. zt,
wygenerowaty zysk brutto ze sprzegana poziomie 2 194 tys. zt; w analogicznym
okresie roku 2006 kwoty przedstawiatg siastpujaco: przychody netto ze sprzega
5993 tys. zi, koszt sprzedanych produktow, towardmateriatow 4 575 tys. zt, zysk
brutto ze sprzeds: tys. 1 418 tys. zi.

Przychody ze sprzedya makaronu w | kwartale b.r. wyniosty 10 044 tys.ratomiast
w analogicznym okresie ubiegtego roku wyniosty B 9&s. zi.

» koszty sprzedey oraz ogolnego zagdu w wysokdci 1 708 tys. zt (w | kwartale 2006
roku 1 092 tys. zh);

» zysk z dziatalnéci operacyjnej na poziomie 533 tys. zi, (w | kwéta006 roku byta
to kwota 278 tys. zt),

» zysk per saldo z dziataldo gospodarczej w kwocie 487 tys. zt;

» podatek dochodowy od oséb prawnych w kwocie 163ztly«ktéry pomniejszyt wynik
brutto do poziomu 324 tys. zi.

8. Sezonows¢ dzialalnasci

W zakresie gtownej dziataldoi Spotki, jak jest produkcja i sprzedamakaronow nie
wystepuje zjawisko sezonowoi, nieznacznie mniejsza sprzedaysktpuje w miesicach
kwiecien i grudzie, ale jest to zwizane z mniejsza licabdni, w ktorych jest prowadzona
sprzeda ze wzgédu na okreswiateczny i noworoczny.

9. Emisja, wykup i sptata dignych i kapitatowych papieréw warsgiowych

W okresie | kwartatu 2007 roku Spétka nie emitowataz nie dokonata wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papierow wadciowych.

10. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywiderie

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spoétek Handlowych, oeganviagciwym do powz¢cia uchwaty

0 podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o Vage dywidendy jest zwyczajne walne
zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem winno ©digyw terminie 6 miesicy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH) ustalayczajne walne zgromadzenie spoiki
publicznej w uchwale o podziale zysku za ostatkiabrotowy.

Zarzad nie zamierza sktadawniosku do walnego zgromadzenia o przeznaczers&uzya
2006 rok na wyptat dywidendy. Zarad zamierza wnioskowao pozostawienie zysku
wypracowanego w roku 2006 w Spotce i przeznaczgoie caldci na jej rozwoj
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11. Zdarzenia po dniu bilansowym maqge w znacgcy sposob wphy na przyszie
wyniki finansowe

W dniu 3 kwietnia 2007 roku zakozyta s¢ subskrypcja akcji serii C sp6tki Makarony
Polskie S.A. w Transzy Inwestoréw Indywidualnyclat@rozpocgcia subskrypcji- 30 marca
2007 roku, 4czna liczba akcji w tej Transzy to 1 000 000 akdfyy dniu 4 kwietnia 2007
roku zakaczyta s¢ subskrypcja akcji tej samej serii dla Inwestordstytucjonalnych (data
rozpoczcia subskrypcji to 30 marca 2007 rokgczna liczba akcji to 2 000 000 akcji).
Zarzad spotki Makarony Polskie S.A. dokonat przydziakejaserii C w dniu 5 kwietnia 2007
roku; akcje byly nabywane po cenie emisyjnej 9 yabt Wszystkie akcje serii C zostaty
objcte i optacone.

W dniu 17 kwietnia 2007 roku al Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugglowego postanowit zarejestroévpodwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoiki i na dzié sporadzenia niniejszego raportu wynosi on 21 549 00(@atizielony jest
na 7 183 000 akcji o wao nominalnej 3 ztote kala.

18 kwietnia 2007 roku Zasd Spoiki ustalit harmonogram subskrypcji 1 735 &Btji spotki
Makarony Polskie S.A. serii D- termin otwarcia skiypcji to 19 kwietnia 2007 roku, termin
je] zakaczenia- 26 kwietnia 2007 roku. Emisja akcji serinDcataci skierowana zostata do
udzialowcow Stoczek Sp. z 0.0. a jej celem jestabjprzez Makarony Polskie S.A. 100 %
udziatow w tej firmie.

Istotnym wydarzeniem ze wzglu na wzrost sprzedw produktow markowych ma
podpisanie w kwietniu 2007 roku umowy na sprzeaiakaronu SORENTI w hipermarketach
sieci Tesco.

12. Zmiana aktywow i zobowkai warunkowych, ktéra nasipita od zakaczenia
ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe 31 grudnia 2006 roku 31 marca 2007 rak
Otrzymane gwarancje i 19 829 tys. zt 9 518 tys. zt
poreczenia
Zabezpieczenia na magku 3 852 tys. zt
Inne (zabezpieczenia na 5311 tys. zt
papierach wartaiowych)
Zobowigzania warunkowe 31 grudnia 2006 roku 31 marca 200oku
Udzielone pogczenia i 8 372 tys. zt
gwarancje
Zobowizania wekslowe 26 080 tys. zt 15 761 tys. zt
Zabezpieczenia na magu 2 317 tys. zt
Inne (zabezpieczenia 7 070 tys. zt 10 070 tys. zt
kredytow)
Pawet Nowakowski Grzegorz Stomkowski
Prezes Zargdu Wiceprezes Zagdu

Rzeszoéw, 27 kwietnia 2007 roku
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