OCENA RADY NADZORCZEJ MAKARONY POLSKIE SA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MAKARONY POLSKIE SA
I SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

I. Ocena z badania sprawozdania finansowego Makarony Polskie SA za okres
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej bylo sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2013
tj. za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 .

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA na podstawie §19 lit. ¢ Statutu Spétki wybrata firme REVISION
Rzeszow — Jozef Krol Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
przeglad sprawozdan finansowych Spéitki za I potrocze 2013 r. oraz badanie sprawozdan finansowych
za rok obrotowy 2013 (uchwata nr 13 Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA z dnia 17 maja 2013 r.).

Biegly rewident, w ktorego imieniu dziatata Agnieszka Lew (wpisana na liste biegtych rewidentéw
pod nr 11556), dokonata badania sprawozdania finansowego spotki Makarony Polskie SA
obejmujacego:
v' wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
v sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 115 959 tys. zt (115 958 697,76 zt),
v’ sprawozdanie z catkowitych dochoddow za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci 1 899 tys. zt (1 898 760,52 zt),
v' sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1 824 tys. zt (1 823
538,21 i),
v' sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 17 tys. zt (16
925,63 zt),

v dodatkowe informacje i objasnienia.

Biegty rewident stwierdzit, iz badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien:
v’ przepisdw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,



v krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

v Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Biegly rewident wyrazit opinie, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013
sporzadzone przez Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza na podstawie art.382 §§3i4 Kodeksu spotek handlowych, w oparciu
o przeprowadzone badanie biegtego rewidenta oraz w oparciu o dodatkowe informacje uzyskane
od Zarzadu Spdtki, dokonata oceny sprawozdania finansowego Spotki Makarony Polskie SA za rok
obrotowy 2013 stwierdzajgc, ze sprawozdanie to zostatlo sporzadzone zgodnie z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Biegly rewident uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno-finansowej oraz wyniki
badania sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, stwierdzit, ze mimo wystepujacych
odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia dla
kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbedna jest kontrola
wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow ekonomiczno-finansowych tj. wskaznikow
rentownosci, struktury finansowania aktywow, dzwigni finansowej oraz ptynnosci finansowej, gdyz
sytuacja finansowa spotki nie jest w petni stabilna.

Rada Nadzorcza bardzo dobrze ocenia dziatania Zarzadu zmierzajgce do poprawy sytuacji Spotki.
W 2013 roku przeprowadzona zostata zmiana instytucji finansujgcych dziatalno$¢ Grupy. Nowi
partnerzy bankowi zaoferowali produkty tansze, bezpieczniejsze i elastyczne. Kredyty dtugoterminowe
na koniec 2013 roku stanowity 60% w sumie ogotu kredytow, w przeciwienstwie do poczatku roku,
gdy ten udziat wynosit zaledwie 12%. Wobec powyzszego pozytywnie ocenia dotychczasowe rezultaty

dziatan.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Makarony Polskie SA za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.



II. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci spotki Makarony Polskie SA
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Po zapoznaniu sie z trescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki Makarony Polskie SA w roku
obrotowym 2013, Rada Nadzorcza stwierdza, ze zawiera ono informacje wymagane przepisami ustawy
o rachunkowosci, w szczegolnosci okreslone w art. 49 ust. 2 tej ustawy oraz uwzglednia przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2011 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (...).

Dane finansowe prezentowane przez Zarzad sg zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Makarony Polskie SA Zarzad przedstawit sytuacje finansowg i majatkowg spotki Makarony
Polskie SA na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego.

W sprawozdaniu zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, dokonano oceny istniejgcych
szans i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Spotki w 2013 roku oraz w przysztosci.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Makarony Polskie w roku obrotowym 2013.

III. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r.

Uchwatg nr 2 z dnia 17 marca 2014 roku Zarzad Spdtki Makarony Polskie SA w Rzeszowie
zaproponowat przeznaczenie catosci zysku netto za rok obrotowy 2013 w wysokosci 1 898 760,52 zt
na kapitat zapasowy Spotki

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu propozycji Zarzadu w sprawie podziatu zysku, opowiada sie
za przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu projektu uchwaty w sprawie przeznaczenia catosci zysku
netto za rok obrotowy 2013 w wysokosci 1 898 760,52 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Roman Sobiecki
Przewodniczacy Rady Nadzorczej



