OCENA RADY NADZORCZEJ MAKARONY POLSKIE S.A. Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY MAKARONY POLSKIE ORAZ
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY MAKARONY POLSKIE

I. Ocena z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Makarony
Polskie za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony
Polskie za rok obrotowy 2012 r. tj. za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A. na podstawie §19 lit. ¢ Statutu Spétki wybrata firme REVISION
Rzeszéw — Jézef Krdl Sp. z o.0. z siedzibg w Rzeszowie, biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
przeglad skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spoétki za I pétrocze 2012 r. oraz badanie
sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2012 (uchwata nr 8 Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A.
z dnia 25.05. 2012 r.).

Biegly rewident, w ktérego imieniu dziatata Elzbieta Pudto (wpisana na liste biegtych rewidentéw
pod nr 9950), dokonata badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Makarony
Polskie na ktore sktadato sie:
v' wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
v skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 128 337 tys. zt,
v' skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zysk netto w kwocie 1 258 tys. zi,
v skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 258 tys. zi,
v' skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. wykazujgce zwiekszenie stanu S$rodkoéw pienieznych o kwote
70,00 tys. zt,

v dodatkowe informacje i objasnienia.

Biegty rewident stwierdzit, iz badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien:
v przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
v krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.



v Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Makarony
Polskie.

Zadaniem biegtego rewidenta bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosSci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Osiggniety w roku obrotowym zysk Grupy Kapitatowej spowodowat, ze wiekszos¢ wskaznikow za ten
okres przyjmuje wartoS¢ dodatnig. Majgtek pracujgcy w Grupie Kapitatowej generowat zysk
w wysokosci 1 grosz na jedng ztotdwke zaangazowang w aktywa. Na wzrost tego wskaznika
w stosunku do roku poprzedniego miat wptyw zwiekszony osiggniety zysk, przy jednoczesnym spadku
kwoty skonsolidowanych aktywdow sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Przy uwzglednieniu wskaznikdw analizy ekonomiczno-finansowej oraz wynikéw badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Biegly rewident stwierdzit, iz mimo wystepujgcych
odchylen aktualna sytuacja Grupy Kapitatowej nie upowaznia do eksponowania powaznego
zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2012 sporzadzone przez Zarzad
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych (...), a zawarte w nim informacje, pochodzace z badanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z tym sprawozdaniem zgodne.

Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 §§3i4 Kodeksu spotek handlowych, w oparciu
0 przeprowadzone badanie biegtego rewidenta oraz w oparciu o dodatkowe informacje uzyskane
od Zarzadu Spotki, dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Makarony
Polskie za rok obrotowy 2012 stwierdzajgc, ze sprawozdanie to zostato sporzadzone zgodnie
z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita dotychczasowe rezultaty dziatania Zarzadu zmierzajgce
do poprawy sytuacji Spotki. Zarzad w 2012 roku podjagt bardzo sprawne dziatania restrukturyzacyjne,
ktére przynoszg wymierne korzysci. W dziataniach Zarzadu widoczne jest myslenie strategiczne
i konsekwentne realizowanie przyjetych zatozen.



Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A. wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Makarony Polskie za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku.

II. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Makarony Polskie za okres
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

Po zapoznaniu sie z treScig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w roku
obrotowym 2012, Rada Nadzorcza stwierdza, ze zawiera ono informacje wymagane przepisami ustawy
o rachunkowosci, w szczegolnosci okreslone w art. 49 ust. 2 tej ustawy oraz uwzglednia przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2011 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (...).

Dane finansowe prezentowane przez Zarzad sg zgodne z danymi, zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad przedstawit sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Makarony
Polskie na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego.

W sprawozdaniu zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, sytuacje finansowa, dokonano
oceny istniejgcych szans i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w 2012 roku oraz

W przysztosci.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w roku obrotowym 2012.

Roman Sobiecki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej



