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1. DZIALALNOSC GRUPY MAKARONY POLSKIE I PERSPEKTYWY ROZWOJU

1.1. OPIS ORGANIZACII GRUPY NA DZIEN 30 CZERWCA 2009 ROKU WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN
W ORGANIZACJII GRUPY JAKIE ZASZLY W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z dwdch spotek:
Makarony Polskie S.A. (,Spétka”, ,Spotka dominujaca”)
Stoczek Sp. z o.0.

Makarony Polskie 5.4,
Centrals w Rzeszowis

MAKARONY
POLSKIE

Stoczek Sp. z 0.0,
(100 % udziatdw)

BiLro w Wiarszamie

| d |
Zaktad Produkcyjny Zaktad Produkcyjoy Zaktad Produkcyjoy

w Rzeszowie w Ptocky w Cagstochowie
produkcija makarondw Hoczonych produkcia makarondw walcowanydh

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Makarony Polskie jest Makarony Polskie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Podkarpackiej 15. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod
nr 0000212001. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Obok centrali i Zaktadu Produkcyjnego, ktére
zlokalizowane sq w Rzeszowie, Spotka posiada Zaktad Produkcyjny w Ptocku i od maja 2008 roku Zaktad
Produkcyjny w Czestochowie (dotychczasowa siedziba spotki zaleznej Abak Sp. z 0.0., wchodzacej w skiad
Grupy od dnia 30 wrzesnia 2007 roku, inkorporowanej do Makarony Polskie S.A. w dniu 16 maja 2008
roku).

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku:

v Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 #,
v' kaczna liczba akgji 9 259 071 akgji,
v" 0golna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 259 071 gtosow.
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Struktura kapitatu zaktadowego Makarony Polskie S.A.:

v' 3 013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
v' 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
v' 3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
v' 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
v' 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Struktura kapitatu zaktadowego Makarony Polskie S.A. na 30.06.2009r.

3,6%

12,6%

B Seria & Wieria B OSeria C OSeria D W Seria E

Spotka Makarony Polskie S.A. oferuje szeroka game makarondw jajecznych i bezjajecznych (réwniez
walcowanych i ttoczonych) produkowanych w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka, nitki,
muszelki, spaghetti, pidra i inne. Posiada 4 wiasne marki makaronéw: SORENTI, SOLARE, MAKARON
STAROPOLSKI i ABAK. Marki ABAK oraz SORENTI to marki, na rozwdj ktérych Spétka ktadzie szczegdlny

nacisk.

Makarony ABAK to tradycyjne makarony walcowane produkowane w zaktadzie w Czestochowie. Makarony
tej marki oferowane sq w 11 formach.

Makarony SORENTI produkowane sg w 100% z maki pochodzacej z przemiatu twardoziarnistej pszenicy
durum, dostepne sg w 12 formach. W 2008 roku marke SORENTI rozszerzono o produkty

komplementarne, wzbogacajace oferte w ramach tej marki - sosy do makaronéw.

Spétka zalezna Stoczek Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym, XI Wydziat Gospodarczy
w Lublinie pod numerem KRS 00000503. Czas trwania spétki jest nieoznaczony. Kapitat zaktadowy
Stoczek Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2009 roku, jak réwniez na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania, wynosit 15 207 800 zt i byt podzielony na 152 078 udziatéw. Sto procent udziatéw
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w kapitale zakladowym Stoczek Sp. z 0.0. jest wiasnoscig Makarony Polskie S.A. (udziaty w spotce Stoczek

Sp. z 0.0. zostaty zakupione w dniu 1 czerwca 2007 roku).

Stoczek jest producentem dan gotowych, konserw warzywno-miesnych, soséw i dzeméw z ugruntowang
pozycjg na rynku. Na poczatku 2008 roku uporzadkowany zostat portfel produktéw oferowanych pod
markg STOCZEK m.in. opracowany zostat nowy logotyp tej marki, dobiegty tez konca prace projektowe

nad nowgq szatg graficzng dan gotowych.

Opis zmian w strukturze Grupy w okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia przekazania sprawozdania
W trakcie I pdtrocza 2009 roku oraz w okresie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie nastgpity
zmiany w strukturze Grupy Makarony Polskie.

1.2. KADRA ZARZADZAJACA I NADZORUJACA W SPOLKACH GRUPY

I. Makarony Polskie S.A.

ZARZAD

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz oraz podejmuje decyzje we wszystkich sprawach, ktére zgodnie
ze Statutem Spoitki oraz bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawnymi nie zostaty zastrzezone do

kompetencji pozostatych organéw Spdtki.

Zarzad Makarony Polskie S.A. dziata na podstawie obowigzujacych przepisdw prawa, w szczegdlnosci
Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu przyjetego uchwatg nr 7 Rady

Nadzorczej Makarony Polskie S.A. z dnia 20 czerwca 2006 r.

Zarzad Spotki sktada sie z jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa, ktorych powotuje

i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa dwa lata.

Oswiadczenia woli w imieniu Zarzadu skfadaja:
a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego — jedna osoba,
b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego:
- dwoch Cztonkdw Zarzadu tacznie lub

- Cztonek Zarzadu facznie z Prokurentem.



Potroczne sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

W dniu 1 stycznia 2009 roku Zarzad dziatat w sktadzie:
» Pawet Nowakowski - Prezes Zarzadu,
»  Krzysztof Rubak - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 10 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki rozszerzyta skfad Zarzadu Spotki z 2 do 3 oséb

i powotata w sktad Zarzadu Cezarego Gotawskiego, ktdremu powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W okresie od 10 lutego 2009 roku do dnia 15 czerwca 2009 roku Zarzad Spoétki dziatat w sktadzie
trzyosobowym, a w jego sktad wchodzili:

» Pawel Nowakowski - Prezes Zarzadu,

»  Cezary Gotawski — Wiceprezes Zarzadu,

»  Krzysztof Rubak - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 15 czerwca 2009 roku zakonczyta sie III kadencja Zarzadu Makarony Polskie S.A. Rada Nadzorcza
Spotki w dniu 16 czerwca 2009 roku powotata Zarzad 1V kadencji. Ustalono, Zze Zarzad IV kadencji bedzie
liczyt docelowo 3 osoby. Jednoczesnie powotano Pawta Nowakowskiego na Prezesa Zarzadu Makarony
Polskie S.A. i postawiono, ze pozostali cztonkowie Zarzadu zostang powotani na kolejnym posiedzeniu

Rady Nadzorczej.

W okresie od 16 czerwca 2009 roku do 20 lipca 2009 roku Zarzad Spotki dziatat w sktadzie
jednoosobowym, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pawet Nowakowski.

W dniu 20 lipca 2009 roku Rada Nadzorcza uzupetnita skltad Zarzadu Makarony Polskie S.A. IV kadencji
poprzez powotfanie nowych Cztonkdow Zarzadu w osobach Marka Ferusia i Krzysztofa Rubaka, ktdrym

powierzyta funkcje Wiceprezeséw Zarzadu.

W okresie od 20 lipca 2009 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki dziata
w sktadzie trzyosobowym, a w jego sktad wchodza:

» Pawet Nowakowski - Prezes Zarzadu,

« Marek Feru$ — Wiceprezes Zarzadu,

»  Krzysztof Rubak - Wiceprezes Zarzadu.

Funkcje Prokurentéw w Spétce pehia:
v Andrzej Donski — Dyrektor Finansowy Makarony Polskie S.A.,
v Grazyna Kozielec — Gtéwny Ksiegowy Makarony Polskie S.A.
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RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A. dziata na podstawie Statutu Spoétki oraz Regulaminu Rady

Nadzorczej przyjetego uchwalg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Makarony Polskie S.A. z dnia
22 czerwca 2007 r.

Rada Nadzorcza Spdtki sklada sie z od 5 do 7 cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Walne

Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa dwa lata.

Od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 12 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A.
dziatata w nastepujacym sktadzie:

e Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

+ Dariusz Blizniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Lukasiuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Urszula Rogdz-Bury — Cztonek Rady Nadzorczej.

Z dniem 12 czerwca 2009 roku z zasiadania w Radzie Nadzorczej Makarony Polskie S.A. zrezygnowat Piotr
tukasiuk. W dniu 15 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uzupetnito sktad Rady

Nadzorczej Makarony Polskie S.A. i powotato na Cztonka Rady Nadzorczej Zdzistawa Sawickiego.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza, zgodnie z obowigzujacym Regulaminem Rady Nadzorczej,
wybrata ze swojego grona Wiceprzewodniczacego w osobie Zdzistawa Sawickiego i Sekretarza w osobie

Urszuli Rogéz Bury.

Od dnia 16 czerwca 2009 roku do chwili obecnej Rada Nadzorcza Spdtki dziata w sktadzie:
e Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Zdzistaw Sawicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
«  Urszula Rog6z-Bury — Sekretarz Rady Nadzorczej,
+ Dariusz Blizniak — Cztonek Rady Nadzorczej.
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II. Stoczek Sp. z o.0.
Na dzien 30 czerwca 2009 roku wladzami w spotce zaleznej Stoczek Sp. z 0.0. sg Zarzad i Zgromadzenie

Wspdlnikéw.

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 1 sierpnia 2009 roku Zarzad Stoczek Sp. z o0.0. dziatat
w skfadzie dwuosobowym:
v'  Beata Elert-Bochenkiewicz — Prezes Zarzadu,

v Andrzej Doniski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 27 lipca 2009 roku Andrzej Donski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Stoczek Sp. z
0.0. z dniem 31 lipca 2009 roku. W zawigzku z tg rezygnacjg Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Stoczek Sp. z 0.0. w dniu 27 lipca 2009 roku uzupetnito sktad zarzadu i powotato z dniem 1 sierpnia 2009

roku w sktad tego organu Pana Jarostawa Szpryngwalda powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W okresie od dnia 1 sierpnia 2009 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Stoczek Sp. z
0.0. dziatat w skfadzie dwuosobowym:
v'  Beata Elert-Bochenkiewicz — Prezes Zarzadu,

v' Jarostaw Szpryngwald — Wiceprezes Zarzadu.

1.3. PRACOWNICY GRUPY

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2009 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat sie
nastepujaco:
v Makarony Polskie S.A. — 326 pracownikow,

v’ Stoczek Sp. z 0.0. — 93 pracownikow.

Struktura zatrudnienia w Makarony Polskie S.A. Struktura zatrudnieniaw Stoczek Sp.z 0.0.
wg stanu na 30 czerwca 2009 roku wg stanu na 30 czerwca 2009 roku
10% 9% 13% 15%

69%
67%

@ Administracja B Produkcja O Sprzedaz O Pozostali pracownicy
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Srednie zatrudnienie w I pétroczu 2009 roku w spétkach Grupy Makarony Polskie wyniosto:
v' Makarony Polskie S.A. — 297,5,
v' Stoczek Sp. z 0.0. — 95.

1.4. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY I USLUGI

Oferta produktdw markowych oferowanych przez Grupe obejmuje:

1) MAKARONY
Wyzsza pétka
* Sorenti — nowoczesny ,wtoski” makaron, produkowany w 100% z najwyzszej jakosci pszenicy
durum, produkowany wedtug witoskiej receptury, op. 500g,

Pétka Srednia

* Makaron Staropolski - makaron o tradycyjnej recepturze, produkowany z wyselekcjonowanych
gatunkdw mak zwyczajnych; jajeczny i bezjajeczny, op. 400g,

* Abak - marka jajeczna makarondéw skierowana do konsumentdw tradycyjnego, domowego
makaronu do zup. Sg to makarony o réznej zawartosci jaj (2 i 5 jajeczne) oferowane
w opakowaniach o gramaturze 250 g.

Pdtka ekonomiczna

®* Solare - makaron o ugruntowanej pozycji rynkowej, produkowany z mak zwyczajnych,
dla konsumentdw dla ktérych najwazniejsza jest cena, op. 400 g

2) SOSY DO MAKARONU
Sorenti — produkowane wylacznie z naturalnych sktadnikéw i przypraw najwyzszej jakosci, bez

dodatku konserwantow, aromatow i barwnikdw, oferowane w opakowaniach o gramaturze 560g

3) DANIA GOTOWE
Srednia pétka /z ambicjami osiagniecia jej wyzszego segmentu/
« Stoczek - 16 klasycznych obiadéw, produkowanych wylacznie z naturalnych skfadnikow:
bez konserwantdw, sztucznych barwnikdw i aromatéw, opakowanie: stoik 500 g,

Potka ekonomiczna

- Famil-jada - 4 najpopularniejsze dania, dedykowane odbiorcom mniej wymagajacym,

dla ktorych gtdwnym kryterium dokonania zakupu jest cena.
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4) DZEMY
Srednia potka
« Stoczek — gtdwnie dzemy wysokostodzone w smakach najchetniej wybieranych przez odbiorcow.
opakowanie: stoik 300 g,
Pétka ekonomiczna
+ Famil-jada - dzemy niskostodzone w 6 tradycyjnych i najpopularniejszych smakach,

opakowanie: stoik: 260 g.

5) PRZETWORY MIESNO-TLUSZCZOWE

Srednia pétka
« Stoczek - tradycyjne dodatki do pieczywa: smalec, tuszonka gtowizna, opakowanie: stoiki 240 —
500 g,

6) PASZTETY

Srednia potka
» Stoczek - pasztety w 3 odmianach i opakowaniach: 270 g - 470 g

I. Sorenti

Sorenti to gtéwna marka w portfolio Makarony Polskie S.A., ktora uzupetnita dotychczasowg luke
w asortymencie firmy, gdzie brak byto produktu o wysokiej jakosci, pozycjonowanego w segmencie potki
premium. Makarony Sorenti produkowane sq w 100% z maki pochodzacej z przemiatu twardoziarnistej
pszenicy durum o najwyzszej jakosci, ktdra gwarantuje, ze makaron sie nie rozgotowuje i pozostaje

al dente. Wyrdzniajg sie najlepszymi walorami smakowymi, po ugotowaniu nie sklejajq sie, sg sprezyste,

11
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jedrne i majq piekny ztocisty kolor. Makarony Sorenti dostepne sg w 12 najbardziej atrakcyjnych formach

na rynku.

W kwietniu 2008 roku marka Sorenti zostata poszerzona o sosy do makaronu oferowane w estetycznych
i eleganckich opakowaniach o gramaturze 560g. Do ich produkcji uzywane sg wytacznie naturalne
sktadniki i przyprawy najwyzszej jakosci, bez dodatku konserwantdéw, aromatéw i barwnikdéw. Soczyste
pomidory i aromatyczne ziota z wiodacq nutq bazylii i oregano tworzg wyborny sos pomidorowy Napoli
oraz wysmienity sos pomidorowy Bolognese z dodatkiem wysokiej jakosci miesa. Chrupiacy boczek,

aromatyczne przyprawy i ziota z wiodaca nutg czosnku i tymianku tworzg sos Carbonara.
Produkty te stworzone zostaty z myslg o smakoszach witoskiej kuchni, cechuje je prawdziwie wioski smak

i oryginalna receptura. Dzieki procesom pasteryzacji i sterylizacji sosy Sorenti zachowuja bogactwo

wartosci odzywczych i witamin, i nie wymagajg specjalnych warunkoéw przechowywania.

II. MAKARON STAROPOLSKI

' ‘;///!V\\\\\“- ;; \’ a9 ==
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Makaron Staropolski to marka makarondw, ktéra komunikowana jest jako tradycyjny makaron

produkowany z wyselekcjonowanych pszenic zwyczajnych pochodzenia krajowego, co zapewnia jego statg
i powtarzalng jako$¢, budujaca lojalnos¢ klienta. Makarony te, trafiajg w polskie gusta Klientdw, cenigcych
sobie tradycyjng recepture wytwarzania makaronu miekkiego. Makaron Staropolski przeznaczony jest dla
konsumentéw, ktorzy nie preferujg makrondw twardych ,al dente” jednoczesnie oczekujac, iz kupowany
przez nich makaron wytwarzany z maki miekkiej nie bedzie sie rozgotowywat i bedzie charakteryzowat si
stabilng jakoscia.
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II1I. ABAK

Makarony ABAK to przede wszystkim makarony jajeczne (2- i 5-jajeczne) oferowane w opakowaniach
0 gramaturze 250 g, skierowane do konsumenta tradycyjnego, domowego makaronu. Sg doskonatym
dodatkiem do zup, ktdry idealnie sie z nimi komponuje tworzac wySmienite danie. Dostepne sg
w najbardziej popularnych formach w segmencie makarondw jajecznych: kluseczki (,zapatka”) i zacierka.

Do produkcji makaronu tej marki uzywane sg surowce najwyzszej jakosci.

IV. SOLARE

Makarony Solare plasowane sg w segmencie ekonomicznym z przeznaczeniem dla grupy odbiorcow
wrazliwych na cene, ktéra jest dla nich gtdwnym kryterium zakupowym. Marka Solare stanowi
uzupetnienie oferty Makarony Polskie S.A. Makaron ten dostepny jest w atrakcyjnym opakowaniu,
bedacym rzadkoscig w tej grupie cenowej. Oferowany jest w szerokim wyborze form.

Dziatania zwigzane z rozwojem tego produktu w 2007 roku skoncentrowaty sie gtdwnie na utrzymaniu
stabilnej jakosci i utrzymaniu konkurencyjnej ceny. Nie przewidziano dodatkowego wsparcia

promocyjnego dla tego produktu.
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V. STOCZEK

= DANIA GOTOWE

Linia dan gotowych Stoczek to az 16 klasycznych obiaddw, gtéwnie kuchni polskiej, przygotowanych
z wielkg starannoscia, wedtug tradycyjnych receptur. Powstajg na bazie wytacznie naturalnych,
wyselekcjonowanych sktadnikow, bez dodatku Srodkéw konserwujacych, sztucznych barwnikow
i aromatdéw, dzieki czemu sg nie tylko smaczne, ale i zdrowe.

Obiady marki Stoczek taczga w sobie domowy smak z wygoda i szybkoscig ich przygotowania.
Sprawdzajq sie tam gdzie nie ma warunkéw, ani czasu do samodzielnego przygotowania positkdw,
jak rowniez w kuchni gdzie moga stanowic¢ baze do przygotowania obiadu.

Dtugi, bo az dwuletni termin przydatnosci do spozycia zawdzieczajg procesowi sterylizacji termicznej
(czyli ogrzewanie produktdw w temperaturze przekraczajacej 100° C), ktora jest naturalng metodg

zapewnienia trwatosci produktom spozywczym.

= PASZTETY, SMALCE

Pasztety Stoczka cechuje wyrazisty smak i zapach polskich ziét i przypraw, ktére sprawiajg ze produkty

te przypominajq pasztety wyrabiane dawniej, domowym sposobem.
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Przetwory miesno-ttuszczowe marki Stoczek to z jednej strony staropolski pomyst na smaczne
przystawki, a z drugiej pdtprodukt stosowany przez gospodynie do przygotowania niektérych dan
obiadowych. Powstajg na bazie ttuszczu, miesa wieprzowego, cebuli i aromatycznych polskich zi6t

i przypraw. Doskonale smakujq ze $wiezym pieczywem.

= DZEMY
Powstajg z owocow zebranych w polskich sadach. W sezonie owocowym przygotowywane sg ze
$wiezych owocdw, natomiast poza sezonem z owocéw mrozonych, zebranych latem. Dzieki temu dzemy
Stoczka zachowujg wyjatkowy smak, aromat oraz tadny, intensywny kolor. Pozbawione sg wszelkich

sztucznych barwnikéw i aromatéw, nie sg konserwowane chemicznie.

VI. FAMIL-JADA

FAMIL-JADA

Produkty marki Famil-jada pozycjonowane sg na potce ekonomicznej i dedykowane konsumentom mniej
wymagajacym, dla ktérych gtéwnym kryterium dokonania zakupu jest cena. W ofercie znajdujg sie

najpopularniejsze rodzaje dan gotowych oraz smaki dzemow.

1.5. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie wyrdznia segment sprzedazy
krajowej oraz eksportowej. Grupa dziatla w trzech segmentach sprawozdawczych — pierwszy segment
obejmuje produkcje i sprzedaz makaronu, drugi — produkcje i sprzedaz dan gotowych i konserw

warzywno-miesnych, a trzeci segment — produkcje i sprzedaz przetworéw owocowych i warzywnych.

W I pétroczu 2009 roku Grupa Makarony Polskie osiggata, obok przychoddéw uzyskiwanych w ramach
podstawowych segmentow sprawozdawczych tj. przychodow z produkcji i sprzedazy makaronu,
przychodéw z produkcji i sprzedazy dan gotowych i konserw warzywno-miesnych oraz przychodéw
z produkgcji i sprzedazy przetworéw owocowych i warzywnych, rowniez przychody z tytutu $wiadczenia
ustug, nie jest to jednak znaczaca cze$¢ podstawowego zakresu dziatalnosci Grupy. Wartos¢ przychodéow
z tytutu ustug wyniosta w I potroczu 2009 roku 344 tys. zt, tj. ok. 0,6% catosci skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy. Na przychody z tytutu sprzedazy ustug sktadaty sie:

- ustugi najmu 13 tys. zt,
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- ustugi transportowe 234 tys. z
- ustugi sktadowania, napetniania i zamykania przetworow i konserw 51 tys. zt

- pozostate ustugi 46 tys. zi.

1.6. STRUKTURA SPRZEDAZY GRUPY MAKARONY POLSKIE

1.6.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY Z PODZIALEM NA RYNKI ZBYTU
Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w I pétroczu 2009 roku wyniosty 55,9 min zt i byly
wyzsze 0 27,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku. Tak znaczacy wzrost sprzedazy
wynika z realizacji nowych kontraktdw oraz rozszerzenia wspotpracy z obecnymi kontrahentami, co byto

mozliwe do realizacji dzieki zwiekszeniu mocy produkcyjnych w Zakfadzie Produkcyjnym w Rzeszowie.

Podobnie jak w okresach wczesniejszych, dominujgcym rynkiem zbytu w I pdtroczu 2009 roku byt rynek
krajowy, na ktory przypadto 85% przychodow ze sprzedazy Grupy.

Przychody ze sprzedazy Grupy
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Przychody ze sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie wyniosty 8,6 min zt i byty wyzsze o 84,6%
w I potroczu 2009 roku w poréwnaniu do I potrocza roku 2008. Ogromny wzrost sprzedazy eksportowej
jest wynikiem realizacji kontraktéw gtdwnie w handlu nowoczesnym. Prognozowany jest dalszy wzrost

sprzedazy eksportowej w Grupie Makarony Polskie w kolejnych okresach.
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Rynek krajowy
Warto$¢ sprzedazy krajowej w I pdtroczu 2009 roku wyniosta 47,2 min zt i byla o 21% wyzsza

od sprzedazy w I potroczu roku 2008.
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Grupa Makarony Polskie odnotowata bardzo silny wzrost sprzedazy w handlu sieciowym w I potroczu
2009 roku. Dynamika tego kanatu dystrybucji wyniosta 150% analizujac I potrocze 2008 roku i I pdtrocze
2009 roku. Tak wysoka dynamika jest efektem kontynuowania strategii sprzedazy Grupy, ktora jest
nakierowana na zastgpienie krétkoterminowych kontraktéw B2B, dtugoterminowymi kontraktami w handlu

tradycyjnym i sieciowym, gdzie osiggana jest znacznie wieksza rentownosc¢ sprzedazy.

Handel tradycyiny

Sprzedaz Grupy w handlu tradycyjnym w I pdtroczu 2009 roku wyniosta 12,8 min zt, co stanowi wzrost
0 11% w stosunku do analogicznego okresu 2008 roku. Wzrost w tym kanale dystrybucji przektada sie
bezposrednio na wzrost wyniku finansowego, poniewaz ten kanat dystrybucji cechuje sie wysokg marzg
sprzedazy.

Wzrost sprzedazy osiggnieto dzieki rozszerzeniu asortymentu oraz wprowadzeniu produktéw do kolejnych

dystrybutorow.
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Grupa Makarony Polskie poprzez wprowadzenie kolejnych produktéw obniza jednostkowe koszty

sprzedazy i efektywniej wykorzystuje sie¢ sprzedazy.

Handel sieciowy

Wartos¢ sprzedazy w handlu sieciowym wyniosta 24,6 min zt i byla wyzsza o ponad 50% w I potroczu
2009 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008. Grupa Makarony Polskie kontynuuje
dziatania majace na celu zwiekszenie rentownosci w tym kanale dystrybucji, gtéwnie poprzez zwiekszenie
sprzedazy, zwiekszenie liczby odbiorcow oraz wprowadzanie produktdw markowych. Osiggnieta w ten
sposdb skala dziatalnosci umozliwia minimalizacje jednostkowych kosztow statych i tym samym
osiggniecie wiekszej konkurencyjnosci w oferowanych produktach.

Nalezy podkresli¢, ze wprowadzanie do sieci handlowych produktéw markowych powoduje osiggniecie
wyzszej rentownosci sprzedazy, niemniej jednak wigze sie to z ponoszeniem wyzszych kosztow sprzedazy

w poczatkowym okresie wspotpracy.

B2B

W kanale kontraktéw instytucjonalnych realizowane byty przede wszystkim dostawy dan gotowych

i dzemow oraz makaronu w ramach kontraktu z Agencjq Rynku Rolnego.

Rynek zagraniczny

Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty na nastepujacych krajéw: Holandia, Czechy, Stowacja,
Szwecja, Wielka Brytania, Niemcy, Litwa, USA, Australia oraz do innych krajow Europy, Azji i Afryki.
Wartos¢ sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie w I pétroczu 2009 roku wyniosta 8,6 min zt,

w tym samym okresie roku 2008 byfa nizsza o 46% i wyniosta 4,7 min zt.

Sprzedaz eksportowa
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Gtownym czynnikiem takiego wzrostu jest umocnienie sie walut obcych wzgledem ztotdwki, pozyskanie

nowych odbiorcéw oraz zwiekszenie zamdwien dotychczasowych kontrahentéw.
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1.6.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY Z PODZIALEM NA MARKI WEASNE I OBCE
Przychody ze sprzedazy produktow markowych w I potroczu 2009 roku wyniosty 32% tacznych
przychodow ze sprzedazy, w stosunku do 34% w I pétroczu 2008 roku.
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Grupa Makarony Polskie prowadzi polityke sprzedazy ukierunkowang na wzrost udziatu produktow
markowych w catosci sprzedazy. Poprzez wprowadzanie produktéw markowych w handlu tradycyjnym

i sieciowym, Grupa osigga wiekszg rentownosc¢ sprzedazy anizeli przy sprzedazy pod markami obcymi.

Marki makaronow: Sorenti, Abak, Staropolski, Solare,
Przychody ze sprzedazy makarondw markowych w I pdtroczu 2009 roku wyniosty 13,3 min zt

w stosunku do 11,1 min zt w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego.

Marka Stoczek

W5srdd produktdw markowych firmy Stoczek mozna wyrdznic¢ dania gotowe, konserwy warzywno-miesne
i dzemy. Produkty markowe to m.in. flaki zamojskie i flaki wotowe w rosole, fasolka po bretonsku, bigos
mysliwski, pulpety, klopsy, gotabki, gulasz oraz dzemy wysoko i niskostodzone.

Grupa Makarony Polskie rozpoczeta sprzedaz marki Stoczek od czerwca 2007 roku. Od marca 2008 roku
zmienit sie wizerunek produktéw markowych Stoczek. Warto$¢ sprzedazy produktéw pod markg Stoczek
w I potroczu 2009 roku wyniosta okoto 4,6 min zt i byta wyZzsza o 0,5 min zt w poréwnaniu do I potrocza
2008 roku.

W I potroczu 2009 roku tylko dwdch odbiorcow przekroczyto prog 10% udziatu w przychodach
ze sprzedazy:

- Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. (wtasciciel sieci Biedronka) z udziatem 22%,

- Grupa Kaufland (Kaufland Polska, Kaufland Czechy i Kaufland Stowacja) z udziatem 12%.
Makarony Polskie S.A. nie posiada zadnych formalnych powiazan z wyzej wymienionymi podmiotami,

poza kontaktami handlowymi.
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1.7. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYIJNYCH I PERSPEKTYWY ROZWOJU
DZIALALNOSCI GRUPY W OKRESIE NAJBLIZSZEGO ROKU

Spotka Makarony Polskie S.A. prowadzita w Zakladzie Produkcyjnym w Rzeszowie projekt
inwestycyjny pod nazwg "Uruchomienie produkcji nowej jakosci makaronéw w oparciu o innowacyjne
technologie". Przedmiotem inwestycji bytlo unowoczesnienie procesu technologicznego i zwiekszenie mocy
produkcyjnych poprzez zakup dwdch linii technologicznych: linii do produkcji form dtugich i linii do
produkcji form krétkich makaronu oraz modernizacje wezta macznego i utworzenie laboratorium

badawczo-rozwojowego. Realizacja projektu zakonczona zostata w I kwartale 2009 roku.

Catkowite naktady na realizacje Projektu wyniosty ponad 20 min zi. Projekt uzyskat dofinansowanie
w ramach ,Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, lata 2004-
2006, Priorytet 2 BezposSrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie konkurencyjnosci
produktowej i technologicznej przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsiebiorstw
dokonujacych nowych inwestycji” w wysokosci 11,4 min zt, z czego 9,6 min zt przeznaczone zostato na
sptate czesci kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na potrzeby realizacji inwestycji. Otrzymana dotacja

umozliwita znaczne podniesienie efektywnosci realizacji projektu.

W ramach realizowanej inwestycji Spdtka zakupita linie do produkgji form dtugich makaronu (spaghetti)
o wydajnosci 1 900 kg/h oraz linie do produkcji form krotkich makaronu o wydajnosci 2 100 kg/h.
Spowodowato to osiggniecie mocy produkcyjnych we wszystkich trzech zaktadach Spotki na poziomie
4300 ton makaronu miesiecznie, co stanowi okoto 30% tacznej wielkosci produkcji makaronu w Polsce
i zapewnia Spoice czotowa pozycje w tym zakresie w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Petne moce
produkcyjne nowych urzadzen zostaty osiggniete w II kwartale 2009 roku, natomiast w ciggu kolejnych

12-18 miesiecy przewidywane jest ich wykorzystanie w 80%.

Rozbudowa mocy produkcyjnych jest uzasadniona postepujacym procesem konsolidacji branzy
makaronowej w Polsce. Waznym czynnikiem wymuszajacym procesy konsolidacyjne jest takze
koncentracja po stronie dostawcéw i odbiorcodw tj. dystrybutoréw i sieci handlowych oraz podmiotéw
handlu detalicznego i przetwdrcow zboza. Makarony Polskie S.A. bierze aktywny udziat i w dalszym ciagu
zamierza uczestniczy¢ w konsolidacji rynku produkcji makaronu, zaréwno poprzez taczenie z innymi
podmiotami, jak tez poszerzanie rynku zbytu w Polsce i zagranica. Zwiekszenie i koncentracja mocy

produkcyjnych oraz automatyzacja procesoéw produkcji stanowi w ocenie Spdtki jeden z najbardziej
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efektywnych sposobéw obnizania kosztédw wytworzenia i stanowi istotny czynnik poprawy

konkurencyjnosci.

Opisywana powyzej inwestycja zakonczyla proces zwiekszania mocy produkcyjnych w zakresie
wytwarzania makaronu ttoczonego opisany w prospekcie emisyjnym. Dzieki wykorzystaniu $rodkéw
z dotacji Spétka byta w stanie zwiekszy¢ skale inwestycji oraz zmniejszy¢ zapotrzebowanie na kapitaty

obce w finansowaniu dziatalnosci w stosunku do przewidywan przedstawionych w prospekcie.

Rok 2009 ukierunkowany jest na przygotowanie Grupy do inwestycji rozwojowych w nastepnych latach,
ze szczegblnym uwzglednieniem mozliwosci finansowania inwestycji Srodkami z Unii Europejskiej:

- makarony: nowe linie do produkcji form typu zapatka, automatyzacja pakowania,

- Stoczek: unowoczesnienie i automatyzacja produkcji, wprowadzenie nowych produktow,

- informatyzacja Grupy Makarony Polskie.

1.8. CHARAKTERYSTYKA RYZYK ISTOTNYCH DLA DZIALALNOSCI

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcéw

Istnieje ryzyko zmian cen surowcoéw, w tym przede wszystkim ceny maki, ktéra jest jednym z gtéwnych
surowcow do produkcji makaronu stanowigc ok. 65% kosztu wytworzenia, a w Stoczek Sp. z 0.0. zmian
cen mies (dania gotowe) i surowcdw owocowo-warzywnych (dzemy).

Wzrost cen surowca nie moze by¢ w petni kompensowany proporcjonalnym wzrostem cen sprzedazy
oferowanych przez Grupe produktéw. Spowodowane jest to dtugoterminowym charakterem wspotpracy
z odbiorcami, ktéry skutkuje tym, iz wzrost cen oferowanych produktéw jest utrudniony i odbywa sie
z kilkumiesiecznym opdznieniem w stosunku do wzrostu cen surowca. Dotyczy to szczegdlnie handlu
sieciowego. W efekcie, w perspektywie kilku miesiecy, zmiany cen surowca przektadajq sie na ceny
produktu gotowego, natomiast krétkoterminowo Grupa moze ponosi¢ straty w wyniku dynamicznego
wzrostu cen, ktéry dopiero w pozniejszym okresie przetozy sie na wzrost cen produktu. Dotyczy to
w szczegdlnosci produktow segmentu ,private label”, na produkcje ktérych zazwyczaj zawierane sg roczne
kontrakty z gwarantowang ceng w okresie co najmniej trzymiesiecznym. Sposobem ograniczenia ryzyka

jest systematyczne zwiekszanie udziatu produktéw pod markami Spétki w strukturze przychodoéw.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzyko polegajace gtownie na mozliwosci spadku wielkosci rynku makaronéw np. kosztem innych

produktéw bedacych substytutem makaronu takich jak: kasze, ziemniaki, ryz, itp. Jest to mozliwe przede
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wszystkim w przypadku niekorzystnej zmiany relacji cenowych miedzy cenami makaronéw, a produktami
zastepczymi. Obserwujac zachowania klientdw w okresie zatamania na rynku w latach poprzednich, Grupa

prognozuje wzrost popytu na swoje produkty w 2009 roku.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walut
Dalsze ostabianie sie ztotéwki w stosunku do euro i dolara miato pozytywny wptyw na poziom rentownosci

osigganych w eksporcie. Od marca 2009 roku obserwujemy umacnianie sie ztotowki w stosunku do walut
obcych, co krétkoterminowo zmniejszy rentowno$¢ na sprzedazy eksportowej. Dtugoterminowo, Grupa ze
wzgledu na charakter sprzedazy eksportowej, gdzie kazdorazowo jest negocjowana cena sprzedazy, moze

osiggac satysfakcjonujacag rentownosc.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow
Grupa Makarony Polskie wspotpracuje z najwazniejszymi dostawcami surowcow i opakowan, dajacymi

gwarancje stabilnosci wspotpracy i jakosci oferowanych produktdw, jak rowniez korzystne warunki
handlowe. Polityka zaopatrzenia opiera sie na kwalifikowaniu dostawcow w drodze przetargdw oraz
bezpiecznej dywersyfikacji dostaw. Makarony Polskie S.A. podpisata umowy na dostawe maki na caty rok
2009, gwarantujac sobie w ten sposdb statg cene zakupu. To zabezpieczenie dotyczy ok. 40% produkcji
Spotki.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow

Gtdwnymi odbiorcami produktéw Grupy sg duze sieci handlowe. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy
z sieciami handlowymi moze wptynaé na wysokoS¢ przychoddw. Ponadto niektdére umowy handlowe,
w szczegdlnosci umowy z sieciami handlowymi, nie zawierajq Scisle okreslonej wielko$ci zamdwien, jakie
bedzie sktadat odbiorca. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze zamawiajacy ztozg zamdwienia odbiegajace
ilosciowo od dotychczas przyjetych, co moze spowodowad brak mozliwosci zaspokojenia popytu albo
nadprodukcje. W ocenie Grupy ryzyko to nie jest jednak znaczace, poniewaz ilos¢ dostarczanych
dotychczas wyrobdw nie podlegata znaczacym wahaniom ksztattujac sie w mozliwych do przewidzenia
granicach.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow na rynek

Jednym z celéw strategicznych firmy Grupy Makarony Polskie jest rozszerzenie oferty asortymentowej
w segmentach rynku, w ktorych Spotka dziata. Wprowadzenie na rynek nowego produktu zawsze
poprzedzane jest odpowiednimi analizami rynkowymi oraz seriami probnymi, ktoére majg zminimalizowac
ryzyko niezaakceptowania produktu przez rynek. Istnieje jednak mozliwo$¢, ze pomimo zastosowanych

procedur, Grupa poniesie znaczace koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow, a te nie
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odniosg sukcesu rynkowego ze wzgledu na Zle rozpoznany potencjat rynku, preferencje konsumentéw

lub dziatania konkurencji. W efekcie moze to wptynac niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg rynkowag

Dostawg makaronow, dan gotowych i dzemdéw na rynek polski zajmuje sie wiele podmiotow zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Istnieje ryzyko, iz warunki handlowe proponowane przez Grupe Makarony
Polskie okazg sie mniej konkurencyjne, co spowoduje obnizenie przychodow Grupy. Przy obecnej
strukturze sprzedazy najwieksze zagrozenie ze strony konkurencji istnieje w obszarze sprzedazy w kanale
sieciowym w zakresie marek wiasnych oraz produkcji ustugowej pod obcymi markami. Zwiekszanie mocy
produkcyjnych oraz skali dziatalnosci przez dotychczasowych matych i $rednich producentdw moze
spowodowad, iz stanowi¢ oni bedq powazne zagrozenie dla sprzedazy Grupy w tych segmentach rynku.
Innym zagrozeniem mogtoby by¢ wejscie do Polski silnego konkurenta zagranicznego dziatajacego

w oparciu o ten sam model biznesowy.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Niekorzystnym czynnikiem dla dziatalnosci Grupy Makarony Polskie mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy
prawa lub rézne jego interpretacje. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego w pewnym zakresie nadal
znajdujg sie w okresie zmian zwigzanych z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany te mogq
mie¢ wpltyw na otoczenie prawne dziatalnoSci gospodarczej, w tym dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie
z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi interpretacjami

przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

1.9. ZRODLA ZAOPATRZENIA

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie wspdtpracuje z wazniejszymi dostawcami surowcow i opakowan,
dajacymi gwarancje stabilnosci wspotpracy i jakosci oferowanych produktow, jak rowniez korzystne
warunki handlowe. Polityka zaopatrzenia, jakg prowadzi Grupa opiera sie na kwalifikowaniu dostawcéw

w drodze przetargow oraz bezpiecznej dywersyfikacji dostaw.
Dostawy realizowane sg na podstawie umoéw pisemnych lub ustnych. W tym drugim przypadku ztozone

w formie pisemnej lub elektronicznej zamdwienie stanowi potwierdzenie zawarcia umowy kupna-

sprzedazy. Na biezaco monitorowane sg rowniez dziatania innych producentdw, od ktérych pozyskiwane

23



Potroczne sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

sq oferty na uzywane w Grupie materiaty - w celu utrzymania cen zakupu na mozliwie najnizszym

poziomie.

W I potroczu 2009 roku zaden z dostawcow Grupy nie przekroczyt progu 10% przychoddw ze sprzedazy

ogotem.

I. Makarony Polskie S.A.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym do produkcji w Makarony Polskie S.A. jest maka pszenna
typu krupczatka. Spétka zaopatruje sie w ten surowiec od kilku gtéwnych dostawcdéw wspomagajac sie
mniejszymi producentami.

Drugim bardzo waznym sktadnikiem wyrobu gotowego jest opakowanie. Kupowane przez Spétke

opakowania mozna podzieli¢ na trzy grupy — opakowania zbiorcze, jednostkowe i pomocnicze.

II. Stoczek Sp. z o.0.
Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji w Stoczek Sp. z 0.0. sg mieso i podroby, cukier

oraz przyprawy, a takze opakowania (np. stoiki).

2. SYTUACIA FINANSOWA

2.1. ZASADY SPORZADZANIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 czerwca 2009 roku, obejmujgce spétke dominujacg i podmiot zalezny, sporzadzone jest
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, natomiast w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
r., nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych
(Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego,

z wyjatkiem instrumentow finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych, polski zloty jest walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej, spotek zaleznych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach ztotych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej zaréwno przez jednostke dominujaca, jak i spotke
zalezng Stoczek Sp. z 0.0. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W zadnej ze spétek Grupy nie istniejg

okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jednostki zalezne prowadza/prowadzity (Abak Sp. z 0.0.) swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg
(zasadami) rachunkowosci okreSlonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa™) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”).  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia korekty nie zawarte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych
tych jednostek do zgodnosci ze standardami i interpretacjami wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci oraz Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie spotki z Grupy wykazujg zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczna. Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych
prezentowane jest w uktadzie kalkulacyjnym. Okres sprawozdawczy spétki zaleznej pokrywa sie z okresem
sprawozdawczym spétki dominujacej.
Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z §91 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku:

v pozycje bilansowe zostaly przeliczcone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy (30 czerwca 2009r. 1 EUR= 4,4696; 31 grudnia 2008r.:
1 EUR= 4,1724 PLN),

v pozycje rachunku zyskow i strat i przeptywdw pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca do konca I poétrocza danego roku (I pdirocze 2009r.:
1 EUR= 4,5184, I potrocze 2008r: 1 EUR= 3,4776 PLN).
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2.2. WYKAZ JEDNOSTEK OBJETYCH POLROCZNYM SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

.. %
Charakter Data objecia .
2 s . . Metoda R . . posiadanego
Spotka Siedziba powiazaniana | lidacii kontroli/wywierania kapitat
30.06.2009 | Konsolidaci | o tZnego wplywu | Kapitaiu na
30.06.2009
Stoczek Stoczek zalezna el o
Sp. z0.0. | tukowski bezposrednio peina 01-06-2007 100%
bezzpil)eéiggnio 100%
Abak (16.05.2008 (16.05.2008
Czestochowa | . T petna 30-09-2007 inkorporowana
Sp. z 0.0. inkorporowana
do Makarony
do Makarony Polskie S.A.)
Polskie S.A.) T

Spétkami zaleznymi w 2008 roku byty 2 spéiki: Stoczek Sp. z 0.0. i Abak Sp. z 0.0.(do momentu
potfaczenia) - jednostki kontrolowane przez Makarony Polskie S.A. W I pdtroczu 2009 roku spotkg zalezng
byta jedynie spotka Stoczek. Kontrola na spétkami wystepuje w sytuacji kiedy Makarony Polskie S.A.
posiada, bezposrednio lub posrednio, zdolnos¢ do kierowania politykg finansowq i operacyjng jednostki
gospodarczej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Do rozliczenia zakupu
jednostek zaleznych stosowana jest metoda nabycia. Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie

od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg podlegac konsolidacji od dnia ustania kontroli.

Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski badz straty (pod warunkiem, ze nie sg
przestankq utraty wartosci) podlegajg eliminacji. Korekty kapitatowe uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu polegajg na eliminacji poszczegdlnych elementdw kapitatu wtasnego spdtek zaleznych w
celu odzwierciedlenia udziatu spétki Makarony Polskie S.A. w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku

biezacego oraz na ustaleniu kosztu potaczenia i wartosci firmy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za I poétrocze 2009 roku
zastosowano metode petng konsolidacji. Petng konsolidacjq objete sg sprawozdania finansowe Spotki
dominujacej Makarony Polskie S.A. oraz spétek zaleznych Stoczek Sp. z o.0. i Abak Sp. z o0.0. (do
momentu potaczenia w 2008 roku). Objecie kontrolg przez Makarony Polskie S.A. spdtki Stoczek nastgpito
w dniu 1 czerwca 2007 roku, natomiast spotki Abak z dniem 30 wrze$nia 2007 roku. Pofgczenie Makarony

Polskie S.A. oraz Abak Sp. z 0.0. miato miejsce w dniu 16 maja 2008 roku.
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2.3. CHARAKTERYSTYKA PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH GRUPY MAKARONY
POLSKIE

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie na dzien 30 czerwca 2009 roku wyrazone

w tysigcach przedstawiajg sie nastepujaco:

Grupa Makarony Polskie IPOS IPO09 . : 'géa;‘i :,/°09

Zysk brutto ze sprzedazy 6 836 11 750 72%
Koszty sprzedazy 5804 7 045 21%
Koszty zarzadu 3139 3075 -2%
Zysk ze sprzedazy -2 107 1630

Amortyzacja 2121 2 647 25%
EBIT -1916 2 569

EBITDA 205 5216 2432%
zysk brutto -2 538 1371

zysk netto -2 635 1150

Rentownos¢ EBIT -4,38% 4,60%

Rentownos$¢ EBITDA 0,47% 9,33%

Rentownos¢ brutto sprzedazy -5,81% 2,45%

Rentownos¢ netto sprzedazy -6,03% 2,06%

Przedstawione w powyzszej tabeli wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie uwzgledniajq skonsolidowane
sprawozdania spotki Makarony Polskie oraz spdtek zaleznych Abak Sp. z 0.0. (do momentu inkorporacji -
maj 2008 roku) i Stoczek Sp. z o.0.

Wybrane dane finansowe spdtki Makarony Polskie S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku wyrazone
w tysiqcach przedstawiajq sie nastepujaco:

Makarony Polskie S.A. 1PO08 1P 09 it ;/°09
Zysk brutto ze sprzedazy 3534 9792 177%
Koszty sprzedazy 3 856 5995 55%
Koszty zarzadu 1475 2 339 59%
Zysk ze sprzedazy -1797 1458
Amortyzacja 1207 1861 54%
EBIT 961 2 352 145%
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EBITDA 2 168 4213 94%

zysk brutto -452 1523

zysk netto -587 1302

Rentownos¢ EBIT 3,59% 5,28%

Rentownos$¢ EBITDA 8,10% 9,46%

Rentownos¢ brutto sprzedazy -1,69% 3,42%

Rentownos¢ netto sprzedazy -2,19% 2,92%

2.4. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN KTORE BEDA MIALY WPLYW NA WYNIK

Z DZIALALNOSCI ZzA 2009 ROK.

Grupa Kapitalowa Makarony Polskie w okresie I potrocza 2009 roku wygenerowata zysk w wysokosci
1 150 tys. zt.

Czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe w 2009 roku

Na wyniki finansowe w roku 2009 najwiekszy wptyw bedzie miat przewidywany wzrost produkgcji
i sprzedazy w Grupie, wynikajacy z prowadzonych inwestycji oraz zawartych i negocjowanych
obecnie kontraktéw dotyczacych makaronéw i dan gotowych. Po zakoriczeniu inwestycji poziom
miesiecznych mocy produkcyjnych osiggnat okoto 4.300 ton makaronu oraz 1.000 ton dan
gotowych i innych przetworéw warzywno—miesnych oraz dzemdw. Przed zakonczeniem inwestycji
Spotka Makarony Polskie produkowata miesiecznie okoto 2 400 ton makaronu. Podstawowym
zatozeniem determinujagcym funkcjonowanie spotek z Grupy jest nacisk na wzrost udziatow
rynkowych, rozwdj handlu tradycyjnego oraz wzrost sprzedazy produktow markowych.
Zakonczenie procesu reorganizacji Grupy spowoduje osiggniecie marzy EBITDA na poziomie
co najmniej 7% - 8%.

Pozyskane w IV kwartale 2008 roku kontrakty handlowe zapewniajg Spdtce Makarony Polskie
sprzedaz produktéw makaronowych na poziomie zblizonym do petnego wykorzystania mocy
produkcyjnych (80% mocy nominalnych).

Przewidywania analitykdw wskazujg na stabilizacje cen pszenicy, a tym samym cen maki
w dtuzszym terminie. Dodatkowo Spotka Makarony Polskie stara sie uchroni¢ przed negatywnymi
skutkami wzrostu cen surowcéw poprzez dywersyfikacje dostawcow oraz zawarcie z kluczowymi
dostawcami kontraktéw regulujgcych ceny na dostawy surowca potrzebnego do realizacji statych
kontraktow. To z kolei pozwoli na poprawe i utrzymanie stabilnoSci marz na sprzedazy

poszczegolnych produktéw. Uwzgledniajac aktualnie posiadane moce produkcyjne oraz produkcje
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w Stoczek Sp. z 0.0. spdtka ta stata sie dla kontrahentéw znaczacym odbiorcg surowcéw,
co wptyneto na poprawe warunkow cenowych.

« Regularna sptata zobowigzan finansowych z tytutu dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego
(Bank BGZ S.A. - dotyczy inwestycji w linie w Rzeszowie), w zwiazku ze stopniowym rozliczaniem
dotacji, spowodowata obnizenie kosztéw finansowych. Spotka Makarony Polskie otrzymata
w styczniu 2009 roku czesciowe rozlicznie dotacji PARP w kwocie 4,2 min zi. Rozliczenie
pozostatej kwoty 7,2 min zt nastgpito 2 czerwca 2009 roku. Jednoczesnie, w zwigzku
Z wyczerpaniem najwazniejszych potrzeb inwestycyjnych, Grupa planuje realizacje inwestydji
na poziomie 30% wartoéci amortyzacji; pozostate nadwyzki finansowe przeznaczone zostang na
zmniejszenie krétkoterminowych zobowigzan oprocentowanych.

« Wzrost mocy produkcyjnych i ograniczenie jednostkowych kosztow wytworzenia makaronu,
w zwigzku z realizowanymi inwestycjami, spowoduje zwiekszenie marzy. Zwiekszy sie jednak
poziom amortyzacji w Spotce Makarony Polskie.

« W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw spotek zaostrzona zostata polityka
finansowa, w tym wprowadzone zostaty bardziej restrykcyjne zasady udzielania kredytu
kupieckiego.

« Dyscyplina kosztowa oraz biezaca analiza rentownosci — utrzymanie kosztéow administracji na
stalym poziomie przy zwiekszeniu skali produkcji spowoduje dalsze obnizenie catkowitych
jednostkowych kosztéw wytworzenia produktéw.

« Spotki z Grupy zaktadajq aktywne uczestnictwo w programach wspétfinansowanych ze $rodkow
pomocowych Unii Europejskiej, co spowoduje poprawe efektywnosci powadzonej dziatalnosci.

Moce produkcyjne, realizowana produkcja i sprzedaz makaronu zapewniajg Spotce Makarony Polskie
wysokg pozycje wsrod najwiekszych producentéw makaronu w Polsce i w Europie Srodkowo—Wschodniej.
Skala dziatalnosci kolejnego producenta stanowi jedynie 1/3 poziomu zakladanej przez Spétke sprzedazy
makaronu. Makarony Polskie S.A. zamierza osiggna¢ w 2009 roku co najmniej 22% tacznego wolumenu
produkgcji i sprzedazy na rynku polskim w stosunku do 15% w 2008 roku,

Przychody Grupy Makarony Polskie w 2009 roku prognozowane sg na poziomie 117 min zi, co stanowi
ponad 30% wzrostu w stosunku do poziomu 88,8 min zt osiagnietego w 2008 roku. Przy utrzymaniu
kosztow statych na poziomie zblizonym do 2008 roku, Spdtka przewiduje osiggniecie znacznej poprawy

wyniku finansowego w 2009 roku.

Zdaniem Zarzadu Makarony Polskie S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz

pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikow,
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szczegdlnie o charakterze zewnetrznym, ktore bezposrednio badz posrednio bedg miaty wptyw

na osiggane w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.

Nie sposéb nie odnies¢ sie do skutkéw wptywu sytuacji makroekonomicznej na $wiecie, a mianowicie:

» wcigz nie jest znany wptyw globalnego kryzysu finansowego na polskg gospodarke, jednakze
mozna prognozowac, iz ostabienie koniunktury oraz niepewnos¢ sytuacji gospodarczej moze
spowodowac spadek sprzedazy produktéw premium i wzrost sprzedazy w segmencie tanszych
produktéw,

« wzrasta ryzyko zwigzane ze znacznym wahaniem sie kursu ziotego wobec EUR i USD,
co bezposrednio przeklada sie na powstanie rdznic kursowych (dotyczy to przede wszystkim
wyceny kredytu walutowego w Stoczek Sp. z 0.0.); poziom naleznosci i zobowigzan handlowych
w walutach obcych jest niewielki i zapewnia bilansowanie sie réznic kursowych z tego tytutu,

«  wzrosty wymagania bankow dotyczace zabezpieczen udzielanych kredytow,

2.5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA ROK OBROTOWY 2009

Zarzad Makarony Polskie S.A. nie publikowat prognoz wynikdéw Spotki i Grupy Kapitatowej Makarony
Polskie na rok obrotowy 2009.

Od dnia 9 lipca 2009 roku Makarony Polskie S.A., w ramach rozwoju przejrzystej polityki informacyjnej
zapewniajacej efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw Spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania, dziatajac w oparciu o zasady I.1 i 1.2 zbioru ,Dobrych praktyk spétek
notowanych na GPW”, rozpoczeta przekazywaniea do wiadomosci publicznej wybranych szacunkowych
danych na temat sprzedazy zrealizowanej przez Grupe Makarony Polskie w kolejnych miesigcach danego
roku obrotowego.

Informacje publikowane sg periodycznie, niezwtocznie po agregacji danych za kolejne miesigce, co do
zasady w terminie do 10-go dnia miesigca nastepujagcego po miesigcu, ktérego dotyczy raport.
Dodatkowo, w celu zapewnienia pordwnywalnosci danych raporty uwzgledniajg dane sprzedazowe za

analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego.
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3. ZNACZACE UMOWY PODPISANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

3.1. UMOWY HANDLOWE

1. Umowa z Jeronimo Martins Dystrybucja Polska S.A.
Na podstawie umowy zawartej przez Makarony Polskie S.A. z Jeronimo Martins Dystrybucja

w 2004 roku, do sieci Biedronka sprzedawane sq makarony ,Dobrusia” oraz ,Vitalia”. Przychody
generowane przez Makarony Polskie S.A., na podstawie umowy z firmg Jeronimo Martins
Dystrybucja Polska S.A., do tej pory stanowity okoto 18% ogdtu rocznych przychoddw Grupy.

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku zostaty ustalone nowe warunki wspoOtpracy w ramach tej
umowy. Uzgodniono nowe ceny na produkty makaronowe a takze rozszerzono zakres wspotpracy.
Spotka szacuje, ze w zwigzku z ustaleniem nowych warunkdéw handlowych sprzedaz do sieci
Biedronka zwiekszy sie o okoto 20%. Przewidywana warto$¢ przychoddéw w ramach kontraktu

w 2009 roku wyniesie okoto 24 min zi.

2. Umowy z Grupg Kaufland

taczna szacunkowa warto$¢ obrotdw w ramach wszystkich umoéw obowigzujacych pomiedzy
spotkami z Grupy Makarony Polskie a podmiotami powigzanymi funkcjonujacymi w ramach Grupy
Kaufland wyniesie w 2009 roku ok. 13 miIn zt. Dla poréwnania obroty Spoétki Makarony Polskie
i podmiotéw zaleznych z grupq Kaufland w roku 2007 wyniosty 4,64 min zt, a w roku 2008 byta to
kwota 9,86 min zt.
Spétka Makarony Polskie dostarcza do sieci Kaufland makarony pod markami SORENTI, ABAK
i MAKARON STAROPOLSKI oraz pod markg wtasng sieci Kaufland; Stoczek Sp. z o0.0. dostarcza
dania gotowe pod swojq marka oraz pod marka sieci Kaufland. Ponizej przedstawiony zostat
zakres obowigzujacych uméw z podmiotami Grupy Kaufland:
v W dniu 27 kwietnia 2007 roku Makarony Polskie S.A. i Kaufland Polskie Markety Sp. z o.0.
Sp. k. (w skrocie: Kaufland Polska) zawarty umowe, przedmiotem ktérej jest sprzedaz
i dostarczanie do magazynu centralnego Kaufland Polska makaronu pod marka firmy
Makarony Polskie oraz makaronu pod markg wtasng firmy Kaufland. Warto$¢ produktéw
sprzedanych w ramach umowy w 2007 roku wyniosta okoto 3 min zt netto. W styczniu
2008 roku Spotka podpisata z Kaufland Polska analogiczng umowe na rok 2008. Obroty
w 2008 roku wyniosty 4,18 min zt. W styczniu 2009 roku Spétka podpisata kolejng umowe
i szacuje, ze wartos¢ dostaw w b.r. przekroczy 4,5 min zt.
v' W dniu 2 stycznia 2008 roku spétka Makarony Polskie zawarta réwniez ramowe umowy

wspOtpracy z siecig Kaufland Ceska Republika (w skrocie: Kaufland Czechy), Kaufland
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Slovenska Republika (w skrécie: Kaufland Stowacja) oraz Kaufland Romania na okres do
30 wrzesnia 2008 roku na dostawy makaronu spaghetti oraz 4-5 innych form makaronu
pod markg wtasng firmy Kaufland. W dniu 6 pazdziernika 2008 roku wprowadzone zostaty
zmiany do ramowych uméw z Kaufland Czechy oraz Kaufland Stowacja. Zmiany te
polegajgq przede wszystkim na ustaleniu nowych warunkow cenowych, obowigzujacych
w okresie pazdziernik 2008 roku - wrzesien 2009 roku. Szacunkowa warto$¢ dostaw do
Kaufland Czechy w okresie pazdziernik 2008 roku — pazdziernik 2009 roku wyniesie okoto
3,9 min zt, za$ do Kaufland Stowacja (sprzedaz tych samych form makaronéw) okoto
2,1 min z.

v’ Spodtka zalezna - Stoczek Sp. z 0.0. zawarta umowe z Kaufland Polska Markety Sp. z o.o.
Sp.K. na dostawe dan gotowych pod markg wtasng Kaufland. Przewidywana szacunkowa
wartos¢ kontraktu (w okresie od pazdziernika 2008 roku do wrzesnia 2009 roku) wyniesie
ok. 2 min zt.

v' W styczniu br. spétka zalezna - Stoczek Sp. z 0.0. zawarta umowe z Kaufland Polska
Markety Sp. z 0.0. Sp.K. na dostawe dan gotowych i innych produktéw pod markg
STOCZEK. Przewidywana szacunkowa warto$¢ kontraktu w 2009 roku wyniesie okoto

2,5 min zt.

3. Umowa z Metro Group

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku Spdtka Makarony Polskie podpisata umowe o wspotpracy
handlowej pomiedzy Makarony Polskie S.A., a Makro Cash and Carry Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie i Real Sp. z 0.0. i Spdtka Sp.K. z siedzibg w Warszawie, reprezentowanymi przez
MGB Metro Group Buying Polska Sp. z 0.0. i Spdtka Sp. K. Przedmiotem kontraktu jest sprzedaz
i dostarczanie do podmiotdéw funkcjonujacych w ramach Grupy Metro produktow pod markami:
SORENTI, ABAK i STOCZEK. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony. Przewidywana warto$c¢

rocznych przychodow ze sprzedazy w ramach kontraktu wyniesie ponad 6 min zi.

4. Umowy z Agencjg Rynku Rolnego

Wspdtpraca z Agencjg Rynku Rolnego (ARR) dotyczy realizacji kontraktow w ramach programu:

"Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2009". taczna warto$¢ umow
Grupy Makarony Polskie z ARR w 2009 roku wyniesie okoto 15 656 tys. zt i obejmuje:

v kontrakt na dostawe dzemow, ktdry realizowany bedzie w terminie do 31 grudnia 2009

roku. Warto$¢ netto umowy wynosi 3 516 tys. zt. Zaptate za dostawy dzemu stanowic

bedzie nieprzetworzony towar zywno$ciowy w postaci cukru, przygotowany do odbioru we

skazanych przez Agencje Rynku Rolnego magazynach interwencyjnych Unii Europejskiej,
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v" kontrakt na dostawe makarondw, ktéry realizowany bedzie réwniez w terminie do
31 grudnia 2009 roku. WartoS¢ netto umowy wynosi 12 140 tys. zt.
Zabezpieczenia obydwu umdw stanowig gwarancje nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci

110% wartosci kontraktow.

5. Umowa z Polskie Mtyny S.A.

W dniu 3 marca 2009 roku Spotka Makarony Polskie podpisata umowe o wspédtpracy handlowej ze
spotka Polskie Mtyny S.A. z siedzibg w Warszawie jako dostawcg surowca. Przedmiotem kontraktu
sq dostawy do Makarony Polskie S.A. maki wyprodukowanej w Polskich Miynach S.A. Umowa
zawarta zostata na okres od marca do konca grudnia 2009 roku i precyzuje wielkos¢ dostaw oraz
statg cene zakupu surowca w tym okresie. Przewidywana wartoS¢ rocznych zakupdw w ramach
kontraktu wyniesie 6 min zt. Umowa stanowi rozszerzenie dotychczasowej wspdtpracy Makarony
Polskie S.A. i spotki Polskie Mtyny S.A. - w listopadzie obie spétki zawarly kontrakt opisany
szczegotowo w raporcie biezacym nr 55/2008. taczna wartos¢ dostaw w ramach obydwu

kontraktéw w roku 2009 wyniesie ok. 13 min zt.

3.2. INNE WAZNE WYDARZENIA

« Umowa z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na dofinansowanie projektu inwestycyjnego

W dniu 4 czerwca 2008 roku Spoétka zawarta z Polskg Agencijg Rozwoju Przedsiebiorczosci
(,PARP") umowe o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwa "Uruchomienie produkcji
nowej jakosci makaronéw w oparciu o innowacyjne technologie" w ramach ,Sektorowego
Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2
Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie konkurencyjnosci produktowej
i technologicznej przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsiebiorstw dokonujacych

nowych inwestycji”.

Przedmiotem umowy byto dofinansowanie prowadzonych przez Spotke w Zaktadzie Produkcyjnym
w Rzeszowie inwestycji w unowoczesnienie procesu technologicznego i zwiekszenie mocy
produkcyjnych poprzez zakup dwoch linii technologicznych: linii do produkcji form dtugich
makaronu i linii do produkcji form krétkich makaronu oraz modernizacje wezta macznego

i utworzenie laboratorium badawczo-rozwojowego.
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Kwota dotacji stanowita 60% wydatkéw kwalifikowanych zatozonych w umowie na 19 078 tys. z,

co dato kwote dofinansowania na poziomie 11 447 tys. zt.

Projekt inwestycyjny realizowany byt w okresie do 28 lutego 2009 roku. W ramach realizowanej
inwestycji Spotka dokonata zakupu linii do produkcji form dlugich makaronu (spaghetti)
o wydajnosci 1 900 kg/h oraz linii do produkgji form krétkich makaronu o wydajnosci 2 100 kg/h.
Spowodowato to osiggniecie mocy produkcyjnych we wszystkich trzech zaktadach Spotki na
poziomie 4.300 ton makaronu miesiecznie, co stanowi okoto 30% facznej wielkosci produkcji
makaronu w Polsce i zapewnia Spotce czotowg pozycje w tym zakresie w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej. Pelne moce produkcyjne nowych urzadzer zostaly osiagniete
w II kwartale 2009 roku.

Pierwsza, posrednia ptatno$¢ dotacji w kwocie 4 192,7 tys. zt wplyneta do Spétki w dniu
28 stycznia 2009 roku. Otrzymane Srodki zostaty rozdysponowane w taki sposdb, ze:
- kwota 2392,7 tys. zt przeznaczona zostata na spfate kredytu inwestycyjnego,
zaciagnietego w Banku BGZ S.A. na potrzeby cze$ciowego finansowania inwestycji,
- kwota 1 800 tys. zt postuzyta do sfinansowania ostatniego etapu inwestycji.

Druga transza dotacji w wysokosci 7.254,4 tys. zt, wptyneta do Spotki w dniu 2 czerwca 2009
roku i zostata w catosci przeznaczona na sptate zadtuzenia kredytowego.

« Umowa z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na dofinansowanie projektu szkoleniowego

W dniu 30 grudnia 2008 roku Makarony Polskie S.A. zawarla z Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) umowe na dofinansowania projektu doradczo-szkoleniowego pod
nazwa "Kwalifikacje personelu kluczem do rozwoju Grupy Makarony Polskie". Zgodnie z umowgq
spotce Makarony Polskie (wraz ze spotkg zalezng Stoczek Sp. z 0.0.) zostato przyznane wsparcie
w formie dotacji rozwojowej na realizacje Projektu w kwocie 3 101 tys. zt (przyznana pomoc
publiczna na realizacje Projektu wynosi 2 481 tys. natomiast wktad wiasny wniesiony przez Grupe
wyniesie 775 tys. zt). Zgodnie z zapisami umowy dotacyjnej Projekt powinien zostac zrealizowany
w terminie od 1 stycznia 2009 roku do 31 sierpnia 2010 roku. Plan szkolen zostat podzielony

na moduty dedykowane poszczegéinym grupom pracownikow.
W realizacji projektu szkoleniowego biorg udziat pracownicy reprezentujacy wszystkie szczeble

struktury organizacyjnej spotki Makarony Polskie oraz spotki Stoczek. Bardzo istotnym elementem

Projektu jest finansowanie szkolen informatycznych, przygotowujacych do wprowadzenia
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szacunkowym.

Umowa dtugoterminowego kredytu z Bankiem BGZ S.A.
W nawigzaniu do umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwa "Uruchomienie

w Grupie systemu informatycznego klasy ERP. Wartos¢ Projektu okreslona zostata na poziomie

produkcji nowej jakosci makarondw w oparciu o innowacyjne technologie", zostata podpisana
umowa dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z Bankiem BGZ S.A., opisana szczegGtowo
w ust. 3.6.

Kredyt w kwocie 15 266 tys. zt przeznaczony zostat na sfinansowanie czesci inwestycji

prowadzonej przez Spotke w Zakiadzie Produkcyjnym w Rzeszowie, opisanej szczegdtowo

powyzej w biezacym punkcie oraz w ust. 1.7 niniejszego sprawozdania.

3.3. UMOWY UBEZPIECZENIA ZAWARTE DLA SPOLEK GRUPY MAKARONY POLSKIE

Umowy ubezpieczeniowe zawarte przez spotki Grupy Kapitatowej obowigzujace na dzien 30 czerwca 2009

roku.

I. Makarony Polskie S.A.

Catkowita suma

Firma Okres . . . . .
Lp. ubezpieczeniowa ubezpieczenia ubezpieczenia Rodzaj ubezpieczenia
/tys. zt/
53 511 Ubezpieczenie kompleksowe
Sopockie Towarzystwo przedsiebiorstwa od wszystkich ryzyk
Ubezpieczen STU Ergo
1. Hestia S.A. Rzeszow 01.11.2008 - 440 Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
- 31.10.2009
ubezpieczenie majatkowe OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci
obejmuje Zaktady 600 gospodarczej lub uzytkowania mienia
Produkcyjne (wraz z OC za produkt)
w Rzeszowie, w Ptocku : :
i w Czestochowie 20.02.2009- Ubezplecze_nle kompl_eksowe
2. 31.10.2009 4 700 od wszystkich ryzyk — budynek w

Czestochowie*

* - polisa zostata zawarta w listopadzie 2008 roku, ale czas ochrony ubezpieczeniowej ustalony zostat na okres
20 luty — 31 pazdziernik 2009 roku tj. po wygasnieciu polisy ubezpieczenia budynku w PZU S.A.
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II. Stoczek Sp. z o.0.

Firma Okres Catkowita suma
Lp. . . ) . ubezpieczenia Rodzaj ubezpieczenia
ubezpieczeniowa | ubezpieczenia
/tys. zt/
13.03.2009- Ubezpieczenie mienia od pozaru i
1. PZU SA 12.03.2010 3 3% innych zdarze losowych
39 938 Ubezpieczenie mienia (_)d zdarzen
losowych — all risks
50 Ubezpieczenie maszyn elektrycznych
od szkéd elektrycznych
2 TUIR WARTA S.A. 20.05.2009-
’ Rzeszow 19.05.2010 . . .
Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
113 :
od wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu prowadzenia
200 - o - T
dziatalnosci lub posiadania mienia
(wraz z OC za produkt)

3.4. UMOWY O WSPOLPRACY I KOOPERACII OBOWIAZUJACE W I POLROCZU 2009 ROKU

. Porozumienie dystrybucyijne ze spdtka Stoczek Sp. z 0.0. z dnia z 27 grudnia 2007 roku

Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie S.A. 100% udziatéw w firmie Stoczek
Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktow Grupy Makarony Polskie na terenie
Polski Makarony Polskie S.A. i Stoczek Sp. z 0.0. umownie ustality, iz sprzedaz produktéw obu firm na
terenie Polski odbywal sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie S.A.

Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiega od stosowanych na rynku.

3.5. ZNACZACE TRANSAKCIE ZAWARTE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Makarony Polskie S.A. Swiadczyta ustugi dystrybucyjne dla firmy Stoczek, na podstawie porozumienia

opisanego szczegétowo w ust. 3.4.
W I potroczu 2009 roku Makarony Polskie S.A. udzielata spétce Stoczek Sp. z 0.0. pozyczek, opisanych

szczegotowo w ust. 3.8. Pozyczki te zostaty w catosci sptacone przez Spétke Stoczek Sp. z 0.0. w trakcie

okresu objetego skréconym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Wszystkie umowy zawierane pomiedzy Spotkami Grupy zawierane byly na warunkach nie odbiegajacych
od warunkow rynkowych.

W I pdtroczu 2009 roku Makarony Polskie S.A i Stoczek Sp. z 0.0. udzielaty sobie wzajemnych poreczen,

ktérych szczegdtowy wykaz znajduje sie w ust. 3.8.

Makarony Polskie S.A. i Stoczek Sp. z 0.0. nie pobieraty wynagrodzen z tytutu wzajemnie udzielanych

poreczen.

3.6. ZACIAGNIETE KREDYTY I POZYCZKI, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ
UDZIELONE SPOLKOM PORECZENIA I GWARANCIE

Stan zobowigzan krotkoterminowych z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek krétkoterminowych
na dzien 30 czerwca 2009 roku wynidst 12 148 tys. zt, saldo zobowigzan dtugoterminowych z tytutu
kredytdw i pozyczek wynosito 9 456 tys. zi.

1. Spotka Makarony Polskie S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku byla strona w nastepujacych
umowach:

«  Kredyt obrotowy w rachunku biezacym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania
Wartos¢ umowna kredytu 3 500 tys. zt

Okres kredytowania 03.12.2008 - 02.12.2009

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardow

stosowanych przez bank

Stan kredytu na dziert 30 czerwca 2009 | 3 426 tys. zt

Harmonogram sptat 02.12.2009 - 3 500 tys. z

v hipoteka kaucyjna do kwoty 5 250 tys. zt na nieruchomosciach
w Rzeszowie objetych KW nr RZ1Z/00076860/5 wraz z cesjq

Zabezpieczenie kredytu praw z polisy ubezpieczeniowej,

v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

v’ petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ S.A.

Stopa procentowa
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Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy w rachunku inwestycyjnym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

1 366 tys. zt

Okres kredytowania

16.02.2005 — 15.02.2013

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2009

219 tys. zt

Harmonogram spfat

4

4

4

jedna rata kwartalna w wysokosci 44 tys. zt ptatna w dniu
10 pazdziernika 2005 roku,

29 kolejnych rat kwartalnych w wysokosci 13 tys. zt ptatnych
w 10 dniu miesigca nastepujacego po zakonczeniu kwartatu,
jedna rata w wysokosci 911 tys. zt ptatna w dniu 30 czerwca 2006
roku,

jedna rata w wysokosci 13 tys. zt pfatna w dniu 15 lutego 2013
roku.

Zabezpieczenie kredytu

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach tj. automacie
pakujacym i parkieciarce w Rzeszowie oraz automacie pakujacym
i wezle macznym w Plocku o tacznej wartosci 1 439 tys. zt wraz
Z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej,

petnomocnictwa do rachunkéw biezacych Spotki,

cesja wierzytelnosci z umowy nr SPO-WKP/2.3/2/14/931
z 3 pazdziernika 2005 roku zawartej z Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy w rachunku inwestycyinym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

15 266 tys. zt

Okres kredytowania

05.06.2008 — 31.03.2016

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzier 30 czerwca 2009

5 552 tys. zk

v

karencja w sptacie kapitatu do dnia 30.06.2009 roku

v jedna rata w wysokosci 2.392,6 tys. zt pfatna w dniu 28.01.2009
roku (z wptywu dotacji),

Harmonogram spat V' jedna rata w wysokoéci 7.321,5 tys. zt ptatna w dniu 30.06.2009
roku (z wptywu dotacji),

v 82 kolejne raty miesieczne w wysokosci 67,1 tys. zt ptatne od
dnia 31.07.2009 do dnia 30.04.2016 roku,

v jedna rata wyréwnujaca ptatna w dniu 31.05.2016 roku.

v cesja wierzytelnosci z umowy dotacyjnej projektu pod nazwq
"Uruchomienie produkcji nowej jakosci makarondéw w oparciu
o innowacyjne technologie" zawartej przez Spotke z PARP w dniu
04.06.2008 roku,

Zabezpieczenie kredytu v’ zastaw rejestrowy na liniach technologicznych do produkgcji
krotkich i dtugich form makaronu nabytych w ramach inwestycji
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

v" weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
v petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ S.A.
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W dniu 8 lipca 2009 roku Makarony Polskie S.A. i Bank BGZ S.A. zawarly aneks do umowy kredytowesj,

ktory zmienit sposob zabezpieczenia kredytu w taki sposob, ze zabezpieczenie kredytu stanowi:

- cesja wierzytelnosci z umowy dotacyjnej projektu pod nazwa "Uruchomienie produkcji nowej jakosci

makaronéw w oparciu o innowacyjne technologie" zawartej przez Spétke z PARP w dniu 04.06.2008 roku,

- zastaw rejestrowy na linii do produkcji dtugich form makaronu nabytej w ramach inwestycji wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej do czasu uprawomocnienia sie zastawu na linii do form krétkich,

- zastaw rejestrowy na linii do produkgcji krotkich form makaronu nabytej w ramach inwestycji wraz
Z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej,

- weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

- petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ S.A.

W trakcie I pétrocza 2009 roku spotka dokonata czeSciowej sptaty zadtuzenia ze $rodkdw dotacyjnych:
- kwota 2 393 tys. zt z otrzymanej w dniu 28 stycznia 2009 roku ptatnosci posredniej dotacji,
- kwota 7 254,4 tys. zt z otrzymanej w dniu 2 czerwca 2009 roku ptatnosci korcowej dotacji.

W dniu 12 sierpnia 2009 roku, w zwigzku z uprawomocnieniem sie zastawu rejestrowego na linii do
produkgji krotkich form makaronu nabytej w ramach inwestycji oraz znacznym obnizeniem salda kredytu,
Bank BGZ S.A. zrzekt sie roszczen w stosunku do linii do produkgji dtugich form makaronu nabytej przez

Spotke w ramach ww. inwestycji.

» Kredyt biezacy w ramach wielocelowej linii kredytowej w Fortis Bank S.A.

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 3000 tys. zt

Okres kredytowania 05.03.2008 — 02.03.2018

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dziert 30 czerwca 2009 | 2 611 tys. zt

Harmonogram sptat v jedna rata ptatna w dniu zapadalnosci kredytu

v" weksel wiasny in blanco;

v zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej do form krétkich makaronu
zZlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w Plocku o wartosci
2 000 tys. zt (wg stanu na 31.01.2008) wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

v~ hipoteka kaucyjna do kwoty 3 000 tys. zt na nieruchomosciach
w Plocku objetych KW nr PL1P/00094893/6 wraz z cesjq praw
z polisy ubezpieczeniowej

Stopa procentowa

Zabezpieczenie kredytu
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Kredyt obrotowy w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

1 500 tys. zt

Okres kredytowania

14.12.2004 — 31.12.2009

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2009

1 495 tys. zt

Harmonogram spfat

v

jedna rata ptatna w dniu zapadalno$ci kredytu

Zabezpieczenie kredytu

'4
'4

zastaw rejestrowy na 78 $rodkach trwatych w Czestochowie,
zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych
i materialtdbw w Czestochowie na faczng kwote 500 tys. zt
wraz z cesjg ubezpieczenia,

hipoteka kaucyjna do kwoty 380 tys. zt na nieruchomosci w
Czestochowie objetej KW nr CZ1C/00021785/1,

hipoteka kaucyjna do kwoty 1 500 tys. zt na nieruchomosci w
Czestochowie objetej KW nr CZ1C/00111425/8,
petnomocnictwo do rachunku w BOS o/Czestochowa.

Pozyczka hipoteczna ztotowa w BRE Banku S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna pozyczki

2 140 tys. zt

Okres obowigzywania

23.07.2007 — 22.07.2017

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2009

1 730 tys. zt

Harmonogram spfat

v

v

119 rat miesiecznych w wysokosci 17,8 tys. zt pfatnych od
dnia 20.08.2007 do dnia 20.06.2017,
jedna rata wyréwnujaca ptatna w dniu 31.07.2017

Zabezpieczenie

4

4

hipoteka zwykta w kwocie 2 140 tys. zt na nieruchomosci w
Czestochowie objetej KW nr CZ1C/00111425/8 wraz z cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowej,

hipoteka kaucyjna do kwoty 145 tys. zt na nieruchomosci w
Czestochowie objetej KW nr CZ1C/00111425/8 wraz z cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowej,

weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa o wykup wierzytelnoéci w ING Bank Slaski S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna

3300 tys. zt

Okres obowigzywania

23.07.2007 — 31.12.2009

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2009 |2 360 tys. zt
Harmonogram spfat v w dniu wymagalnosci faktur przekazanych do faktoringu
v kaucja pieniezna w wysokosci 10% dyskontowanych
wierzytelnosci pobierana w momencie dyskonta wierzytelnosci
i zwracana po ich wykupie,
. . v hipoteka kaucyjna do kwoty 3 300 tys. zt na nieruchomosci w
Zabezpieczenie Czestochowie objetej KW nr CZ1C/00111425/8,
v petnomocnictwo do rachunku biezacego Spdtki w Banku ING
S.A,
v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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« Gwarancje udzielone spotce Makarony Polskie S.A.

Kwota Termin waznosci | Przedmiot zabezpieczenia . .
Gwarant gwarangji gwarangji gwarancja Zabezpieczenie
v 5 weksli in blanco z
wystawienia Spotki
v weksel in blanco z
wystawienia Spotki
nalezyte wykonanie umowy poreczony przez Stoczek
z Agencjaq Rynku Rolnego v'  zastaw rejestrowy na linii do
STU Ergo 13 354 tys. 15.01.2009- w ramach programu Wspdlnej form kroétkich w Ptocku Nr
Hestia S.A. zk* 30.06.2010 Polityki Rolnej ,Dostarczanie inwent. 0003/P o wart
zywnoésci dla najubozszej ksiegowej na 31.10.2008
ludnosci Unii Europejskiej 2009” 1623 tys. zt
v" hipoteka kaucyjna do kwoty
730 tys. zt na nieruchomosci
w Rzeszowie objetej KW nr
RZ17/00120491/1
gwarancja ubezpieczeniowa do
umowy dotacyjnej zawartej z .
STU Ergo 775 tys. 2 01.01.2009- Polskq Agencja Rozwoju | ‘;’V";ﬁalg‘ngasnggﬂz
Hestia S.A. ' 28.02.2011 Przedsiebiorczo$ci w ramach

programu PO-KL (projekt
doradczo-szkoleniowy)

* W lipcu 2009 roku Agencja Rynku Rolnego zwolnita cze$¢ gwarancji zabezpieczajacej nalezyte wykonanie umowy

w kwocie 5363 tys. zt, w zwigzku rozliczeniem czesci kontraktu zrealizowanej przez Makarony Polskie S.A.

w okresie do 30 czerwca 2009 roku

Do lutego 2009 roku obowigzywata gwarancja w kwocie 200 tys. zt udzielona Spotce przez STU Ergo Hestia S.A.,

ktéra zabezpieczata wadium do przetargu w ramach programu Wspolnej Polityki Rolnej ,Dostarczanie zywnosci dla

najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2009”. Gwarancja zostata zwolniona po podpisaniu umowy pomiedzy Makarony

Polskie S.A. i Agencjg Rynku Rolnego.

II. Spotka Stoczek Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2009 roku byla strona w nastepujacych

umowach:

«  Kredyt obrotowy w Banku Pekao S.A. (dawny BPH S.A.)

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

300 tys. euro

Okres kredytowania

06.07.2007-30.12.2009

Stopa procentowa

EURIBOR 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw

stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2009 250 tys. EUR
H tat v 30.09.2009 - 50 tys. Euro
armonogram spia v 30.12.2009 - 200 tys. Euro
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v' przelew wierzytelnosci z tytutu  kontraktu  1/2007
z 04.06.2007 pomiedzy Stoczek, a firmg Lutece z Holandii
v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg
poreczony przez Makarony Polskie S.A.
v petnomocnictwa do rachunkéw w Banku Pekao S.A. (dawny
BPH S.A.) nalezacych do Stoczek
v’ zastaw rejestrowy na automacie pakujacym PAC-53
Zabezpieczenie kredytu produkcji Mlecz-Masz Bydgoszcz o wartosci netto na dzien
19.11.2008-110 934,36 PLN
v zastaw rejestrowy na tunelu zamrazalniczym fluidyzacyjnym
TZF-2B produkcji Unidex Straszecin o wartosci netto na
dzien 19.11.2008 — 501 666,07 PLN
v’ zastaw rejestrowy na linii do produkgji pieczarek produkt
Ford Technology Noord-Oost Nederland B.V o wartosSci
netto na dzien 19.11.2008 — 639 929,00 PLN
Kredyt nieodnawialny w Fortis Bank S.A.
Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 5 230 tys. zt

Okres kredytowania

11.03.2008 — 11.03.2013

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dziert 30 czerwca 2009

4 129 tys. PLN

Harmonogram sptat v

45 réwnych rat miesiecznych w wysokosci 91,7 tys. zt

v

Zabezpieczenie kredytu

hipoteka kaucyjna do kwoty 6 465 tys. zt na nieruchomosci
znajdujacej sie w Stoczku tukowskim dla ktorej
prowadzona jest KW nr 22979,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
ubezpieczenie majgtkowe nieruchomosci,
poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Makarony
Polskie SA Rzeszéw,

o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji,
oswiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

obejmujacej

Kredyt w linii kredytowej w Fortis Bank S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 1 000 tys. zt
Okres kredytowania 11.03.2008 — 15.03.2010
Stopa procentowa WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw
stosowanych przez bank
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2009 1 000 tys. PLN
Harmonogram sptat v jedna rata ptatna w dniu zapadalnosci kredytu
v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjgq wekslowa,
v~ hipoteka kaucyjna do kwoty 2 419 tys. zt na nieruchomosci
spotki w Stoczku tukowskim dla ktérej prowadzona jest
KW nr 22979,
v’ cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujacej
. - ubezpieczenie majgtkowe nieruchomosci,
Zabezpieczenie kredytu v cesja wierzytelnc])éci z tytulu istniejacych i przysztych
wierzytelnosci z wytaczeniem spdtki Lutece BV z Holandii,
v’ poreczenie wg prawa cywilnego przez Makarony Polskie SA
w Rzeszowie,
V' o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji,
v o$wiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

42



Polroczne sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Grupy Makarony Polskie w okresie od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

W dniu 27 lutego 2009 roku zmiang Nr 1 do umowy przedtuzono biezacy okres kredytowania do 13 marca

2009 roku.

W dniu 13 marca 2009 roku zmiang Nr 2 do umowy kredyt zostat udostepniony do dnia 15 marca 2010

roku, jednoczesnie od dnia 30 kwietnia 2009 roku obnizono limit kredytowy z dotychczasowego poziomu

2 000 tys. zt do poziomu 1 000 tys. zi.

»  Kredyt obrotowy w Banku Spotdzielczym w tosicach (umowa zawarta po dniu bilansowym)

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

300 tys. zt

Okres kredytowania

05.02.2009-30.09.2009

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dziert 30 czerwca 2009

300 tys. z

Harmonogram spfat

v jedna rata ptatna w dniu zapadalnos$ci kredytu

Zabezpieczenie kredytu

v" weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce oraz
v poreczenie wekslowe do kwoty 450 tys. zt udzielone przez

Makarony Polskie S.A.

« W trakcie I potrocza 2009 roku Stoczek Sp. z 0.0. dokonata sptaty kredytu inwestycyjnego w ING

Banku Slaskim S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

4 522 tys. zt

Okres kredytowania

27.07.2001-30.06.2009

Stopa procentowa

stopa redyskonta weksli NBP + marza banku - Spdtka ptaci
25% ww. oprocentowania, pozostalq kwote ptaci Agencja
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2009

0

Harmonogram spfat

v kredyt sptacony dnia 30 06 2009

Zabezpieczenie kredytu

v'  przewlaszczenie zakupywanych maszyn i urzadzen o
facznej wartosci 4 522 470 zt
v'  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci oraz

maszyn i urzadzen stanowigcych przedmiot przewtaszczenia

v’ gwarancja sptaty udzielona przez Fortis Bank S.A.

+  Umowy pozyczek

W trakcie I pdétrocza 2009 roku Stoczek Sp. z o.0. korzystata z dwdch pozyczek udzielonych przez

Makarony Polskie S.A., opisanych szczegotowo w ust. 3.8. Obie pozyczki zostaty sptacone w dniu

30 czerwca 2009 roku.

» Poreczenia udzielone Stoczek Sp. z 0.0.

W trakcie I pdtrocza 2009 roku Stoczek Sp. z 0.0. korzystata z poreczen udzielonych przez Makarony

Polskie S.A., ktdre zostaty szczegdétowo opisane w ust. 3.8.
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Umowa linii gwarancji w Fortis Bank S.A.

Kwota Termin waznosci Przedmiot . .
LTS gwarancji gwarancji zabezpieczenia e R
v" weksel wiasny in blanco
wystawiony przez Kredytobiorce
v hipoteka kaucyjna do kwoty
. : 1 634 594,44 zt ustanowiona na
kredyt inwestycyjny w . L
Fortis Bank S.A. | 1233 tys. 2t | do31.07.2009 | ING Banku Slaskim S.A |  Meruchomosci Stoczek Sp. z o.0.
w kwocie 4 522 tys. zt* wraz z Cesjq praw z polisy , .
ubezpieczeniowej nieruchomosci
V' poreczenie wedtug prawa
cywilnego udzielone przez
Makarony Polskie S.A.

* linia gwarancji zabezpieczata zobowigzanie, ktére zostato sptacone w ciggu I pétrocza 2009 roku.

« Gwarancje udzielone Stoczek przez STU Ergo Hestia S.A.

Kwota Termin waznosci . . . . .
Gwarant gwarangji gwarangji Przedmiot zabezpieczenia Zabezpieczenia
Gwarancja nalezytego wykonania
kontraktu z Agencjgq Rynku v weksel in blanco
. ) Rolnego w ramach programu wystawiony przez
STU Ergo Hestia 3 868 tys. zt 11.12.2008 Wspdlinej Polityki Rolnej Stoczek Sp. z 0.0.
S.A. 15.03.2009 g - ;
»Dostarczanie zywnosci dla i poreczony przez
najubozszej ludnosci Unii Makarony Polskie S.A.
Europejskiej 2009”

W trakcie I pdtrocza 2009 roku zwolniona zostata gwarancja w kwocie 200 tys. zt udzielona Stoczek Sp. z
0.0. przez STU Ergo Hestia S.A., ktéra zabezpieczata wadium do przetargu w ramach programu Wspdlnej
Polityki Rolnej ,Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2009”. Gwarancja zostata

zwolniona po podpisaniu umowy pomiedzy Stoczek Sp. z 0.0. i Agencjg Rynku Rolnego.

3.7. GLOWNE LOKATY I INWESTYCJE KAPITALOWE DOKONANE W I POLROCZU 2009 ROKU

W I pétroczu 2009 roku Grupa Kapitatowa Makarony Polskie nie prowadzita inwestycji kapitatowych.
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3.8. INFORMACIE O UDZIELONYCH W I POLROCZU 2009 ROKU POZYCZKACH, A TAKZE UDZIELONYCH

PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN

I GWARANCII UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Informacje o udzielonych pozyczkach

W I pdtroczu 2009 roku Makarony Polskie S.A. byta strong dwdch umoéw pozyczek udzielonych spotce

zaleznej Stoczek Sp. z o.0.

01.01.2009 | 30.06.2009 | Data zawarcia umowy e
wymagalnosci
: Umowa pozyczki
Pozyczka d'z itocze“ SP-Z | 300 tys. 2t 7 28.12.2006 wraz 30.06.2009
o z aneksami
. Umowa pozyczki
Pozyczka d'z itocze" SP-Z | 600 tys. 2t 7 24.09.2007 wraz 30.06.2009
T z aneksami

Oprocentowanie obu pozyczek dostosowywane byto do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych aneksami.

Obie pozyczki zostaty sptacone w dniu 30 czerwca 2009 roku.

Informacje o udzielonych poreczeniach

I. Makarony Polskie S.A.

W I potroczu 2009 roku Makarony Polskie S.A udzielata poreczen spotce zaleznej Stoczek Sp. z o.0.

nalezytego wykonania kontraktu
Stoczek z Agencjq Rynku Rolnego

S.A.

Stan
’ . Nazwa Wysokos¢ Data Data zabezpieczonego
RIS @2 Wierzyciela poreczenia zabezpieczenia waznosci zobowiagzania
na 30.06.2009
: Bank Pekao S.A.
Poreczenie kredytu Stoczek W Wys. | = 4 niei Bank | 450 tys. € | 09.07.2007 |31.12.2012 | 250 tys. €
300 tys. euro i weksla in blanco BPH S.A.)
Poreczenie kredytu
nieodnawialnego Stoczek w Fortis Bank S.A. | 7 845 tys. zt | 11.03.2008 | 11.03.2016 | 4 129 tys. z
wysokosci 5.230 tys. zt
Poreczenie wielocelowej linii
kredytowej Stoczek w wysokosci | Fortis Bank S.A. | 3 000 tys. zt | 11.03.2008 | 10.03.2021 1 000 tys. z
1,0 min zt
Poreczenie linii gwarancji Stoczek w .
wysokoédi 1.233 tys. z4 Fortis Bank S.A. | 1850 tys. zt | 11.03.2008 | 31.08.2012 0z
Poreczenie weksla in blanco
wystawionego przez Stoczek na Stu Ergo Hestia
zabezpieczenie gwarancji 9 3868 tys. zt | 13.01.2009 | 30.06.2010 | 3 516 tys. zt
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. Bank
Poreczenie kredytu obrotowego A
Stoczek w wysokoéci 300 tys. zt Sp?jg;f:ézhy w | 450 tys. z 03.02.2009 | 30.09.2012 300 tys. z

W trakcie I p6trocza 2009 roku zwolnione zostato poreczenie wekslowe udzielone przez Makarony Polskie
S.A. spbtce Stoczek Sp. z 0.0. Weksel poreczony przez Makarony Polskie S.A. stanowit zabezpieczenie
gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej Stoczek przez STU Ergo Hestia S.A., ztozonej w Agencji Rynku
Rolnego jako wadium do przetargu organizowanego w ramach programu Wspodlnej Polityki Rolnej
»Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2009”. Wadium zostato zwolnione

w lutym po zawarciu kontraktu pomiedzy Stoczek Sp. z 0.0. i Agencja Rynku Rolnego.

II. Stoczek Sp. z o.o.

Spotka Stoczek w trakcie I pdtrocza 2009 poreczyta Makarony Polskie S.A. jeden z 6 weksli in blanco
wystawionych przez Makarony Polskie S.A. na zabezpieczenie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu
z Agencja Rynku Rolnego, udzielonej Makarony Polskie S.A. przez Stu Ergo Hestia S.A., opisanej

szczegotowo w pkt. 3.6.

Stan
Zobowiazania obce _Nazwa Wysokos_c Da_nta _ D_ata’ _ zabezple_czon(_ago
Wierzyciela poreczenia zabezpieczenia waznosci zobowigzania

na 30.06.2009

Poreczenie weksla in blanco
wystawionego przez Makarony Polskie

S.A. na zabezpieczenie gwarancji Stu Ergo " %
nalezytego wykonania kontraktu Hestia S.A. 2 226 tys. zt 13.01.2009 | 30.06.2010 | 13 354 tys. zt
Makarony Polskie S.A. z Agencjg Rynku
Rolnego

* - kwota réwna '/ wartoéci zabezpieczonej gwarangji
** - w lipcu 2009 roku Agencja Rynku Rolnego zwolnita cze$¢ gwarancji zabezpieczajacej nalezyte
wykonanie umowy w kwocie 5 363 tys. zt, w zwigzku rozliczeniem czesci kontraktu zrealizowanej
przez Makarony Polskie S.A. w okresie do 30 czerwca 2009 roku, a warto$¢ zabezpieczonego

zobowigzania obnizyta sie do poziomu 7 991 tys. zt

Makarony Polskie S.A. i Stoczek Sp. z 0.0. nie pobieraty wynagrodzen z tytutu wzajemnie udzielanych

poreczen.

Informacje o udzielonych gwarancjach

W roku obrotowym 2008 spétki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwaranciji.
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4. INFORMACIE POZOSTALE

4.1. OPIS PODSTAWOWYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ
I ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
MAKARONY POLSKIE S.A. I GRUPY MAKARONY POLSKIE

Spotka stale monitoruje istotne czynniki ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego, operacyjnego,

itp., ktdre wyznaczajq ogodlne kierunki dziatalnosci Makarony Polskie S.A.

Za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentow papierow wartosciowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Podstawowym zatozeniem opracowanego systemu kontroli wewnetrznej Spétki w sprawozdawczosSci
finansowej jest zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych

w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych.

W Spdtce dokonuje sie corocznych przegladow strategii i dtugoterminowych planéw biznesowych.
W oparciu o wnioski z przegladu przeprowadzany jest proces szczegdtowego budzetowania obejmujacy
wszystkie obszary funkcjonowania Spotki z zaangazowaniem kierownictwa $redniego i wyzszego szczebla.
Przygotowany corocznie budzet przyjmowany jest przez Zarzad Spoétki i zatwierdzany przez Rade

Nadzorcza.

W trakcie roku Zarzad Spétki analizuje biezace wyniki finansowe poréwnujac je z przyjetym budzetem.
Analiza ta oparta jest o przyjetq w Spotce polityke rachunkowosci i uwzglednia format i szczegdtowosé

danych finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy.

Za przygotowywanie sprawozdan finansowych, okresowej sprawozdawczosci finansowej i biezacej
sprawozdawczosci zarzadczej Spotki odpowiedzialny jest Pion Finansowy. Prezentujac dane finansowe
w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportach finansowych i innych raportach prezentowanych

inwestorom Spoétka stosuje spdjne zasady ksiegowe.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportdw okresowych pochodzg ze

stosowanej przez Spdtke miesiecznej sprawozdawczosci finansowej i operacyjnej. Po zamknieciu
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ksiegowym kazdego miesigca kalendarzowego Pion Finansowy wraz z Zarzadem analizuje wyniki

finansowe Spotki w poréwnaniu do zatozen i z uwzglednieniem segmentdw biznesowych.

Zidentyfikowane btedy korygowane sa na biezaco w ksiegach Spétki zgodnie z przyjeta polityka

rachunkowosci.

Przygotowywanie sprawozdan finansowych i raportow okresowych rozpoczyna sie po akceptacji przez

Prezesa Zarzadu wynikéw zakornczonego miesigca/okresu.

Sprawozdania finansowe Spotki przygotowywane s przez Pion Finansowy, na podstawie danych
finansowych zawartych w systemie ksiegowym, po ich akceptacji przez Prezesa Zarzadu,
z uwzglednieniem innych danych uzupetniajacych dostarczanych przez okreSlonych pracownikéw innych

zespotow.

Raporty okresowe Spotki przygotowywane sg przez Pion Finansowy na podstawie danych finansowych
zawartych w okresowej sprawozdawczosci finansowej po ich akceptacji przez Prezesa Zarzadu
z uwzglednieniem innych danych uzupetniajgcych dostarczanych przez okreSlonych pracownikow

pozostatych zespotow.

Sprawozdania finansowe i raporty okresowe po zakonczeniu przegladu lub badania audytora

przekazywane sg do wgladu cztonkom Rady Nadzorczej Spotki.

4.2, WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY

AKCII

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie S.A. na dziei sporzadzenia sprawozdania wynosit 27 750 213 z

i dzielit sie na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.
Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtosow

w ogolnej liczbie gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki na dzien 30 czerwca 2009 roku (zgodnie

z posiadanymi informacjami):
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Udziat% w Liczba gltosow Udziat% w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale na Walnym glosow na Walnym
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Agro-Technika S.A. 2 001 925 21,64% 2 001 925 21,64%
Zdzistaw Sawicki 1 354 302 14,64% 1 354 302 14,64%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy* 1183 040 12,79% 1183 040 12,79%
Pozostali 4 834 225 50,93% 4 834 225 50,93%
RAZEM | 9 250 071 100,00% 9 250 071 100,00%

* w tym Grzegorz Stomkowski samodzielnie

W okresie I potrocza 2009 roku i po jego zakonczeniu, do dnia publikacji sprawozdania Spoétka nie

powziefa informacji o zmianach w stanie posiadania znacznych pakietéw akcji.

Spétka Makarony Polskie S.A. nie wyemitowata akcji, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne

posiadajacym je akcjonariuszom.

Makarony Polskie S.A. nie posiada informacji na temat ewentualnych ograniczen odnosnie przenoszenia

prawa wiasnosci lub wykonywania prawa gtosu z akcji wyemitowanych przez Spotke.

Zarzad Spoitki nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktdérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4.3. INFORMACJE O STANIE POSIADANIA AKCJI MAKARONY POLSKIE S.A. ORAZ UDZIALOW

W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE MAKARONY

POLSKIE S.A.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie S.A. oraz udziatow w jednostkach Grupy Makarony

Polskie bedaca w posiadaniu Czionkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Akcje Makarony Polskie S.A.

Udziaty w jednostkach Grupy Kapitatowej

Zarzad
ilos¢ wartos¢ nominalna ilos¢ wartos¢ nominalna
Pawet Nowakowski 218 066 654 198 0 0
Marek Ferus$ 0 0 0 0
Krzysztof Rubak 2 000 6 000 0 0
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W trakcie I potrocza 2009 i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zmianie ulegt stan
posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu Pawla Nowakowskiego. Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke

informacjami w okresie tym Pawet Nowakowski nabyt 11 697 akcji Spotki.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie S.A. oraz udziatow w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedaca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzieh sporzadzenia sprawozdania (zgodnie
z posiadanymi informacjami):

Akcje Makarony Polskie S.A. Udziaty w jednostkach Grupy Kapitatowej
Rada Nadzorcza

ilos¢ warto$¢ nominalna ilos¢ warto$¢ nominalna
Zenon Danitowski 130 000 390 000 0 0
Zdzistaw Sawicki 1 354 302 4 062 906 0 0
Grzegorz Stomkowski * 1 183 040 3549 120 0 0
Urszula Rogéz — Bury 12 680 38 040 0 0
Dariusz Blizniak 0 0 0 0

* kaczna liczba akcji, ktore sg w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego matzonki

W trakcie I pdtrocza 2009 i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zmianie ulegt stan
posiadania akcji przez dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke
informacjami w okresie tym:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej Zenon Danitowski zbyt 3 570 akcji Makarony Polskie S.A.

- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Zdzistaw Sawicki nabyt 123 421 akcji Makarony Polskie S.A.*

* Zdzistaw Sawicki petni funkcje w Radzie Nadzorczej od 15 czerwca 2009 roku, zmiana stanu posiadania

akcji w trakcie pierwszego potrocza podana zostata w odniesieniu do stanu posiadania akcji przez

Zdzistawa Sawickiego, jako znaczacego akcjonariusza na dzien 31 grudnia 2008 roku.

4.4, WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ]

Nie dotyczy.
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4.5. INFORMACIA O PODMIOCIE PELNIACYM FUNKCIE BIEGLEGO REWIDENTA

W dniu 29 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A. wybrata Moore Stephens Jozef Krdl Sp.

z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie jako biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu potrocznego

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz

do wykonania badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok

obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2009 roku.

Umowa z ww. podmiotem zostata podpisana w dniu 25 czerwca 2009 roku.

taczna kwota wynagrodzenia z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej

Makarony Polskie za rok 2009 zostata ustalona na kwote 58 000 ztotych netto, w tym:

16 000 ztotych netto tytutem przegladu poétrocznych sprawozdan finansowych spotki Makarony
Polskie (8 000 zt sprawozdanie jednostkowe i 8 000 zt sprawozdanie skonsolidowane),

30 000 ztotych netto tytutem badania rocznych sprawozdan finansowych spotki Makarony Polskie
(15 000 zt sprawozdanie jednostkowe i 15 000 zt sprawozdanie skonsolidowane),

12 000 ziotych netto ztytutlu przegladu i badania sprawozdan finansowych spétki zaleznej,
ustalone na podstawie odrebnej umowy (4 000 zt przeglad potrocznego sprawozdania finansowego

i 8 000 zt badanie rocznego sprawozdania finansowego).

Firma Moore Stephens Jézef Krdl Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie przeprowadzita réwniez badanie

sprawozdan finansowych Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2008.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania sprawozdan spétek Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie za rok 2008 wyniosta 63 000 ztotych netto, w tym:

16 000 ztotych netto tytutem przegladu potrocznych sprawozdan finansowych spotki Makarony
Polskie (8 000 zt sprawozdanie jednostkowe i 8 000 zt sprawozdanie skonsolidowane),

30 000 ztotych netto tytutem badania rocznych sprawozdan finansowych spotki Makarony Polskie
(15 000 zt sprawozdanie jednostkowe i 15 000 zt sprawozdanie skonsolidowane),

17 000 ztotych netto ztytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych spotek zaleznych,

ustalone na podstawie odrebnych uméw.

Marek Ferus Krzysztof Rubak Pawet Nowakowski
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