Makarony Polskie S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2007ku (w tys. zt)

Pozostate informacje zgodnie z § 91 ust. 6. Rozpagdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 padziernika 2005 roku

1. Wybrane dane finansowe na dzAe1 marca 2007 roku
Wybrane dane finansowe w tys. zt w tys. Euro
Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardéw i materiatdw 20 139 5156
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 533 137
Zysk (strata) brutto 487 125
Zysk (strata) netto 324 83
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej 9178 2 350
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej - 3195 |- 818
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci finansowej - 2 544 - 651
Przeptywy pieniezne netto, razem 3439 880
Aktywa razem 39 059 10 094
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 19 963 5159
Zobowigzania dtugoterminowe 509 - 131
Zobowigzania krétkoterminowe 15219 3933
Kapitat wlasny 19 096 4 935
Kapitat zakladowy 12 549 3243
Liczba akcji (w sztukach) 4183 000 4183 000
Zyska/strata na jedng akcje zwykig (w

ZEUR) 0,08 0,02
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

ZEUR) 4,57 1,18
2. Stanowisko Zargdu odnahie mcgliwosci zrealizowania wcamiej publikowanych

prognoz wynikow

Spoétka Makarony Polskie S.A. zaprezentowata przewahe dane dotyaze wynikow za
2007 rok w Prospekcie Emisyjnym i Zadz podtrzymuje maiwos¢ zrealizowania
zamieszczonych tam prognoz.

Spétka prognozuje poprawvyniku finansowego w 2007 roku w stosunku do rokiegtego
i przewiduje osigniccie zysku operacyjnego na poziomie 3 718 tys. zysku netto na
poziomie 2 730 tys. zi.

W dniu 21 grudnia 2006 roku Spoétka zawarta z udm@ami Stoczek Sp. z 0.0. dwie
umowy: umowe sprzeday udzialbw oraz umow emisyjra (warunki uméw zostaty
szczegOtowo opisane w punkci€zynniki, ktére w ocenie emitentadh miaty wpltyw na

osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmnikgjjkego kwartatu”.
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W zwiazku z zapisami umowy i realizacivarunkéw w niej zawartych spotka Makarony
Polskie S.A. naddzie 100 % udzialtbw w spoéice Stoczek Sp. z o.oledzdn w Stoczku
tukowskim. Do transakcji dojdzie do foa Il kwartatu 2007 roku; Spotka w Prospekcie
Emisyjnym zaprezentowata prognozy wynikéw po komksaji i przedstawiaty si one
nastpujaco:

- prognozowany skonsolidowany wynik operacyjny 282rok 4 853 tys. zi,

- prognozowany skonsolidowany zysk netto za 20@7#4rd05 tys. zt.

Jednoczénie Zarad zwraca uwag iz powyzsze skonsolidowane dane zostaty oszacowane
przy zatageniu, & firma Makarony Polskie S.A. obejmie udziaty w $tek Sp. z 0.0. od 1
stycznia 2007 a nie w Il kwartale 2007 roku. W @ku z powyszym wyniki
skonsolidowane dula sie rézni¢ od tych, ktére zostaly zaprezentowane w ,Prosmikeze
wzgledu na krotszy okres konsolidacji.

3. Wykaz akcjonariuszy posiadgiych bezpérednio lub parednio przez podmioty
zalegne co najmniej 5 % og0lnej liczby glosow na walnymagromadzeniu na dzie
przekazania raportu oraz opis zmian w strukturzeasmaici znacznych pakietow akcji w
okresie od publikacji poprzedniego rapottu

Akcjonariusze posiadagy bezpdrednio, dz przez podmioty zafme, co najmniej 5 %
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spd¥kakarony Polskie S.A. na die
sporadzenia sprawozdania (zgodnie z posiadanymi infojanag:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w
kapitale gtoséw glosach
Agrotechnika S.A. z 2 001 925 27,87 % 2001 925 27,87 %
siedzila w Zabkach
Elzbieta i Grzegorz 1170040 16,29 % 1170 040 16,29 %
Stomkowscy

Wiceprezes Zagdu Grzegorz Stomkowski wraz z mahka posiada obecnie 1 170 040 akcji
spotki Makarony Polskie S.A., natomiast zgodni@fplimacjami zawartymi w Prospekcie na
dzien jego zatwierdzenia Ratwo Stomkowscy posiadali 1 169 750 akcji.

4, Stan posiadania akcji Spofki lub uprawniedo nich (opciji) przez osoby zadzagce
i nadzorugce na dzié przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian wigtgosiadania
w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Zarzad Akcje bedace w Zmiany Akcje bedace w
posiadaniu posiadaniu Cztonkow
Cztonkoéw Zarzadu Zarzadu na dziei
na dzien sporzadzenia raportu za
zatwierdzenia | kwartat 2007 roku
Prospektu
Emisyjnego
Pawet Nowakowski 188 571 414 188 985
Grzegorz Stomkowski 1169 750 290 1170 040

* } gczna liczba akcji, ktoregsw posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprgarzdu) i jego matonki
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Rada Nadzorcza Akcje lpdace w Akcje bedace w
posiadaniu posiadaniu Cztonkow
Cztonkéw RN na RN na dzien
dzien zatwierdzenia sporzadzenia raportu za
Prospektu | kwartat 2007 roku
Emisyjnego
Urszula Rogé — Bury 12 680

Dariusz Blieniak

Tomasz Glinicki

Piotr Goralewski

Jarostaw Pardyka

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie S.A. naialz przekazania raportu wynosi
21 549 000 zt i dzieli gsina 7 183 000 o waroi nominalnej 3 ztote kala, w tym serii A (na
okaziciela) 3 013 250 akcji, serii B (na okazicjelal69 750 akcji i serii C (na okaziciela)
3 000 000 akcji. Akcje wszystkich serii nig gprzywilejowane.

5. Informacja na temat tocgcych sg posepowar sgdowych

Informujemy, ze nie zostaty wszete przed sdem, organem wikgiwym dla posipowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej ppstvania, dotycace zobowizan lub
wierzytelngci Spotki, ktérych dczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych Spétki.

6. Informacja o nietypowych transakcjach z podmiotanpowigzanymi, 0 cznej
wartasci przekraczagcej 500 000 EURO

Informujemy, ze w okresie | kwartatu 2007 roku emitent nie zaaler podmiotami
powiagzanymi transakcji o atznej wartéci przekraczajcej 500 000 EURO oraz
odbiegagcych charakterem od typowych, rynkowych warunkowsswanych w ramach
grupy kapitatowej i wynikajcych z bieacej dziatalngci operacyjnej.

7. Udzielone pogczenia kredytow, piyczek i gwarancje (@i tgczna ich wartgé
stanowi co najmniej 10 %kapitatdow wtasnych Spotki)

Informujemy, ze Spotka nie udzielata pgizen kredytu lub payczek oraz nie udzielata
gwarancji hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niegcezradj, ktérych 4czna
wartas¢ stanowitaby co najmniej rownowasto10 % kapitatdw wiasnych spoétki Makarony
Polskie S.A.
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8. Informacje, ktore g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, nggfowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, & 3¢ istotne dla oceny nidiwosci
realizacji zobowgzar przez Spotk

W ocenie Zarzdu firmy Makarony Polskie S.A. wydarzeniem istotnglla oceny tej sytuaciji
jest emisja akcji serii C i D oraz dopuszczenigiaerii A, B, C i D do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym. Podstawawprzestank, dla ktorej Spotka przeprowadzita ofert
publiczry jest pozyskaniesrodkéw na sfinansowanie przegseie¢ inwestycyjnych.
Dlugoterminowym celem firmy Makarony Polskie S.&sj zbudowanie silnego podmiotu
dziatapcego w najbardziej atrakcyjnych segmentach rynkykalow spaywczych. Rozwoj
bedzie realizowany zaréwno poprzez inwestycje w mpuoedukcyjne jak te akwizycg —
przegcie innych podmiotow.

9. Czynniki, ktére w ocenie emitentaetly miaty wplyw na osigniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarat

Podstawowym czynnikiem, ktoryetizie miat znaczcy wpltyw na osigane przez Spotk
wyniki jest zakup 100 % udziatéw Stoczek Sp. z o.0.

Przegcie firmy Stoczek Sp. z 0.0. stanowi element diagoinowego celu strategicznego
firmy Makarony Polskie S.A. unitiwiajacego rozszerzenie oferty asortymentowej firmy o
produkty spaywcze o wyszej wartéci dodanej, co pozytywnie wptynie na wyniki
finansowe oraz spowoduje efekty synergii w wielszdrach dziatalrégi zarowno Makarony
Polskie S.A. jak i Stoczek Sp. z 0.0., co wplyné obnienie kosztéw dziatalrsoi Spoiki
oraz popraw efektywndgci dziatania.

W dniu 21 grudnia 2006 roku spotka Makarony Polskia. zawarta z udzialowcami Stoczek
Sp. z 0.0. dwie umowy:

a) umowve sprzeday udzialdw, ktorej przedmiotem jest nabycie przeakisrony
Polskie S.A. 100 % istniggych udzialbw w spélce Stoczek Sp. z 0.0. z siedzib
w Stoczku tukowskim

Umowa sprzedsy udziatbw ma charakter warunkowy. Boje do skutku obwarowane jest

nastpujacymi warunkami:

» Spotka Makarony Polskie S.A. uzyska zgod wprowadzenie do notow&Kcji serii A i
B na GPW i dojdzie do skutku emisja Akcji serii Cwysokaci co najmniej 2 milionow
akcji oraz emisja Akcji serii D przeznaczonej wonie dla udzialowcow spotki Stoczek
Sp. z 0.0., ktéra jest uwarunkowanasd@m do skutku emisji Akcji serii C (warunek
spetniony).

* Do dnia 30 czerwca 2007 roku sptacone zasfamyczki udzielone spoétce Stoczek Sp. z
0.0. przez udziatowcow spoétki Stoczek Sp. z o.a@zigtawa Sawickiego oraz Wand
Lopuch, ponadto mabnkowie Zdzistaw i Irena Sawiccy zostapwolnieni z pogczenia
wekslowego udzielonego Spoéice. Na dzieawarcia niniejszej umowy zoboyzanie
wobec Zdzistawa Sawickiego z tytutu gyezki wynosito 5 012 tys. zt. W przypadku
dojscia do skutku transakcji, spétka Makarony Polskid.Sorczy sptat udzielonej
pozyczki pienkznej i jednoczénie kxdzie zobowdazana do dokonania sptaty tejayozki
na rzecz Zdzistawa Sawickiego, w przypadku gdybgilksp Stoczek Sp. z 0.0. nie
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dokonata sptaty w terminie; Na daigawarcia niniejszej umowy zobazanie wobec
Wandy Lopuch z tytutu pgyczki wynosi 313 tys. dolarow ameryiskich. W przypadku
dojscia do skutku transakcji, spétka Makarony Polskié.Joreczy sptag udzielonej
pozyczki pienkznej i jednoczénie bydzie zobowazana do dokonania splaty tejzyozki
na rzecz Zdzistawa Sawickiego, w przypadku gdybgtlksp Stoczek Sp. z 0.0. nie
dokonata sptaty w terminie. Dije do skutku transakcji o ktorej mowa pasy
rozumiane jest jako przeniesienie na Makarony FeISkA. 100 % udziatébw w spoice
Stoczek Sp. z 0.0,

Umowa wygasa bez potrzeby sktadania dodatkowyehaolczé woli, jezeli w terminie
do dnia 30 czerwca 2007 roku nie zosgtapetnione wszystkie wymienione w umowie
sprzeday warunki.

Transakcja zostanie sfinansowana z nowych emisgjiAlerii C i D. taczna cena w kwocie

12.850.tys. zt zostanie zaptacona w gaisgcy sposob:

. Kwota 1 220 tys. zt zostata zaptacona gotéwk rzecz Zdzistawa Sawickiego. spotka
Makarony Polskie. sfinansowata zaliezkredytem pomostowym w wysoéa 1 200 tys.
zt, ktory sptacony zostanie zeodkow pozyskanych z emisji Akcji serii C (20 tyd.z
wiasnych srodkow). W przypadku nie dgjia umowy do skutku, Zdzistaw Sawicki
zobowhzat st w umowie sprzedg do zwrotu otrzymanej zaliczki w terminie 7 dni od
otrzymania pisemnego wezwania od Makarony Polskie.abezpieczeniem zwrotu
zaliczki jest zastaw na posiadanych przez Zdzist@aaickiego udziatach w Stoczek Sp.
Z 0.0. (warunek spetniony).

. Kwota 11 630 tys. zt zostanie zaptacona gotpwlbedzie w caldci przeznaczona
przez udzialowcow Stoczek Sp. z 0.0. na zakup 1 3b Akcji serii D Makarony
Polskie S.A. po cenie 6,70 za 1 ak€y konsekwencji w/w kwota w catoi wréci do
spotki Makarony Polskie S.A. — transakcja ta nanstvi celu przeznaczensaodkow z
publicznej emisji Akcji serii C, poza kwgptl 200 tys. zt przeznaczgma sptat kredytu
pomostowego). Zobowtanie udziatowcow Stoczek Sp. z 0.0. do nabyciajiAderii D
Spotki zostalo zawarte w umowie emisyjnej opisapeg lit. b) poniej (warunek
spetniony).

Prawo wiasnfci wszystkich udziatow Stoczek Sp. z 0.0. nabywanya podstawie niniejszej

umowy przejdzie, po spetnieniu opisanych pegjywarunkdw oraz dokonaniu zaptaty caltej

kwoty ceny za 100% udziatow, na rzecz dotychczastvugziatowcow Stoczek Sp. z o.o0.
nie p&niej niz do 30 czerwca 2007 roku.

b) Umowe emisyjri, ktéra okréla zasady nabycia Akcji serii D przez zbywcow
udziatdow w spoice Stoczek Sp. z 0.0. 7 siegmitStoczku tukowskim.

Na mocy tej umowy dotychczasowi udziatowcy Stoc3ek z 0.0. nafmla 1 735 821 Akcji
serii D za cea 6,70 zt za jedpnakcg.

Srodki pienkzne na nabycie wskazanych akcji pochédaida ze zbycia udziatéw Stoczek
Sp. z 0.0. ha rzecz Emitenta i zogtadeponowane na rachunkach bankowych typu escrow w
banku wskazanym przez Emitenta.
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Umowa jest zawarta pod warunkiem dopuszczenia dows na GPW akcji i ddgciu do
skutku emisji akcji serii D nie pgdiej niz do 30 czerwca 2007 roku oraz pod warunkiem
przelaniasrodkéw piengznych na 2 dni przed uptywem terminu zapiséw naekeyii D.

Umowa zastrzega rowniekare umowry na rzecz Emitenta w razie nie zémia lub nie
optacenia zapisu na akcje serii D w wys@aioiloczynu akcji serii D, na ktéry miat By
ztozony zapis i ceny emisyjnej.

Przegcie firmy Stoczek Sp. z o.o¢thzie skutkowéa obnizeniem kosztéw transportu poprzez
wykorzystanie centralnego magazynu, lepszymi waaamkhandlowymi dzki wickszej sile
przetargowej; zwakszy te sile finansowa Makarony Polskie S.A. poprzez popkapozycji
we wspotpracy z bankami i innymi instytucjami firsaavymi.

Pod wzgédem ilgciowym jak i wartéciowym najwkksze znaczenie dla Spoétki ma rynek
sieci handlowych, na ktorym Emitent jest istotnyostwa marek wtasnych oraz, wagu
ostatnich 2 lat, rynek instytucjonalny, a konkretAigencja Rynku Rolnego, ktdra w ramach
zada okrelonych przez Umi Europejsk realizuje w Polsce program ,Pomocy dla
Najubazszej Ludnéci Unii Europejskiej”.

Umowa z 15 grudnia 2006 roku z Agenflynku Rolnego

Przedmiotowa umowa przewiduje dostawy do 34dpeernika 2007 roku 7.021 ton makaronu
w zamian za 21505 ton ziarna pszenicy. Dostawyeslizowane w ramach programu
,Dostarczaniezywnosci dla najubaszej ludnéci Unii Europejskiej 2007”. Spotka zigta
zabezpieczenie nalgtego wykonania umowy w wysoka 9 518 tys. zi. Zwolnienie
zabezpieczenia nagi po zrealizowaniu umowy - do 28 lutego 2008 raldo wczeniej - na
wniosek Spotki, proporcjonalnie do §ld dostarczonego makaronu.

W ramach kontraktu Spoétka zakupuje pszerid Agencji Rynku Rolnego, ze sprzega
ktorej pozyskiwaneassrodki stanowace w myl tego kontraktu zaptatza dostawy makaronu
do Agencji. Zobowjzania z tytulu dostaw pszenicy &ompensowane naleosciami za
dostarczony do Agencji makaron. Zastosowana prpékSmetoda prezentacji finansowego
efektu realizacji kontraktu odzwierciedla proceslizacji dostaw makaronu.

Uruchomienie nowej linii do produkcji makaronu

W maju 2007 roku planowane jest otwarcie w zakladziPtocku nowej linii produkcyjnej o
wydajnaici 1 800 kg/h, co spowoduje wzrost efektywriadziatania firmy, dalsze ohienie
jednostkowego kosztu produkcji a w efekcie pozytwvmvptynie na osigane wyniki
finansowe.

10. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przezagaratwierdzone do publikacji w dniu 27
kwietnia 2007 roku.

Pawet Nowakowski Grzegorz Stomkowski
Prezes Zargdu Wiceprezes Zagdu

Rzeszoéw, 27 kwietnia 2007 roku



