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1. DZIALALNOSC GRUPY MAKARONY POLSKIE I PERSPEKTYWY ROZWOJU

1.1. OPIS ORGANIZACII GRUPY NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN
W ORGANIZACJII GRUPY JAKIE ZASZLY W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z dwdch spétek:
v Makarony Polskie S.A. (,Spdtka”, ,Spdtka dominujaca”)
v' Stoczek Sp. z o.0.

MAKARONY POLSKIE S.A.
z siedzibg w Rzeszowie

Biuro w Warszawie

| Stoczek Sp. z 0.0. |
z siedzibq w Stoczku Lukowskim

v v .
Zaktad Produkcyjny Zaktad Produkcyjny Zaktad Produkcyjny Zaktad Produkcyjny
| w Czestochowie | w Plocku || w Rzeszowie | | wStoczku Lukowskim |

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Makarony Polskie jest Makarony Polskie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Podkarpackiej 15. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod
nr 0000212001. Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony. Obok centrali i Zaktadu Produkcyjnego, ktére
zlokalizowane sg w Rzeszowie, Spdtka posiada Zaktad Produkcyjny w Ptocku i od maja 2008 roku Zaktad
Produkcyjny w Czestochowie (siedziba spotki zaleznej Abak Sp. z 0.0., wchodzacej w sktad Grupy od dnia

30 wrzesnia 2007 roku, inkorporowanej do Makarony Polskie S.A. w dniu 16 maja 2008 roku).

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku:

v" Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
v' Lkaczna liczba akgji 9 250 071 akgji,
v" 0golna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosow.



Pétroczne sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Grupy Makarony Polskie w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Struktura kapitatu zakladowego Makarony Polskie S.A.:

v' 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
v' 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
v" 3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
v' 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
v

331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Struktura kapitatu zakladowego Makarony Polskie S.A
wedtug stanu na 30.06.2012 roku

3.6%

18.8% 32.6%

12.6%

mSeriaA mSeriaB m®mSeriaC mSeriaD m®SeriaE

Od kwietnia 2007 roku akcje spotki Makarony Polskie S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie.

Spoétka zalezna Stoczek Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschéd w Lublinie
z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000050439. Czas
trwania spétki jest nieoznaczony. Kapitat zaktadowy Stoczek Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2011 roku, jak
rowniez na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, wynosit 15 207 800 zt i byt podzielony
na 152 078 udziatow. Sto procent udziatow w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z 0.0. jest wiasnoscig
Makarony Polskie S.A. (udziaty w spétce Stoczek Sp. z 0.0. zostaty zakupione w dniu 1 czerwca 2007

roku).

Stoczek Sp. z o.0. jest producentem dan gotowych, pasztetow, smalcow i przetwordw warzywno-
owocowych oferowanych pod markg Stoczek. Od 2011 roku spotka jest réwniez wiascicielem marki

Tenczynek, w ktorej ofercie znajdujg sie dzemy, powidta, marynaty, satatki oraz syropy.
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Opis zmian w strukturze Grupy w okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia przekazania sprawozdania

Od 1V kwartatu 2011 roku w Grupie prowadzony jest proces restrukturyzacyjny majacy na celu trwate
odzyskanie rentownosci. W ramach tego procesu Grupa zredukowata zatrudnienie na wszystkich
poziomach struktury organizacyjnej. Prowadzono dziatania majace na celu koncentracje produkdiji
makaronu ttoczonego poprzez zamkniecie zaktadu produkcyjnego w Ptocku (finalizacja dziatan nastgpita
w lipcu 2012 roku) i sprzedaz zbednego majatku.

Podjete zostaty rowniez dziatania majgce na celu uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy poprzez
inkorporacje spotki Stoczek Sp. z 0.0. do Makarony Polskie S.A. — akcjonariusze spétki Makarony Polskie

S.A. wstrzymali sie z decyzjg w tej sprawie do kolejnego Walnego Zgromadzenia.

1.2. KADRA ZARZADZAJACA I NADZORUJACA W SPOLKACH GRUPY

I. Makarony Polskie S.A.

ZARZAD

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz oraz podejmuje decyzje we wszystkich sprawach, ktére zgodnie
ze Statutem Spotki oraz bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawnymi nie zostaty zastrzezone

do kompetencji pozostatych organdéw Spotki.

Zarzad Makarony Polskie S.A. dziata na podstawie obowigzujgcych przepisdw prawa, w szczegdlnosci
Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu przyjetego uchwatg nr 7 Rady

Nadzorczej Makarony Polskie S.A. z dnia 20 czerwca 2006 roku.

Zarzad Spdiki sktada sie z jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa, ktérych powotuje

i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja cztonkow Zarzadu trwa dwa lata.

Oswiadczenia woli w imieniu Zarzadu skfadaja:
a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego — jedna osoba,
b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego:
- dwoch Cztonkdw Zarzadu tacznie lub

- Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 25 maja 2012 roku Zarzad Spétki dziatat w sktadzie
dwuosobowym, a w jego sktad wchodzili:

v' Pawel Nowakowski - Prezes Zarzadu,
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v Krzysztof Rubak - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 25 maja 2012 roku Pawet Nowakowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
w zwigzku ze zmiang swoich planéw zawodowych. W tym samym dniu rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu ztozyt Krzysztof Rubak.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 25 maja 2012 roku podjeta uchwate ustalajgcq liczbe Cztonkdw Zarzadu V

kadencji na 1 osobe i powotata na Prezesa Zarzadu Zenona Danitowskiego.

W okresie od 25 maja 2012 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki dziata
w sktadzie jednoosobowym, a w jego sktad wchodzi:

» Zenon Danitowski - Prezes Zarzadu,

Funkcje Prokurentéw w Spétce pehia:
v' Grazyna Kozielec
v' Beata Majewska-Karp
v Krzysztof Rubak

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A. dziata na podstawie Statutu Spoétki oraz Regulaminu Rady

Nadzorczej przyjetego uchwalg nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Makarony Polskie S.A. z dnia
22 czerwca 2007 roku.

Rada Nadzorcza Spéitki skfada sie z od 5 do 7 cztonkdw, powotywanych i odwotywanych przez Walne

Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa dwa lata.

Od dnia 1 stycznia 2012 roku do 21 maja 2012 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
e Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Marek Jutkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
» Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
» Urszula Rogdz-Bury — Sekretarz Rady Nadzorczej,

¢ Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z zakonczeniem IV kadencji Rady Nadzorczej w dniu 21 maja 2012 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorczg V kadencji w sktadzie:
» Marek Rocki,
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» Urszula Rogdz-Bury,
»  Grzegorz Stomkowski,
* Roman Sobiecki,

*  Wiestaw Wasilewski.

Ukonstytuowanie Rady Nadzorczej nastgpito w dniu 25 maja 2012 roku. Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej wybrany zostat Pan Roman Sobiecki, Wiceprzewodniczacym Grzegorz Stomkowski,

a Sekretarzem Urszula Rogdz-Bury.

Od dnia 25 maja 2012 roku do chwili obecnej sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie. Rada Nadzorcza
dziata w sktadzie:

e Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

» Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

+  Urszula Rogdz-Bury — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

II. Stoczek Sp. z o.0.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku wladzami w spotce zaleznej Stoczek Sp. z 0.0. sg Zarzad i Zgromadzenie

Wspdlnikéw.

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Stoczek
Sp. z o0.0. funkcjonuje w sktadzie:

v' Leszek Trzcinski — Prezes Zarzadu.

1.3. PRACOWNICY GRUPY

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2012 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat sie
nastepujgco:

v Makarony Polskie S.A. — 336 pracownikow,

v’ Stoczek Sp. z 0.0. — 89 pracownikéw.
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Zatrudnienie na 30.06.2012 roku
Makarony Polskie S.A.

17% 7%

Zatrudnienie na 30.06.2012 roku
Stoczek Sp. z 0.0.
0% 12%

/

76% 88%

B Administracja ® Produkcja Sprzedaz B Administracja ® Produkcja Sprzedaz

1.4. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY I USLUGI

Asortyment produktéw markowych oferowanych przez Grupe w I pétroczu 2012 roku obejmowat:

1) MAKARONY

Abak — makaron o tradycyjnym charakterze, produkowany z wyselekcjonowanych gatunkéw mak;
5-jajeczny, 2 jajeczny i bez dodatku jaj, op. 250g, 400g i 800g,

Sorenti — nowoczesny ,wioski” makaron, produkowany w 100% z najwyzszej jakosci pszenicy

durum, produkowany wedtug witoskiej receptury, op. 500g, 400g,

2) SOSY DO MAKARONU
* Sorenti - typowe, najbardziej popularne sosy wioskie na bazie naturalnego przecieru
pomidorowego i wysokiej jakosci przypraw, bez dodatku konserwantéw, aromatéw i barwnikdw,
oferowane w opakowaniach o gramaturze 285g i 430g,
3) DANIA GOTOWE
« Stoczek - 13 klasycznych obiadéw, produkowanych z naturalnych skfadnikéw:

bez konserwantéw, sztucznych barwnikéw i aromatéw, opakowanie: stoik 500g,
Stoczek MESKA RZECZ — 4 kompletne dania typu ,PELNY OBIAD” dedykowane mezczyznom,
zawierajgce w swoim skitadzie obok miesa, warzyw i sosu dodatki skrobiowe (kasze, makaron,

ziemniaki, kluski). Oferowane w opakowaniach o gramaturze 490g i 500g.
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4) DZEMY

Stoczek - gtéwnie dzemy niskostodzone w smakach najchetniej wybieranych przez odbiorcéw,
opakowanie: stoik 280g,
Tenczynek - dzemy niskostodzone w wyszukanych smakach i tradycyjnych unikalnych

recepturach, opakowanie: stoik 320g,

5) PRZETWORY MIESNO- TLUSZCZOWE

Stoczek — tradycyjne dodatki do pieczywa: smalec, tuszonka, gtowizna, opakowanie: stoiki 240 —
500g,

6) PASZTETY

Stoczek — pasztety w 2 odmianach i opakowaniach: 270g — 470g,

7) PRZETWORY WARZYWNE I MARYNATY

Tenczynek — tradycyjne dodatki warzywne uatrakcyjniajgce i urozmaicajgce dania - zaréwno
na zimno jak i na goraco - w postaci satatek, ogdrkéw, papryki, buraczkéw, ¢wikty, chrzanéw itd.
Tradycyjnie konsumowane w okresie zimowo-wczesnowiosennym, kiedy dostepnos¢ Swiezych
warzyw jest ograniczona. Pakowane w opakowania szklane w réznych pojemnosciach w zaleznosci

od asortymentu: satatki 500g, marynaty od 280g do 860g, przetwory warzywne od 190g do 500g,

8) SYROPY

Tenczynek - syropy owocowe, tradycyjnie konsumowane w okresie jesienno-zimowym
najczesciej jako dodatek do herbat, piwa, wody, jak tez do deseréw. Spozycie syropdw, choc
Znacznie mniejsze, nastepuje takze w okresie letnim, do rozcienczenia z wodg jako napdj

chtodzacy; pakowane w butelki szklane o pojemnosci 400 ml.

I. SORENTI

Marka Sorenti stworzona zostata z myslg o smakoszach wtoskiej kuchni. Produkty tej marki cechuje

prawdziwie wloski smak, oryginalna receptura i wysoka jako$¢. W I potroczu 2012 roku na portfel marki

Sorenti skfadato sie 12 form makarondw i 3 rodzaje soséw do makarondw.

Makarony Sorenti produkowane sg w 100% z maki pochodzacej z przemiatu twardoziarnistej pszenicy

durum o najwyzszej jakoSci, ktdra gwarantuje, ze makaron sie nie rozgotowuje i pozostaje al dente.

10
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Wyrdzniajg sie najlepszymi walorami smakowymi, po ugotowaniu nie sklejajg sie, sg sprezyste, jedrne
i majg piekny ztocisty kolor.

Sosy do makaronu marki Sorenti powstajg wylacznie na bazie naturalnych sktadnikdéw i przypraw
najwyzszej jakosci, bez dodatku konserwantéw, aromatéw i barwnikéw. Soczyste pomidory i aromatyczne
ziota z wiodacg nutg bazylii i oregano tworzg wyborny sos pomidorowy Napoli oraz wySmienity sos
pomidorowy Bolognese z dodatkiem wysokiej jakosci miesa. Dodatkowo oferte uzupetnia pomidorowo-
ziolowy sos Arrabiata z pikantnymi papryczkami chili. Dzieki procesom pasteryzacji i sterylizacji sosy
Sorenti zachowujg bogactwo wartosci odzywczych i witamin, i nie wymagaja specjalnych warunkéw

przechowywania.

II. ABAK

Marka ABAK odpowiada na potrzeby konsumenta tradycyjnego, domowego makaronu. Obejmuje
3 kategorie makarondw: 2-jajeczne i 5-jajeczne polecane do zup oraz bezjajeczne polecane do dan
drugich. Makarony tej marki dostepne sg w najbardziej popularnych formach: krajanka, zacierka, Swiderki,

spaghetti i inne.

IIL. STOCZEK

TRADYCJA I SMAK

\STOCZEK/

1969

= DANIA GOTOWE

Linia dan gotowych Stoczek to 13 klasycznych obiaddw, gtdwnie kuchni polskiej, przygotowanych
zwielkg starannoscig, wedlug tradycyjnych receptur. Powstajg na bazie naturalnych,
wyselekcjonowanych sktadnikow, bez dodatku Srodkéw konserwujgcych, sztucznych barwnikow
i aromatow.

Obiady marki Stoczek tgczg w sobie domowy smak z wygoda i szybkoscig ich przygotowania.
Sprawdzajg sie tam gdzie nie ma warunkow, ani czasu do samodzielnego przygotowania positkdw,
jak rowniez w kuchni gdzie mogg stanowic¢ baze do przygotowania obiadu.

Diugi, dwuletni termin przydatnosci do spozycia zawdzieczajg procesowi sterylizacji termicznej
(ogrzewanie produktow w temperaturze przekraczajgcej 100°C), ktéra jest naturalng metoda

zapewnienia trwatosci produktom spozywczym.
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= DANIA GOTOWE — MESKA RZECZ
W czerwcu 2012 roku oferta dan gotowych marki Stoczek poszerzona zostata o 4 kompletne obiady
skierowane specjalnie dla mezczyzn. Produkty Stoczek Meska Rzecz obok miesa, warzyw i sosu bedacych
elementami receptur dan tradycyjnych, zawierajg réwniez dodatki skrobiowe — kasze, makaron, ziemniaki,
kluski - ktore sg zrodtem weglowodandw i dostarczajg cennej, wolno uwalnianej energii. Dzieki swojej

recepturze dania gotowe Stoczek Meska Rzecz na dtuzej zapewniajg sytos¢ i site do dziatania.

= PASZTETY, SMALCE
Pasztety Stoczek to pasztety wieprzowe, ktore cechuje wyrazisty smak i zapach polskich ziét i przypraw.

Oferta obejmuje 4 indeksy: Pasztet mazowiecki i Pasztet luksusowy, w dwdch gramaturach kazdy.

Przetwory miesno-tluszczowe marki Stoczek powstajg na bazie ttuszczu, miesa wieprzowego, cebuli,
aromatycznych polskich zi6t i przypraw. Doskonale smakujg ze $Swiezym pieczywem. Stanowig z jednej
strony pomyst na smaczne staropolskie przystawki, a z drugiej pétprodukt stosowany przez gospodynie

do przygotowania niektorych dan obiadowych.

= DZEMY
Dzemy Stoczek w sezonie owocowym przygotowywane s ze $wiezych owocdw, natomiast poza
sezonem z owocow mrozonych, zebranych latem. Dzieki temu zachowujg wyjatkowy smak, aromat oraz
fadny, intensywny kolor. Pozbawione sg sztucznych barwnikéw i aromatow, nie sg konserwowane
chemicznie.
Aktualna oferta dzemoéw marki Stoczek sktada sie przede wszystkim z dzemdw niskostodzonych

(6 smakow) i jest uzupetniona przez dzemy wysokostodzone (2 smaki), i powidta Sliwkowe.

IV. TENCZYNEK

TRADYCTA op 1655 ROKY

Tenczynek to wielokategoriowa marka premium odnoszaca sie do historii i pieknej wielowiekowej
tradycji kuchni polskiej, dedykowana konsumentom poszukujgcym wysokiej jakosci i niepowtarzalnego
smaku. Unikalng wartoscig tej marki sg receptury wywodzace sie ze starego Tenczynka (szczycgcego sie
historig siegajgcg XVII wieku), powodujgce ze wiele produktow ma niestandardowy lub wrecz unikalny

na rynku charakter np. dzem rabarbarowy, syrop o smaku pigwowo-jabtkowym, satatka Nadwislanska.
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Produkty pod marka Tenczynek s3 wytwarzane z wyselekcjonowanych polskich odmian owocow

i warzyw, nie zawierajg sztucznych dodatkow i konserwantéw, dzieki czemu smakujg tak jak dawniej.

= PRZETWORY WARZYWNE
- ogorki konserwowe, ogoérki kartuskie, papryka marynowana, papryka marynowana z chili, seler
widrka, pieczarki marynowane, pieczarki marynowane z chili,
- buraki ¢wiktowe przetarte, buraki ¢wiklowe widrka, ¢wikta z chrzanem, koncentrat barszczu
czerwonego, przecier ogdrkowy, chrzan tenczynski,

- salatki Nadwislanska, Tenczynska, Babuni, Rycerska, Warzywny Ogrdd, Szwedzka, Szlachecka,

= PRZETWORY OWOCOWE
- dzemy o smaku truskawki, brzoskwini, wiéni, rabarbaru, agrestu, owocow lesnych z truskawka,
gruszki z pigwa,

- powidta Sliwkowe,

= SYROPY OWOCOWE
- syropy o smaku maliny, wisni, czarnej porzeczki, zurawiny, maliny z porzeczka, maliny
z cytryng, maliny z lipg, pigwy z jabtkiem oraz nowy smak na sezon zimowy: malina z imbirem

i gozdzikami.

1.5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

W I potroczu 2012 roku Grupa Makarony Polskie realizowata sprzedaz wedtug nastepujgcych

podstawowych segmentéw sprawozdawczych i osiggneta z tego tytutu nastepujgce przychody

ze sprzedazy:

Sprzedaz Grupa Makarony Polskie (w tys. zt) 1P 2012r. IP 2011r.| zmiana %
makarony 51491 52 291 -2%
dania gotowe, konserwy 4 896 17 808 -73%
dzemy 1 340 1166 15%
przetwory warzywne i marynaty 1430 38 3662%
syropy 1429 648 121%
surowce 375 42 806 -99%
pozostate 1172 1 000 17%
Razem 62133 115 757 -46%
Razem - bez sprzedaZy surowcow 61 758 72951 -15%
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1.6. STRUKTURA SPRZEDAZY GRUPY MAKARONY POLSKIE

1.6.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY Z PODZIALEM NA RYNKI ZBYTU

W I pditroczu 2012 roku Grupa Makarony Polskie odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie
62,1 min zi, co stanowi spadek o 46% w stosunku do analogicznego okresu roku 2011. Spadek
przychodéw spowodowany byt gtéwnie przesunieciem realizacji kontraktow zawartych z Agencjg Rynku
Rolnego (ARR) w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W I pdtroczu 2011 roku sprzedaz
w ramach kontraktow zawartych z ARR, w tym sprzedaz jeczmienia, wyniosta 58,5 min zt podczas gdy
w 2012 roku sprzedaz produktéw dla ARR rozpocznie sie dopiero w miesigcu lipcu i bedzie rozliczana
wytgcznie gotowkowo (co zmniejszy znaczagco sprzedaz towarow, w ktdrej w ubiegtym roku wykazano
sprzedaz jeczmienia uzyskanego w ramach zaptaty od ARR). Po wytgczeniu z przychodéw ze sprzedazy
w ramach kontraktdw ARR, realny wzrost przychodow ze sprzedazy produktow Grupy w prezentowanym

okresie w stosunku do I pétrocza 2011 roku wynidst blisko 9%.

Ponizsze analizy wykonane zostaty po wytgczeniu z catosci przychoddw ze sprzedazy Grupy przychodow
ze sprzedazy jeczmienia. Podejscie takie jest podyktowane faktem, ze sprzedaz jeczmienia stanowita
Zjawisko wynikajgce ze specyfiki kontraktu zawartego z ARR i nie jest zwigzana z podstawowaq

dziatalnoscig Grupy.

Grupa Makarony Polskie realizuje sprzedaz gtdéwnie na rynku krajowym, na ktéry przypadto 85%
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy. Warto$¢ eksportu Grupy w I pdtroczu 2012 roku wyniosta

9,5 min zt i byta wyzsza o0 0,6% w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku.

Przychody ze sprzedazy Grupy (bez sprzedazy jeczmienia)

80000
70000
60000
50000
40000
30000
20000

10000 | -
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Rynek krajowy

Wartos$¢ sprzedazy krajowej w I potroczu 2012 roku wyniosta 52,3 min zt i byta nizsza o 17,7%
w poréwnaniu do I pétrocza 2011 roku. Na takg dynamike sprzedazy krajowej wptyw miata realizacja
w I potroczu 2011 roku kontraktow zwigzanych z dostawami dla ARR (ponad 10,9 min zt). Po wylgczeniu
sprzedazy zwigzanej z kontraktami ARR wartos¢ sprzedazy krajowej Grupy ksztattuje sie na poziomie

z analogicznego okresu 2011 roku.

STRUKTURA SPRZEDAZY - KANALY DYSTRYBUCI
(z wytaczeniem przychodow ze sprzedazy jeczmieniaw | pot. 2011)

35.0 7 9%

30.0 1
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20.0 +— -81% m | pot. 2011

M | pot. 2012
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10.0 A
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0.0 T T T
danew Handel tradycyjny Handel Instytucje Eksport
minzl nowoczesny

Handel tradycyjny
Sprzedaz Grupy w handlu tradycyjnym w I pétroczu 2012 wyniosta 16,1 min zt co stanowi 7% wzrost

w stosunku do roku ubiegtego.

Handel nowoczesny

W I pdtroczu 2012 roku wartos¢ sprzedazy w handlu nowoczesnym wyniosta 32,6 min zt i byta wyzsza
0 9% w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku 2011. Zwiekszenie wolumenu sprzedazy w tym kanale
dystrybucji mozliwe byto dzieki pozyskaniu nowych kontraktdw oraz rozszerzeniu oferty asortymentowej

zarowno w segmencie produktow markowych jak i private label.

Kontrakty instytucjonalne

W ramach kontraktow instytucjonalnych w I potroczu 2012 roku Grupa realizowata kontrakty na dostawy
positkdw regeneracyjnych do instytucji takich jak PKP, WARS, czy zaklady energetyczne. Poza
wymienionymi powyzej Grupa realizowata rowniez sprzedaz ustugowg makarondw i konserw pod markami

innych producentéw.
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Rynek zagraniczny

Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty do ponad 20 krajow, przy czym najwieksze wolumeny
realizowane sg z kontrahentami ze Stowacji, Czech, Butgarii Ukrainy i Krajéw Nadbattyckich. Warto$¢
sprzedazy eksportowej Grupy w I potroczu 2012 roku wyniosta 9,5 min zt i byta wyzsza o 1% w stosunku

do poziomu osiggnietego w I pétroczu 2011 roku (9,4 min zi).

Grupa Makarony Polskie rozwija struktury eksportu. Podjete dziatania skutkujg ozyskiwaniem nowych
kontraktow oraz zwiekszeniem sprzedazy wsrdd dotychczasowych odbiorcdw. Prognozuje sie rozwdj

sprzedazy eksportowej w kolejnych kwartatach.

1.6.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY Z PODZIALEM NA MARKI WEASNE I OBCE

Grupa Makarony Polskie prowadzi polityke sprzedazy ukierunkowang na zrownowazony wzrost sprzedazy

produktéw zaréwno pod markami Spotki, jak tez w segmencie private label.

W I p6troczu 2012 roku sprzedaz produktéw markowych wynosita 20,1 min zt, co stanowito 33% catosci
przychodéw Grupy. W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego Spotka zanotowata okoto

11,3% wzrost sprzedazy produktow markowych.

Marki makaronow: Sorenti, Abak

Przychody ze sprzedazy makaronéw markowych w I pétroczu 2012 roku wyniosty 12,3 min zt i byty nizsze
0 0,9 min zt w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego, co stanowi spadek sprzedazy o 7%.
Makarony Polskie S.A. odnotowata spadek sprzedazy produktéw pod markg Sorenti - w ocenie Spotki jest
to zjawisko czasowe, wynikajgce ze zmiany wizualizacji opakowan oraz koniecznosci przyzwyczajenia sie
konsumentéw do nowej szaty graficznej produktu - w II potroczu 2012 roku przewidywana jest zmiana
trendu na wzrostowy. Wysoki wzrost sprzedazy (ponad 20%) odnotowano dla produktéw pod marka
Abak. Zgodnie ze strategia marketingowg, Grupa pracuje obecnie nad ograniczeniem liczby marek
wiasnych - podejmowane sg kroki w kierunku rezygnacji z marek Solare oraz Staropolski, a dziatania

koncentrowane sg na wsparciu marek strategicznych — Sorenti i Abak.
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Marki dan gotowych oraz przetworéw warzywnych i owocowych: Stoczek, Tenczynek
Produkty marki Stoczek to dania gotowe, pasztety oraz dzemy. Wartos¢ sprzedazy produktow pod marka
Stoczek w I potroczu 2012 roku wzrosta o ok. 19% w pordwnaniu do I poétrocza 2011 roku i wyniosta
ponad 4,4 min zt.

Pod marka Tenczynek sprzedawane sg produkty takie jak: syropy owocowe, dzemy, przetwory warzywne
(np. satatki) i marynaty. Pierwsze produkty pod tg markg zostaty wprowadzone do sprzedazy w kwietniu
2011 roku. Przychody ze sprzedazy produktow marki Tenczynek w I pétroczu 2012 roku wyniosty 3,3 min

zt w stosunku do 0,8 mIn zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W I potroczu 2012 roku tylko dwoch odbiorcow przekroczyto prédg 10% udziatu w skonsolidowanych
przychodach ze sprzedazy. Byla to spotka Jeronimo Martins Dystrybucja Sp. z 0.0. z udziatem 29%
(18,1 min zt sprzedazy ) oraz Grupa Kaufland z udziatem 13% (8,1 min zt sprzedazy). Spétki Makarony
Polskie S.A. i Stoczek Sp. z 0.0. nie posiadajg zadnych formalnych powigzan z wyzej wymienionymi

podmiotami, poza kontaktami handlowymi.

1.7. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH I PERSPEKTYWY ROZWOJU
DZIALALNOSCI GRUPY W OKRESIE NAJBLIZSZEGO ROKU

W zwigzku z prowadzonym od IV kwartatu 2011 roku programem restrukturyzacyjnym podjeta zostata
decyzja o tym, aby do czasu uzyskania satysfakcjonujgcego poziomu rentownosci ograniczyé inwestycje

w Srodki trwate do niezbednego minimum.

Zdaniem Zarzadu Makarony Polskie S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz
pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikow,
szczegblnie o charakterze zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio bedg miaty wptyw

na osiggane w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.
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1.8. CHARAKTERYSTYKA RYZYK ISTOTNYCH DLA DZIALALNOSCI

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcow

Istnieje ryzyko zmian cen surowcoéw, w tym przede wszystkim ceny maki, ktora jest jednym z gtéwnych
surowcow do produkcji makaronu, zmian cen mies wykorzystywanych do produkcji dan gotowych, a takze
surowcow owocowo-warzywnych uzywanych do produkcji dzemow.

Wzrost cen surowca nie moze by¢ w petni kompensowany proporcjonalnym wzrostem cen sprzedazy
oferowanych przez Grupe produktéw. Spowodowane jest to dtugoterminowym charakterem wspotpracy
z odbiorcami, ktory skutkuje tym, iz wzrost cen oferowanych produktdéw jest utrudniony i odbywa sie
z kilkumiesiecznym opdznieniem w stosunku do wzrostu cen surowca. Dotyczy to szczegdlnie handlu
sieciowego. W efekcie zmiany cen surowca przekfadajg sie na ceny produktu gotowego w perspektywie
kilku miesiecy, krétkoterminowo natomiast Grupa moze ponosi¢ straty w wyniku dynamicznego wzrostu
cen, ktory dopiero w pozniejszym okresie przetozy sie na wzrost cen produktu. Dotyczy to w szczegdlnosci
produktéw segmentu ,private label”, na produkcje ktorych zawierane sg zazwyczaj roczne kontrakty z

ceng gwarantowang w okresie co najmniej trzymiesiecznym.

Do potowy roku 2010 sytuacja na rynku maki byta stabilna i ceny utrzymywaty sie na stosunkowo niskim
poziomie. W drugiej potowie roku na skutek klesk zywiotowych i deszczowej pogody, ktora uniemozliwita
dokonanie zniw w odpowiednim czasie, nastgpito zatamanie na rynku pszenicy konsumpcyjnej.
Negatywne tendencje gwattownych, skokowych wzrostdw cen mak z pszenicy miekkiej kontynuowane
byty w roku 2011, w ktdérym zbiory w zakresie pszenicy o dobrych parametrach jakosciowych oceniane
byty jako najgorsze w ciggu ostatnich 10 lat. Do konca 2011 roku ceny wzrosty o okoto 70% w stosunku
do cen z I potowy roku.

W grudniu 2011 roku nastgpit lekki spadek cen, a od II potowy stycznia 2012 kolejny wzrost. Do czerwca

2012 roku ceny wzrosty 0 19% w stosunku do cen z grudnia 2011 roku.

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen zbdz w Polsce w ostatnich latach:
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Trudno jest przewidzie¢, jakie bedg ceny maki w II pdtroczu 2012 roku, ale na bazie kontraktow
terminowych na pszenice na gietdzie MATIF oraz jej korelacji z cenami zbdz i mak w Polsce mozna
oczekiwaé, ze ceny maki w IV kw. 2012 roku powinny uksztattowaé sie na poziomie 1,10 - 1,12 zt/kg,
co powinno pozytywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spotki. Stabilizacja cen maki na poziomie zblizonym
do cen z I potowy 2012 roku umozliwi Spotce odbudowanie marzy, pod warunkiem utrzymania cen

produktéw na dotychczasowym poziomie.

W odniesieniu do spotki Stoczek Sp. z 0.0. w pierwszej potowie roku 2012 ceny warzyw i owocow
uzywanych do produkcji wzrosty wbrew oczekiwanym obnizkom cen. W niektorych przypadkach wzrosty
wyniosty nawet kilkadziesigt procent. W nielicznych przypadkach utrzymaty sie na poziomie z roku
ubiegtego. Kolejng trudno prognozowalng grupg surowcdw jest mieso. Do czerwca 2012 roku sytuacja
byla raczej stabilna, jednakze w tym przypadku nie ma mozliwosci zagwarantowania cen zakupu. Mieso,
warzywa iowoce stanowig zdecydowang wiekszo$¢ potrzeb spoétki Stoczek Sp. z 0.0. w zakresie

surowcow.
W zakresie opakowan gtéwnymi materiatami opakowaniowymi sg szkto, metal, tworzywa sztuczne i papier

(kartony). W tym przypadku Grupa zabezpiecza swoje potrzeby umowami z rocznymi gwarancjami

warunkdéw cenowych.
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Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzyko polegajgce gtownie na mozliwosci spadku wielkosci rynku makaronéw np. kosztem innych
produktow bedacych substytutem makaronu takich jak: kasze, ziemniaki, ryz, itp. Jest to mozliwe przede
wszystkim w przypadku niekorzystnej zmiany relacji cenowych miedzy cenami makarondéw, a produktami
zastepczymi.

W segmencie dan gotowych w stoikach na 2012 rok prognozowana jest stabilizacja wielkosci sprzedazy

(sprzedaz na poziomie 2011 roku).

Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walut
W I pétroczu 2012 roku kurs polskiej waluty wzgledem euro ksztattowat sie w korytarzu EUR/PLN 4,03-

4,45. Umacnianie sie ztotego dla eksporteréw w perspektywie dtugoterminowej moze mie¢ negatywny
wplyw na poziom rentownosci kontraktow eksportowych. Spotka ze wzgledu na charakter sprzedazy
eksportowej (krétkoterminowe kontrakty), gdzie kazdorazowo jest ustalana cena sprzedazy, osigga
satysfakcjonujgcg rentowno$é. Ponadto w ramach dziatalnosci spétek z Grupy mamy do czynienia z
naturalnym heading’iem, gdyz $rodki walutowe uzyskane ze sprzedazy eksportowej w zasadzie w catosci

wykorzystywane sg na zakup surowcow poza granicami Polski.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

Grupa Makarony Polskie wspotpracuje z najwazniejszymi dostawcami surowcow i opakowan, dajgcymi
gwarancje stabilnosci wspotpracy i jakosci oferowanych produktow, jak rowniez korzystne warunki
handlowe. Polityka zaopatrzenia opiera sie na kwalifikowaniu dostawcéw w drodze przetargdéw oraz
bezpiecznej dywersyfikacji dostaw. Ze wzgledu na trudng sytuacje na rynku zbdz jaka ma miejsce od zniw
2011 roku do chwili obecnej, Makarony Polskie S.A. nie zdotata zawrze¢ uméw na dostawy mak krajowych
w I potroczu 2012 roku i zagwarantowaC sobie w ten sposOb statej ceny zakupu. Umowa taka
obowigzywata w tym okresie tylko na dostawy semoliny i zabezpieczata w statej, korzystnej cenie 93%
potrzeb Spdtki w tym zakresie. Czynione sg starania na zawarcie korzystnych kontraktéw na okres

wrzesien — grudzien 2012 roku lub dtuzszych.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow

Gtdwnymi odbiorcami produktéw Grupy sg duze sieci handlowe. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy
z sieciami handlowymi moze wptyngé na wysokoS¢ przychoddw. Ponadto niektdre umowy handlowe,
w szczegdlnosci umowy z sieciami handlowymi, nie zawierajg Scisle okreslonej wielko$ci zamdwien, jakie
bedzie sktadat odbiorca. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze zamawiajgcy ztozg zamdwienia odbiegajgce
ilosciowo od dotychczas przyjetych, co moze spowodowad brak mozliwosci zaspokojenia popytu albo

nadprodukcje. W ocenie Grupy ryzyko to nie jest jednak znaczgce, poniewaz ilos¢ dostarczanych
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dotychczas wyrobdw nie podlegata znaczagcym wahaniom ksztattujgc sie w mozliwych do przewidzenia

granicach.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow na rynek

Jednym z celdw strategicznych Grupy Makarony Polskie jest rozszerzenie oferty asortymentowej
w segmentach rynku, w ktérych Spdtka dziata oraz wejscie w nowe atrakcyjne segmenty rynku
spozywczego. Wprowadzenie na rynek nowego produktu zawsze poprzedzane jest odpowiednimi
analizami rynkowymi oraz seriami prébnymi, ktdére majg zminimalizowa¢ ryzyko niezaakceptowania
produktu przez rynek. Istnieje jednak mozliwos¢, ze pomimo zastosowanych procedur, Grupa poniesie
znaczace koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw, a te nie odniosg sukcesu rynkowego ze
wzgledu na niewlasciwie oceniony potencjat rynku, preferencje konsumentéw lub dziatania konkurenciji.

W efekcie moze to wptynaé niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja rynkowa

Dostawg makaronow, dan gotowych i dzemdéw na rynek polski zajmuje sie wiele podmiotow zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Istnieje ryzyko, iz warunki handlowe proponowane przez Grupe Makarony
Polskie okazg sie mniej konkurencyjne, co spowoduje obnizenie przychodow Grupy. Przy obecnej
strukturze sprzedazy najwieksze zagrozenie ze strony konkurencji istnieje w obszarze sprzedazy w kanale
sieciowym w zakresie marek sieci handlowych oraz produkcji ustugowej pod obcymi markami. Zwiekszanie
mocy produkcyjnych oraz skali dziatalnosci przez dotychczasowych matych i Srednich producentéw moze
spowodowad, iz stanowi¢ oni bedg zagrozenie dla sprzedazy Grupy w tych segmentach rynku. Innym
zagrozeniem mogtoby by¢ wejscie do Polski siinego konkurenta zagranicznego dziatajgcego w oparciu

o ten sam model biznesowy.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Niekorzystnym czynnikiem dla dziatalnosci Grupy Makarony Polskie mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy
prawa lub rézne jego interpretacje. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulaciji,
moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi

interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

1.9. ZRODLA ZAOPATRZENIA

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie wspdtpracuje z wazniejszymi dostawcami surowcow i opakowan,

dajgcymi gwarancje stabilnosci wspotpracy i jakosci oferowanych produktow, jak rowniez korzystne
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warunki handlowe. Polityka zaopatrzenia, jakg prowadzi Grupa opiera sie na kwalifikowaniu dostawcéw
w drodze przetargow oraz bezpiecznej dywersyfikacji dostaw.

Dostawy realizowane sg na podstawie umoéw pisemnych lub ustnych. W tym drugim przypadku ztozone
w formie pisemnej lub elektronicznej zamdwienie stanowi potwierdzenie zawarcia umowy kupna-
sprzedazy. Na biezgco monitorowane sg rowniez dziatania innych producentdw, od ktérych pozyskiwane
sg oferty na uzywane w Grupie surowce i materiaty - w celu utrzymania cen zakupu na mozliwie

najnizszym poziomie.

W I pdtroczu 2012 roku zaden z dostawcow Grupy nie przekroczyt progu 10% skonsolidowanych

przychodéw ze sprzedazy ogotem.

I. Makarony Polskie S.A.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym do produkcji w Makarony Polskie S.A. jest maka pszenna.
Spétka zaopatruje sie w ten surowiec od kilku gtéwnych dostawcow wspomagajgc sie mnigjszymi
producentami.

Drugim bardzo waznym sktadnikiem wyrobu gotowego jest opakowanie. Kupowane przez Spétke

opakowania mozna podzieli¢ na trzy grupy — opakowania zbiorcze, jednostkowe i pomocnicze.

II. Stoczek Sp. z o.0.
Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji w Stoczek Sp. z 0.0. sg miesa wolowe

i wieprzowe, warzywa, owoce i przyprawy, a takze opakowania szklane.

2. SYTUACIA FINANSOWA

2.1. ZASADY SPORZADZANIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) oraz zgodnie
z wymogami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych
(Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).
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Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywdw, tj. skladnikow majatku
nabytych w ramach transakcji zakupu aktywow od Spotki Gardenau, sktadnikow majatku nabytych
w ramach transakcji zakupu spotki Stoczek, w tym powstatej w ramach transakcji wartosci firmy,

sktadnikéw majatku nabytych w ramach transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz gruntdéw inwestycyjnych.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie S.A. oraz jednostka zalezna - Stoczek Sp. z 0.0. sporzadzajg
sprawozdania finansowe wg MSSF.

Sprawozdania finansowe podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej sporzadzone zostaty
w zilotych, wszystkie wartosci prezentowane w sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie jest ograniczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spdtek Grupy, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
i W nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata zaniechana
w okresie I pétrocza 2012 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy,
przy zastosowaniu spoéjnych zasad rachunkowos$ci. Rokiem obrotowym spoétek Grupy jest rok

kalendarzowy.

Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z §91 ust.2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku:
v' pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczcone wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (30 czerwca 2012r.
1 EUR= 4,2613 z}, 31 grudnia 2011r. 1 EUR= 4,4168 z;),
v pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca = 4,2246 oraz na koniec kazdego

miesigca I pdtrocza 2011 roku = 3,9673).
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2.2. WYKAZ JEDNOSTEK OBJETYCH POLROCZNYM SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Charakter Metoda Data objecia %o posiadanego
Spotka Siedziba powigzania na Kkonsolidacii kontroli/wywierania kapitatu na
30.06.2011 1 znacznego wplywu 30.06.2011
Stoczek Stoczek zalezna e o
Sp. zo.0. Lukowski bezposrednio petna 01-06-2007 100%

Stoczek Sp. z 0.0. jest jednostkag kontrolowang przez Makarony Polskie S.A. Spotka Makarony Polskie S.A.
posiada, bezposrednio i posrednio, zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng tej jednostki
gospodarczej w celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Do rozliczenia zakupu
jednostek zaleznych stosowana jest metoda nabycia. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie
od dnia objecia nad nimi kontroli przez Makarony Polskie S.A., a przestajg podlegac¢ konsolidacji od dnia

ustania kontroli.

Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski badz straty (pod warunkiem, Zze nie s3
przestankg utraty wartosci) podlegajg eliminacji. Korekty kapitatowe uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu polegajg na eliminacji poszczegdlnych elementéw kapitatu wiasnego spotki zaleznej w celu
odzwierciedlenia udziatu spdtki Makarony Polskie S.A. w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku biezgcego

oraz na ustaleniu kosztu potgczenia i wartosci firmy.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za I poétrocze 2012 roku

zastosowano metode petng konsolidacji. Petng konsolidacja objete sg sprawozdania finansowe Spotki
dominujacej Makarony Polskie S.A. oraz spétki zaleznej Stoczek Sp. z o.0.
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2.3. CHARAKTERYSTYKA PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH GRUPY MAKARONY
POLSKIE

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie na dzien 30 czerwca 2012 roku wyrazone

w tysigcach zt przedstawiajg sie nastepuijgco:

Grupa Makarony Polskie IP 2012 IP 2011 zmj/ao“a
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw 62 133 115757 | -46.32%
E;Zzyjcgcoz?'zi efr?i asprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow 62 133 72 957 - 14.84%
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 51235 96 078 | - 46.67%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 898 19 679 - 44.62%
Koszty sprzedazy 9079 9787 -7.24%
Koszty zarzadu 2 465 3176 - 22.39%
Amortyzacja 2 795 3087 - 9.46%
EBIT -22 2112 | -101.06%
EBITDA 2773 5199 - 46.67%
zysk brutto (strata brutto) -923 753 | -222.54%
zysk netto (strata netto) 259 - 325 179.68%
Rentownos$¢ EBIT* - 0.04% 2.89%

Rentownos¢ EBITDA* 4.46% 7.13%

Rentownos¢ brutto sprzedazy* - 1.49% 1.03%

Rentownos¢ netto sprzedazy* 0.42% - 0.45%

* wskaznik liczony w oparciu o przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw bez jeczmienia

W I pdtroczu 2012 roku Grupa Makarony Polskie odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie
62,1 min zi, co stanowi spadek o 46% w stosunku do analogicznego okresu roku 2011. Spadek
przychodoéw spowodowany byt przesunieciem realizacji kontraktow zawartych z Agencjg Rynku Rolnego w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W I pétroczu 2011 roku sprzedaz w ramach
kontraktow zawartych z Agencjg Rynku Rolnego (ARR), w tym sprzedaz jeczmienia, wyniosta 58,5 min zt.
W roku 2012 sprzedaz produktdw dla ARR rozpoczeta sie dopiero od lipca, a jako forme zaptaty okreslono
gotowke. W roku poprzednim sprzedaz jeczmienia, ktdrym ARR dokonata zapfaty za kontrakt znaczaco
zawyzyta warto$¢ przychodéw ze sprzedazy towardw spotek z Grupy. Biorgc pod uwage powyzsze nalezy

stwierdzi¢, ze realny wzrost sprzedazy produktow Grupy w prezentowanym okresie wynidst blisko 9%.
Grupa nadal kontynuuje strategie minimalizacji kosztdw surowcowych, kosztéw strukturalnych (np. koszty

ogodlnego zarzadu spadty w I pdtroczu br. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 22,4%)

oraz kosztow sprzedazy (spadek 07% w okresie I potrocza).
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Wynik netto wypracowany w Grupie w I poétroczu 2012 roku uksztattowat sie na poziomie 259 tys. zt

w poréwnaniu do straty w analogicznym okresie roku poprzedniego wynoszacej 325 tys. zt .

2.4. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN KTORE BEDA MIALY WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI
ZA 2012 ROK.

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie w okresie I pétrocza 2012 roku wygenerowata zysk netto w wysokosci
259 tys. zt, przy czym w II kwartale 2012 roku Grupa wypracowata zysk netto na poziomie 177 tys. zi.

Czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe w 2012 roku

Od 1V kwartatu 2011 roku w Grupie prowadzony jest proces restrukturyzacyjny majacy na celu trwate
odzyskanie rentownosci. Na skutek podjetych dziatan restrukturyzacyjnych, od poczatku 2012 roku
obserwowana jest poprawa rentowno$ci w kazdym segmencie dziatalnosci Grupy.

Podstawowe zatoZzenia programu restrukturyzacji, ktory ma zosta¢ zakonczony w IV kwartale 2012 roku
obejmuja:

v’ stabilizacje marzy brutto na sprzedazy, biezgce monitorowanie cen produktow (podwyzki cen
rekompensujgce wzrost cen surowcow) oraz wdrazanie podwyzek cen oferowanych produktow w
sytuacji drastycznych wzrostow cen surowcow,

v eliminacje indeksdw oraz kontraktéw o najnizszej rentownosci, co moze spowodowac przejsciowy
spadek obrotéw, ale wptynie korzystnie na poprawe efektywnosci oraz spowoduje ograniczenie
kosztéw produkgji, sprzedazy i zatrudnienia,

v' zabezpieczenie cen surowcow w ramach kontraktdw dtugoterminowych,

v ograniczenie kosztéw operacyjnych poprzez koncentracje produkcji makaronu oraz racjonalizacje
zatrudnienia,

v/ ograniczenie inwestycji w majatek trwaty, z wyjatkiem inwestycji w obnizenie zuzycia surowca do
produkcji oraz obnizenie energochtonnosci procesu produkcyjnego, do czasu osiggniecia
satysfakcjonujgcego poziomu rentownosci,

v/ usprawnienie systemu monitorowania sptywu naleznosci,

v/ poprawa procesu zarzgdzania kapitatem obrotowym.

Na wyniki finansowe w drugim potroczu 2012 wptyw bedg miaty przewidywane wahania cen
podstawowych surowcoéw do produkcji makaronu takich jak maka stanowigca okoto 60% kosztow
wytworzenia czy masa jajowa do produkcji makarondw jajecznych. Wptyw wahan cen surowca na wyniki

finansowe Spotki ma charakter Srednioterminowy, przejsciowy. Aktualnie obserwowana sytuacja na rynku
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zbéz (gtéwnie pszenicy) daje podstawy do twierdzenia, iz istniejg przestanki do ustabilizowania cen
surowca na poziomie zapewniajgcym w drugiej potowie roku powrdt do sytuacji, w ktorej winny byc
realizowane satysfakcjonujgce marze na sprzedazy wyrobow spotek Grupy. Cena za kilogram masy
jajowej wahata sie w omawianym okresie od 4,49 zt do 8,23 zt w marcu 2012 roku (wzrost o 83%).
Aktualnie ceny masy jajowej stabilizujg sie i osiggaja putap 5,00 zt za kg.

W zwigzku z aktualng ogdlng sytuacjg gospodarczg oraz w celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci
kontrahentéw spotek w Grupie funkcjonujg procedury regulujgce polityke finansowania odbiorcow,
co winno skutkowaC poprawg ptynnosci oraz mniejszym zapotrzebowaniem na zewnetrzne zrodia

finansowania.
Zdaniem Zarzadu Makarony Polskie S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz
pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikow,

szczegblnie o charakterze zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio bedg miaty wptyw

na osiggane w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.

2.5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA ROK OBROTOWY 2012

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na rok obrotowy 2012 .

3. ZNACZACE UMOWY PODPISANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W okresie I poétrocza 2012 roku Grupa Makarony Polskie S.A. byla strong nastepujgcych umoéw

znaczacych.

3.1. UMOWY HANDLOWE

1. Umowa z Jeronimo Martins Dystrybucja Polska S.A.

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Makarony Polskie S.A. i Jeronimo Martins Dystrybucja do
sieci Biedronka sprzedawane sg makarony pod markami wiasnymi sieci. Warto$¢ przychodow
w ramach kontraktu w I podtroczu 2012 roku wyniosta ponad 18,1 min zt i stanowita 28%

skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy.
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2. Umowy z Grupg Kaufland

W 2011 roku Spotka zaktualizowata warunki wspotpracy z siecig Kaufland (Kaufland Polskie Markety
Sp. z 0.0. Sp. k., Kaufland Ceskd Republika i Kaufland Slovenské Republika, Kaufland Romania)
w zakresie dostaw do sieci Kaufland makarondéw pod marka sieci Kaufland. Dotychczasowa umowa
zostata poszerzona o dwie dodatkowe formy makaronu. Ustalono réwniez state warunki cenowe
kontraktu, ktére obowigzywa¢ bedg w okresie do 31 pazdziernika 2012 roku. Warunki na jakich
zostata zawarta umowa nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

W ramach wszystkich obowigzujgcych kontraktdw Grupa Makarony Polskie dostarcza do sieci
Kaufland makaron pod markg Sorenti i Abak oraz pod markg wiasng firmy Kaufland, a takze dania
gotowe pod markg Stoczek oraz pod markg sieci Kaufland.

taczna wartoS¢ obrotdbw w ramach uméw obowigzujgcych pomiedzy Grupg Makarony Polskie,
a podmiotami powigzanymi funkcjonujgcymi w ramach Grupy Kaufland wyniosta w I pdtroczu 2012

roku ponad 9,4 min zt.

3. Umowa z Agencja Rynku Rolnego

W I potroczu 2012 r Spdtka wygrata przetarg na dostawy dzemow do wskazanych przez Agencje
Rynku rolnego magazyndéw organizacji charytatywnych. Kontrakt zawarty zostat w ramach programu:
"Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2012". Dostawy realizowane bedg w
okresie od lipca 2012 roku do lutego 2013 roku. tgczna warto$¢ umowy Spotki z Agencjg Rynku
Rolnego wynosi okoto 16,7 min. Zabezpieczeniem umowy jest gwarancja nalezytego wykonania
kontraktu w wysokosci 110% wartosci kontraktu, udzielona Spotce przez STU ErgoHestia S.A.

Poddostawcg w ramach kontraktu jest spotka zalezna Stoczek Sp. z o.0.

3.2. INNE WAZNE WYDARZENIA

1. Umowa faktoringu z BNP Paribas Bank Polska S.A.
W dniu 10 lipca 2012 roku Spotka zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej ,Faktor”) znaczaca

umowe faktoringu. Przyznany Spétce, odnawialny limit faktoringowy wynosi 6,0 min zt w okresie do
31 pazdziernika 2012 roku i 5,0 min zt w okresie od 1 listopada 2012 roku. Warunki umowy nie
odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych przez Faktora dla tego typu umoéw. Faktorowi

przystuguje wynagrodzenie liczone jako procent wierzytelnosci nabywanych w skali miesigca.
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Zabezpieczenie faktoringu stanowi weksel wilasny in blanco wystawiony przez Spétke wraz
z deklaracjg wekslowg oraz cesja generalna wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci wobec

zgtaszanych Faktorowi kontrahentow w formie pisemnej z datg pewna.

Zawarcie aneksdw do znaczgcych uméw kredytowych z BNP Paribas Bank Polska S.A.

W dniu 14 sierpnia 2012 roku spétki Grupy Makarony Polskie zawarty z BNP Paribas Bank Polska S.A
aneksy do umow kredytowych o tgcznej wartosci 6,1 min zt.

Umowg 0 najwyzszej wartosci jest umowa wielocelowej linii kredytowej do maksymalnej wysokosci
4,1 min zt z dnia 29 grudnia 2009 r., zawarta przez Makarony Polskie S.A., o ktérej Spodtka
informowata w raportach biezacych nr 44/2009 z dnia 30 grudnia 2009 roku, 39/2010 z dnia 29
grudnia 2010 roku oraz 34/2011 z dnia 3 sierpnia 2011 roku. Na mocy zawartego aneksu obnizany
bedzie stopniowo maksymalny limit kredytowy z kwoty 4,1 min zt do kwoty 2,0 min zt w dniu
5 grudnia 2012 roku. Do ww. umowy kredytowej jako solidarny kredytobiorca przystgpita spotka
zalezna Stoczek Sp. z 0.0. Zmieniono réwniez zabezpieczenia sptaty kredytu w taki sposdb, ze do
dotychczas funkcjonujgcych zabezpieczen dodane zostaty zabezpieczenia w postaci:

- przelewu wierzytelnosci z umowy faktoringu z dnia 10 lipca 2012 roku — $rodki z tytutu umowy cesji,
pochodzace od PNB Paribas Factor Sp. z 0.0. wptywac beda na rachunek Banku i przeznaczane beda
w réwnym stopniu na sptate naleznosci Banku (w tym naleznosci niewymagalnych) z tytutu niniejszej
umowy kredytu oraz na sptate naleznosci Banku (w tym naleznosci niewymagalnych) z tytutu umowy
kredytu udzielonego spotce Stoczek, o ktorej to umowie mowa ponizej,

- weksla wiasnego in blanco wystawionego przez solidarnego kredytobiorce spétke Stoczek Sp. z o.o.
wraz z deklaracjg wekslowa.

Pozostate warunki umowy kredytu pozostaty bez zmian.

Jednoczesnie w dniu 14 sierpnia 2012 roku spoétka Makarony Polskie S.A. przystgpita jako solidarny
kredytobiorca do umowy kredytu w rachunku biezagcym z dnia 29 grudnia 2009 roku zawartej
pomiedzy spdtka zalezng Stoczek Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku tukowskim i BNP Paribas Bank
Polska S.A. (o zaciggnieciu tego zobowigzania przez Stoczek Sp. z 0.0. spotka Makarony Polskie S.A.
informowata w raportach biezagcych nr 44/2009 z dnia 30 grudnia 2009 roku, 39/2010 z dnia
29 grudnia 2010 roku oraz 34/2011 z dnia 3 sierpnia 2011 roku). Na mocy zawartego aneksu
obnizany bedzie rowniez stopniowo maksymalny limit kredytowy z kwoty 2,0 min zt do kwoty 0,5 min

zt w dniu 5 listopada 2012 roku.
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3.3. UMOWY UBEZPIECZENIA ZAWARTE DLA SPOLEK GRUPY MAKARONY POLSKIE

Umowy ubezpieczeniowe zawarte przez spotki Grupy Kapitatowej obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2012

roku.

I. Makarony Polskie S.A.

II.

. Catkowita suma
Firma Okres . - . . .
ubezpieczeniowa ubezpieczenia ubezpieczenia Rodzaj ubezpieczenia
/tys. zt/
74 370 Ubezpieczenie kompleksowe
przedsiebiorstwa od wszystkich ryzyk
. 312 Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
sopockie Towarzystwo |y 14 5011 . —— : ,
Ubezpieczen STU Ergo 31.10.2012 30 Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od
Hestia S.A. Rzeszéw e szkod elektrycznych
OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci
1 000 gospodarczej lub uzytkowania mienia
(wraz z OC za produkt)
Stoczek Sp. z o.0.
. Catkowita suma
Firma Okres a . . . .
ubezpieczeniowa ubezpieczenia ubezpieczenia Rodzaj ubezpieczenia
/tys. zt/
46 995 Ubezpieczenie kompleksowe
przedsiebiorstwa od wszystkich ryzyk
Sopockie Towarzystwo 01.11.2011 - 75 Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
Ubezpieczen STU Ergo 31' 16 2012 - - - .
Hestia S.A. Rzeszow -1U. 30 Ube,zpleczenle maszyn i urzadzen od
szkod elektrycznych
OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci
500 gospodarczej lub uzytkowania mienia
(wraz z OC za produkt)

3.4. UMOWY O WSPOLPRACY I KOOPERACJII OBOWIAZUJACE W I POLROCZU 2012 ROKU

Porozumienia o wspdlnej dystrybucji produktéw spétek z Grupy Makarony Polskie
Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie S.A. 100% udziatéw w firmie Stoczek

Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktow Grupy Makarony Polskie na terenie
Polski Makarony Polskie S.A. i Stoczek Sp. z 0.0. umownie ustality, iz sprzedaz produktéw obu firm

na terenie Polski odbywa¢ sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie S.A.
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3.5. ZNACZACE TRANSAKCIE ZAWARTE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W dniu 28 czerwca 2012 roku Makarony Polskie S.A. zawarta ze Stoczek Sp. z 0.0. umowe na poddostawy
do kontraktu zawartego przez Makarony Polskie S.A. z Agencjg Rynku Rolnego, w ramach programu
"Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2012". Przedmiotem umowy jest
wyprodukowanie przez Stoczek Sp. z 0.0. dzemu wisniowego i jego dostarczenie, na rzecz Makarony
Polskie S.A., bezposrednio do magazynéw organizacji charytatywnych. Kontrakt realizowany bedzie w
okresie od 1 lipca 2012 roku do 28 lutego 2013 roku. tgczna warto$¢ $wiadczen w ramach kontraktu
wyniesie 16,2 tys. zt.

W okresie od I pdtrocza 2012 roku Makarony Polskie S.A. Swiadczyta spdtce Stoczek Sp. z o0.0. ustugi
dystrybucyjne oraz marketingowe, co wynikato z realizacji strategii obnizania kosztdw strukturalnych przez
centralizowanie pewnych funkgcji Grupy. Ustugi $wiadczone byty na podstawie umowy, ktdra szczegétowo
opisana zostata w pkt 3.4.

W I pétroczu 2012 roku spdtka Makarony Polskie S.A udzielata poreczen spotce zaleznej Stoczek Sp. z

0.0., ktdrych szczegotowy wykaz znajduje sie w pkt. 3.8.

Wszystkie umowy zawierane pomiedzy Spotkami Grupy zawierane byly na warunkach nie odbiegajacych

od warunkéw rynkowych.

3.6. ZACIAGNIETE KREDYTY I POZYCZKI, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ
UDZIELONE SPOLKOM PORECZENIA I GWARANCIE

1. Spotka Makarony Polskie S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku byla strong w nastepujacych

umowach:

«  Kredyt obrotowy w rachunku biezgcym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 4 500 tys. zt

Okres kredytowania 04.12.2007 — 16.12.2012

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardow
stosowanych przez bank

2 842 tys. zt

Stopa procentowa

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012
roku

Harmonogram spfat v~ jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

v hipoteka kaucyjna do kwoty 6 750 tys. zt na nieruchomosciach
w Rzeszowie objetych KW nr RZ17/00076860/5 wraz z cesjg

Zabezpieczenie kredytu
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praw z polisy ubezpieczeniowej,
v’ weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
v’ petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ

Kredyt rewolwingowy w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

3000 tys. z

Okres kredytowania

03.12.2010 - 01.12.2012

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012
roku

2 982 tys. zt

Harmonogram spfat

v~ jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v zastaw rejestrowy na liniach technologicznych do produkgcji

krétkich form makaronu nabytych w ramach inwestycji wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ S.A.

Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy w rachunku inwestycyinym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

1 366 tys. zt

Okres kredytowania

16.02.2005 — 15.02.2013

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012
roku

54 tys. zt

Harmonogram spfat

v' jedna rata kwartalna w wysokosci 44 tys. zt ptatna w dniu

10 pazdziernika 2005 roku,

29 kolejnych rat kwartalnych w wysokosci 13 tys. zt ptatnych
w 10 dniu miesigca nastepujacego po zakonczeniu kwartatu,
jedna rata w wysokosci 911 tys. zt ptatna w dniu 30 czerwca 2006
roku,

jedna rata w wysokosci 14 tys. zt ptatna w dniu 15 lutego 2013
roku.

v

v

Zabezpieczenie kredytu

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach tj. automacie
pakujacymi parkieciarce w Rzeszowie oraz automacie pakujgcym
i wezle macznym w Plocku o tacznej wartosci 1 439 tys. zt wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

petnomocnictwa do rachunkéw biezacych Spotki,

cesja wierzytelnosci z umowy nr SPO-WKP/2.3/2/14/931
z 3 pazdziernika 2005 roku zawartej z Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

Kredyt inwestycyjny dtugoterminow

y w rachunku inwestycyjnym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

15 266 tys. zt

Okres kredytowania

05.06.2008 — 31.03.2016

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank
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Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012 | 3 941 tys. zt
v karencja w spfacie kapitatu do dnia 30.06.2009 roku
v jedna rata w kwocie 9 647 tys. zt pfatna w dniu 30.06.2009 (z
wptywu z dotacji),
Harmonogram spfat v' 83 raty miesieczne w wysokosci 67 tys. zt kazda, ptatnych od dnia
30.06.2009 roku do dnia 30.04.2016 roku,
v' rata wyrdownujagca w wysokosci 48 tys. zt ptatna w dniu
31.05.2016 roku.
v cesja wierzytelnosci z umowy dotacyjnej projektu pod nazwa
"Uruchomienie produkcji nowej jakosci makaronéw w oparciu
o innowacyjne technologie" zawartej przez Spotke z PARP w dniu
04.06.2008 roku,
Zabezpieczenie kredytu v’ zastaw rejestrowy na liniach technologicznych do produkcji
krétkich form makaronu nabytych w ramach inwestycji wraz
Z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
v weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
v petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym w HSBC Bank Polska S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

3000 tys. zt

Okres kredytowania

29.10.2009 - 28.02.2013

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012

roku 2 839 tys. zt
Harmonogram spfat v jednorazowo w dacie wymagalnos$ci zobowigzania
v hipoteka kaucyjna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosciach
. . w Plocku objetych KW PL1P/00094893/6 wraz z cesjg praw
Zabezpieczenie kredytu z polisy ubezpieczeniowej,
v weksel witasny in blanco.

Kredyt biezacy w ramach wielocelowe] linii kredytowej w BNP Paribas Bank Polska S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

4 100 tys. zt

Okres kredytowania

29.12.2009 - 01.07.2013

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012
roku

3 927 tys. zt

Harmonogram spfat

4

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v
'4

weksel wiasny in blanco,

zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej do form dtugich makaronu
zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w Ptocku wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej,

hipoteka kaucyjna do kwoty 6 656 tys. zt na nieruchomosciach
w Czestochowie objetych KW Cz1C/00021785/1 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,

zastaw rejestrowy na linii do produkcji makaronu kupionej od firmy
Anselmo zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w Ptocku,
zastaw rejestrowy na linii do produkcji makaronu do form krétkich
Pavan zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie.
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+ Umowa factoringu w ING Commercial Finance Polska S.A.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna

7 000 tys. zt

Okres obowigzywania

01.01.2010 — 18.12.2012

Stopa procentowa

stosowanych przez bank

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw

Stan zobowigzania na dzien 31 grudnia
2011

6 618 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

wierzytelnosci

v kaucja pieniezna w wysokosci

pobierana w
wierzytelnosci i zwracana po ich wykupie,

v' weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

10%
momencie

dyskontowanych
dyskonta

« Gwarancje pozyskane przez Makarony Polskie S.A.

Termin . . .
Gwarant T . waznosci oz zabez_p leczenia Zabezpieczenie
gwarancji . gwarancja
gwarancji
v" hipoteka kaucyjna do kwoty 708 tys. zt
na nieruchomosciach w Ptocku objetych
KW PL1P/00094893/6 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na zapasach towaréw,
gwarancja bankowa materiatow i _ produktow gotowy,ch_
zabezpieczajaca zobowigzania (ar_t(yj/ku’fy_ _spozywcze) 080 wartosil
Spoétki wynikajace z umowy ewidencyjne) netto 7 tys. 2
BGZ S.A. 472 tys. zt do $wiadczenia ustugi Zokalizowanych w  zakladzie
28.02.2015 utrzymywania produktéw produkcyjnym w Czes,tochome,
zbozowych w ramach (,:esja wierzytelnosci z umowy
kontraktu z ARM) Swiadczenia ustugi utrzymywania
produktow  zbozowych w  ramach
kontraktu z ARM,
weksel wiasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,
v~ petnomocnictwo do rachunkéw biezgcych
Spétki w banku BGZ .
nalezyte wykonanie umowy 5 weksli in blanco z wystawienia Spotki
2 Agencja Rynku Rolnego za§taw rejestrowy na linii do form
w ramach programu Wspélnej krotkich w P+o;ku Nr inwent. 0003/P o
Elzgtigrg?A. 18 340 tys. zt %10%%22%1123 Polityki Rolnej , Dostarczanie gart ksiggowej na 31.10.2008 1 623 tys.

zywnosci dla najubozszej
ludnosci Unii Europejskiej
2012"

hipoteka kaucyjna do kwoty 730 tys. z
na nieruchomosci w Rzeszowie objetej
KW nr RZ17/00120491/1

v' Do lutego 2012 roku Spétka korzystata z gwarancji w kwocie 15 902 tys. zt udzielonej przez STU Ergo

Hestia S.A. Gwarancja obowigzywata od lutego 2011 roku i zabezpieczata nalezyte wykonanie umowy

zawartej z Agencja Rynku Rolnego w ramach programu Wspdinej Polityki Rolnej ,Dostarczanie

zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2011”. Umowny termin wygasniecia gwarancji

przypadat na 30 kwietnia 2012 roku, w zwigzku z cato$ciowym rozliczeniem zabezpieczonego kontraktu

gwarancja zostata zwolniona w lutym 2012 roku.
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v W okresie do 28 czerwca 2012 roku Makarony Polskie S.A. korzystata z gwarancji bankowej udzielonej
przez HSBC Bank Polska S.A. zabezpieczajgcej zobowigzania czynszowe Spotki wynikajgce z umowy

najmu powierzchni biurowych w Warszawie.

II. Spotka Stoczek Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2012 roku byla strong w nastepujacych
umowach:

»  Kredyt w rachunku biezgcym w HSBC Bank Polska S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 3000 tys. zt

Okres kredytowania 29.10.2009 — 28.02.2013

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw

stosowanych przez bank

fcfiﬂ kredytu na dzien 30 czerwca 2012 3 000 tys. z4

Harmonogram sptat v_jednorazowo w dacie wymagdalnosci zobowigzania

v" weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

v hipoteka kaucyjna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosci spotki
w Stoczku kukowskim  dla ktérej prowadzona jest KW nr
LU1U/00022979/2,

v’ cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujgcej ubezpieczenie
majatkowe nieruchomos$ci w zakresie od ognia i innych zdarzen
losowych oraz kradziezy w wysokosci rownej co najmniej 6 000
tys. zt

v poreczenie splaty zobowigzan Kredytobiorcy przez Makarony
Polskie S.A. w Rzeszowie w formie umowy zabezpieczenia
korporacyjnego,

v oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji

v' petnomocnictwo dla Banku do regulowania  wszelkich
wierzytelnosci i roszczen Banku wymagalnych z tytutu udzielonego
kredytu w ciezar innych rachunkéw Kredytobiorcy otwartych w
Banku

Stopa procentowa

Zabezpieczenie kredytu

»  Kredyt nieodnawialny w HSBC Bank Polska S.A.

Warunki kredytowania

Wartos$¢ umowna kredytu 4 000 tys. zt

Okres kredytowania 29.10.2009 — 31.01.2013

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standarddw
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012

roku 872 tys. zt
v' rowne kwartalne raty ostatniego dnia roboczego stycznia,
Harmonogram sptat kwietnia, lipca i pazdziernika poczynajac od 29.01.2010, a konczac

31.01.2013
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Zabezpieczenie kredytu

v' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
v hipoteka kaucyjna do kwoty 6 000 tys. zt na nieruchomosci spotki

w Stoczku tukowskim dla ktérej prowadzona jest KW nr 22979,

v hipoteka kaucyjna do kwoty 6 000 tys. zt na nieruchomosciach w

Ptocku objetych KW PL1P/00094893/6 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

v' cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujacej ubezpieczenie

majatkowe nieruchomosci,,

v’ poreczenie wg prawa cywilnego przez Makarony Polskie S.A. w

Rzeszowie,

v o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji,
v' petnomocnictwo dla Banku do regulowania  wszelkich

wierzytelnosci i roszczen Banku wymagalnych z tytutu udzielonego
kredytu w ciezar innych rachunkéw Kredytobiorcy otwartych w
Banku

Wielocelowa linia kredytowa w BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej: Fortis Bank Polska S.A.)

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

2 000 tys. zt

Okres kredytowania

29.12.2009 - 01.07.2013

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012
roku

1985 tys. zt

Harmonogram spfat

v jednorazowo w dacie wymagalnos$ci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v" weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

V" hipoteka kaucyjna do kwoty 3.200 tys. zt na nieruchomosciach
w Czestochowie objetych KW Cz1C/00021785/1 wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej

v'  zastaw rejestrowy na linii do produkcji makaronu kupionej od
firmy Anselmo zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w
Ptocku,

v’ zastaw rejestrowy na linii do produkcji makaronu do form
krétkich Pavan zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w
Rzeszowie

v’ poreczenie wg prawa cywilnego przez Makarony Polskie S.A. w
Rzeszowie,

v oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji,

v oSwiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

Kredyt obrotowy w rachunku biezacym BGZ Bank S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

1 200 tys. zt

Okres kredytowania

10.11.2010 — 10.09.2012

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standarddw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012 roku

tys. zt

Harmonogram spfat

0
v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v" weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

v zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych zlokalizowanych
w zaktadzie produkcyjnym w Stoczku tukowskim,

v’ poreczenie wg prawa cywilnego przez Makarony Polskie
S.A. w Rzeszowie,

v’ pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami
Kredytobiorcy w Banku BGZ
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Kredyt rewolwingowy w rachunku biezacym BGZ Bank S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 2 000 tys. zt

Okres kredytowania 27.10.2011 — 30.09.2013

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012 roku | 2 000 tys. zt

Harmonogram spfat v _jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

v weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,

v zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych
magazynowanych w zaktadzie produkcyjnym w Stoczku
tukowskim o wartosci 1 100 tys. zt wg technicznego kosztu

Zabezpieczenie kredytu wytworzenia,

v poreczenie wg prawa cywilnego przez Makarony Polskie
S.A. w Rzeszowie,

v’ pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami
Kredytobiorcy w Banku BGZ

Kredyt inwestycyijny w rachunku kredytowym w BGZ Bank S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 2 500 tys. zt

Okres kredytowania 27.10.2011 - 30.09.2014

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2012 roku | 2 083 tys. zt

v raty kwartalne pfatne na koniec miesigca luty, maj, sierpien
i listopad kazdego roku poczynajac od 28.02.2012
w kwotach po 208 tys. zt - 12 rat,

ostatnia rata, wyréwnujaca, ptatna w dniu 30.11.2014

Harmonogram spfat

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

zastaw rejestrowy na  $rodkach trwatych nabytych od

spotki Makarony Polskie S.A. o wartosci 1881 tys. zt

znajdujacych sie w zaktadzie produkcyjnym w Stoczku

Zabezpieczenie kredytu tukowskim,

v’ poreczenie wg prawa cywilnego przez Makarony Polskie
S.A. w Rzeszowie,

v" petnomocnictwo do dysponowania rachunkami

Kredytobiorcy w Banku BGZ

<X

Poreczenia udzielone Stoczek Sp z o.0.

W 2012 roku Stoczek Sp. z 0.0. korzystata z poreczen udzielonych przez Makarony Polskie S.A., ktore

zostaty szczegétowo opisane w punkcie 3.8.

Gwarancje pozyskane przez Stoczek Sp. z 0.0.

Do stycznia 2012 roku Stoczek Sp. z 0.0. korzystata z gwarancji w kwocie 23 653 tys. zt udzielonej

przez STU Ergo Hestia S.A. Gwarancja obowigzywata od stycznia 2011 roku i zabezpieczata nalezyte
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wykonanie umowy zawartej przez Stoczek Sp. z 0.0. z Agencjg Rynku Rolnego w ramach programu

Wspolnej Polityki Rolnej ,Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2011”.

Umowny termin wygasniecia gwarancji przypadat na 30 kwietnia 2012 roku, w zwigzku

z cato$ciowym rozliczeniem zabezpieczonego kontraktu gwarancja zostata zwolniona w styczniu 2012

roku.

II1. Informacja na temat zmian zobowigzan finansowych po dniu 30 czerwca 2012 roku

« Makarony Polskie S.A. w dniu 10 lipca 2012 roku zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. umowe

faktoringu opisang szczegdtowo w pkt. 3.2 niniejszego sprawozdania.

e W dniu 14 sierpnia 2012 roku spotki Grupy Makarony Polskie zawarty z BNP Paribas Bank Polska

S.A aneksy do uméw kredytowych o facznej wartosci 6,1 min zt opisane szczegétowo w pkt. 3.2

niniejszego sprawozdania.

3.7. GLOWNE LOKATY I INWESTYCJE KAPITALOWE DOKONANE W I POLROCZU 2012 ROKU

W I potroczu 2012 roku Grupa Makarony Polskie nie prowadzita inwestycji kapitatowych.

3.8. INFORMACIE O UDZIELONYCH W I POLROCZU 2012 ROKU POZYCZKACH, A TAKZE UDZIELONYCH

PORECZENIACH I GWARANCIACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN

I GWARANCII UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Informacje o udzielonych pozyczkach

I. Makarony Polskie S.A.

W I potroczu 2012 Makarony Polskie S.A. byta strong jednej umowy pozyczki udzielonej Polskiej Izbie

Makaronu:
01.01.2012 | 30.06.2012 | Data zawarcia umow —_—
e T y wymagalnosci
Pozyczka dla PIM 110 tys. zt Umowa pozyczki 31.12.2012

z 02.11.2010

Powyzsza pozyczka zostata udzielona w celu finansowania przez Polska Izbe Makaronu biezacej realizadji

projektu ,Dodaj energii sobie i innym”, ktdry jest kampanig edukacyjng z Funduszu Promocji Ziarna Zboz
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i Przetwordw Zbozowych. Jej celem jest edukowanie Polakéw o wartosciach odzywczych makaronu oraz
promowanie zdrowego sposobu odzywiania sie.

Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

II. Stoczek Sp. z o.o.

Spodtka Stoczek w trakcie I pdtrocza 2012 roku nie udzielata pozyczek.

Informacje o udzielonych poreczeniach

I. Makarony Polskie S.A.
W I pdtroczu 2012 roku Makarony Polskie S.A udzielata poreczen spoétce zaleznej Stoczek Sp. z o.0.,

a ich stan na dzien 30 czerwca 2012 roku zaprezentowano ponizej:

Nazwa Wysokos¢ aa zabez si:::;one o
Zobowiazania obce Wi N Y A zabezpieczen | Data waznosci pie €9
ierzyciela poreczenia ia zobowiazania
na 30.06.2012
Poreczenie kredytu w rachunku HSCB Bank
biezacym w wys. 2,0 min z} Polska S.A. 3000 tys. zt | 29.10.2009 28.02.2014 3000 tys. zt
Poreczenie kredytu
nieodnawialnego w wys. HSBC Bank | ¢ 300 tys. 2t | 29.10.2000 | 11.03.2016 872 tys. 7t
Polska S.A.
4,0 min z
Poreczenie wielocelowej linii BNP Paribas
. Bank Polska 2 000 tys. z+ | 29.12.2009 27.01.2020 1985 tys. zt
kredytowej w wys. 2,0 min z SA
Poreczenie kredytu obrotowego | g\ g7 S A, | 1200 tys. 2t | 10.11.2010 | 30.09.2012 0 tys. zt
w wys. 1,2 min z
Poreczenie kredytu ]
rewolwingowego w wys. Bank BGZ S.A. |3 000 tys. z 27.10.2011 | bezterminowo 2 000 tys. zt
2,0 min zt
Poreczenie kredytu '
inwestycyjnego w wys. Bank BGZ S.A. |3 750 tys. zt 27.10.2011 | bezterminowo 2 083 tys. zt
2,5 min zt

W trakcie I potrocza 2012 roku zwolnione zostato poreczenie weksla in blanco zabezpieczajgcego
gwarancje nalezytego wykonania umowy z Agencjg Rynku Rolnego w ramach programu Wspdlnej Polityki
Rolnej ,Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2011” udzielone przez Makarony

Polskie S.A. spofce Stoczek Sp. z 0.0.
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II. Stoczek Sp. z o.o.

Spotka Stoczek w trakcie I potrocza 2011 nie udzielata poreczen.

Informacje o udzielonych gwarancjach
W I potroczu 2012 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwaranciji.

4. INFORMACIE POZOSTALE

4.1. OPIS PODSTAWOWYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ
I ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
MAKARONY POLSKIE S.A. I GRUPY MAKARONY POLSKIE

Spoétka stale monitoruje istotne czynniki ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego, operacyjnego,

itp., ktére wyznaczajg ogodlne kierunki dziatalnosci Makarony Polskie S.A.

Za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportdw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych

przez emitentow papierow wartosciowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Podstawowym zatozeniem opracowanego systemu kontroli wewnetrznej Spétki w sprawozdawczosci
finansowej jest zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci informacji finansowych zawartych

w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych.

W Spétce dokonuje sie corocznych przegladow strategii i dtugoterminowych plandw biznesowych oraz
celow procesow kluczowych. W oparciu o wnioski z tych analiz przeprowadzany jest proces
szczegbtowego budzetowania obejmujgcy wszystkie obszary funkcjonowania Spotki z zaangazowaniem
kierownictwa Sredniego i wyzszego szczebla. Przygotowany corocznie budzet przyjmowany jest przez

Zarzad Spditki i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

W trakcie roku Zarzad Spotki analizuje biezace wyniki finansowe poréwnujac je z przyjetym budzetem.

Analiza ta oparta jest o przyjetg w Spotce polityke rachunkowosci i uwzglednia format i szczegdtowosé
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danych finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy.

Periodycznie wyniki tych analiz prezentowane sg Radze Nadzorczej.

Za przygotowywanie sprawozdan finansowych, okresowej sprawozdawczosci finansowej i biezacej
sprawozdawczosci zarzgdczej Spotki odpowiedzialne jest Biuro Finanséw. Prezentujgc dane finansowe
w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportach finansowych i innych raportach prezentowanych

inwestorom Spotka stosuje spdjne zasady ksiegowe.

Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i raportow okresowych pochodzg
ze stosowanej przez Spdtke miesiecznej sprawozdawczosci finansowej i operacyjnej. Po zamknieciu
ksiegowym kazdego miesigca kalendarzowego Biuro Finanséw wraz z Zarzadem analizuje wyniki
finansowe Spotki w poréwnaniu do zatozen i z uwzglednieniem segmentdw biznesowych.

Zidentyfikowane btedy korygowane s na biezgco w ksiegach Spotki zgodnie z przyjetg polityka

rachunkowosci.

Przygotowywanie sprawozdan finansowych i raportow okresowych rozpoczyna sie po akceptacji przez

Zarzad wynikow zakonczonego miesigca/okresu.
Raporty okresowe Spotki przygotowywane sg przez Biuro Finanséw na podstawie danych finansowych
zawartych w okresowej sprawozdawczosci finansowej po ich akceptacji przez Zarzad z uwzglednieniem

innych danych uzupetniajgcych dostarczanych przez okres$lonych pracownikdw pozostatych zespotow.

Sprawozdania finansowe i raporty okresowe po zakonczeniu przegladu lub badania audytora

przekazywane sg do wgladu cztonkom Rady Nadzorczej Spotki.

4.2, WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY
AKCII

Kapitat zakladowy firmy Makarony Polskie S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosit 27 750 213 zt

i dzielit sie na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.
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Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtosow

w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami)

Udziat% w Liczba gtosow Udzial% w liczbie
Akcjonariusz Liczba akgcji kapitale na Walnym gtosow na Walnym
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Agro-Technika S.A. 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
Marek Jutkiewicz 1 360 000 14.70% 1 360 000 14.70%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
OFE Polsat 488 733 5.28% 488 733 5.28%
Pozostali 4218 298 45.60% 4218 298 45.60%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

W trakcie I poétrocza 2012 roku i w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, Spotka

nie powzieta informacji o zmianach w stanie posiadania znacznych pakietéw akcji.

4.3. INFORMACJE O STANIE POSIADANIA AKCJI MAKARONY POLSKIE S.A. ORAZ UDZIALOW
W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE MAKARONY

POLSKIE S.A.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie S.A. oraz udziatow w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedgca w posiadaniu Czlonkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw
Zarzadu na dzien sporzadzenia
raportu gieldowego za I pétrocze

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow
Zarzadu na dzien sporzadzenia
raportu gieldowego za I kwartat 2012

g 2012 roku roku
Liczba akgji P Liczba akgji L
nominalna nominalna
Zenon Danitowski 130 000 390 000 130 000* 390 000

*liczba akcji posiadanych przez Pana Zenona Danitowskiego jako Przewodniczacego Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie I potrocza 2012 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania, nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu

Makarony Polskie S.A.
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Liczba i wartos¢ nominalna akcji Makarony Polskie S.A. oraz udziatdw w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw | Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow
Rady Nadzorczej na dzien Rady Nadzorczej na dzien
sporzadzenia raportu za I pétrocze sporzadzenia raportu za I kwartat
S NI 2012 roku 2012 roku
. . aa . . . Wartosc
Liczba akgji Wartos¢ akcji Liczba akcji nominalna

Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Urszula Rogdz — Bury 12 680 38 040 12 680 38 040
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki** 0 0 e -
Wiestaw Wasilewski** 0 0 ---

* kaczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego matzonki
** Pan Roman Sobiecki i Wiestaw Wasilewski sg Cztonkami Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A. od dnia 25 maja 2012 roku.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie I pdtrocza 2012 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkdéw Rady Nadzorczej nie ulegt

Zmianie.

4.4. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ]

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczgce zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A. lub jednostki zaleznej, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby

co najmniej 10% kapitatdw wiasnych firmy Makarony Polskie S.A.

4.5. INFORMACIA O PODMIOCIE PELNIACYM FUNKCIE BIEGLEGO REWIDENTA

Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A. wybrata firme ReVision - Rzeszow Jozef Krol Sp. z 0.0. Sp.k. z
siedzibg w Rzeszowie jako biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu sprawozdan finansowych za
I pbtrocze 2012 roku i badania sprawozdan finansowych spotek Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy
2012.

Firma ReVision - Rzeszow Jozef Krdl Sp. z 0.0. Sp.k. jest wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510 oraz wpisana do rejestru przedsiebiorcow
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Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy
KRS pod numerem 0000336012.
Makarony Polskie S.A. korzystata z ustug ReVision - Rzeszéw Jozef Krdl Sp. z o.0. Sp.k. w zakresie

przegladu i badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2010.

Umowa z ww. audytorem zostata zawarta na okres przegladu sprawozdan finansowych za I pétrocze 2012

roku i badania sprawozdan finansowych spdtek Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2012.

Zenon Danifowski

Prezes Zarzadu
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