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I. Wybrane dane finansowe — Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

31 marca 31 marca
2009 roku 2008 roku

31 marca 31 marca (w tys. (w tys.
Wybrane dane finansowe 2009 roku 2008 roku EUR) EUR)
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, ustug,
1 towardw i materiatéw 24 952 19 186 5425 5393
2 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1429 - 1365 311 - 384
3 Zysk (strata) brutto 595 -1670 129 - 469
4 Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 520 -1732 113 - 487
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
5 operacyjnej -1911 - 2850 - 415 - 801
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
6 inwestycyjnej - 5626 -1167 -1223 - 328
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
7 finansowej 7228 3 662 1572 1029
8 Przeplywy pieniezne netto, razem - 309 - 355 - 66 - 100
9 Aktywa razem 121918 96 120 25933 27 262
10 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 354 36 189 13 263 10 264
11 Zobowigzania dlugoterminowe 15 969 9 957 3397 2 824
12 Zobowigzania krétkoterminowe 46 385 27 232 9 866 7724
13 Kapitat wiasny 59 564 59 932 12 670 16 998
14 Kapitat zaktadowy 27 750 27 750 5903 7 871
15 Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) w
16 okresie danego roku obrotowego 9 250 071 9099 168 9 250 071 9099 168
17 Zyska/strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,06 -0,19 0,01 - 0,05
18 Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,44 6,48 1,40 1,82

* Zysk/strata netto na jedna akcje zwykta = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
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II. Bilans Grupy Kapitatowej Makarony Polskie

AKTYWA 31 marca 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
AKTYWA TRWALE 89 127 84 537
Rzeczowe aktywa trwate 77 213 72 963
Warto$¢ firmy 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 5033 5041
Diugoterminowe aktywa finansowe 373 374
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 241 143
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 321 70
AKTYWA OBROTOWE 31629 28 646
Zapasy 9 378 8014
Naleznosci krétkoterminowe 19 814 18 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1027 1291
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1410 895
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1162 1162
SUMA AKTYWOW 121 918 114 345

PASYWA 31 marca 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
KAPITAL WEASNY 59 564 59 044
Kapitat podstawowy 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 31941 31941
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) - 647 2129
Zysk netto 520 -2776
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 15 969 7 307
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 447 412
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 9 998 5393
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(dtugoterminowe) 152 153
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5019 850
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu

finansowego 353 499
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 46 385 47 994
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 032 21 303
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3378 3831
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 21098 22 669
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1390 97
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(krétkoterminowe) 46 52
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 441 42
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 62 354 55 301
SUMA PASYWOW 121918 114 345
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III. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej

Makarony Polskie — wariant kalkulacyjny

01.01.2008-
ZA OKRES 01.01.2009-31.03.2009 31.03.2008
Przychody ze sprzedazy 24 952 19 186
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 21 330 17 066
Przychody netto ze sprzedazy towardw
i materiatdw 3622 2120
Koszt wiasny 18 970 16 471
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 16 970 7 356
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 000 9115
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5982 2715
Koszty sprzedazy 3431 2 708
Koszty ogolnego zarzadu 1236 1493
Pozostate przychody 275 148
Pozostate koszty 161 27
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 1429 - 1365
Przychody finansowe 34 22
Koszty finansowe 868 327
Zysk (strata) brutto 595 -1670
Podatek dochodowy- cze$¢ biezgca 138 -
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona - 63 62
Zysk (strata) netto 520 -1732
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IV. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy
Kapitatowej Makarony Polskie — metoda posrednia

ZA OKRES

01.01.2009-31.03.2009

01.01.2008-31.03.2008

Przeplywy srodkoéw pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto 520 -1732
Korekty o pozycje: -2431 -1118
Amortyzacja 1189 947
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 278 - 15
Koszty i przychody z tytutu odsetek 442 264
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -52 -21
Zmiana stanu rezerw 427 -23
Zmiana stanu zapasow - 1352 -2110
Zmiana stanu naleznosci - 1365 - 856
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 1994 643
Inne korekty -4 53
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci

operacyjnej -1911 - 2850
Przeplywy srodkow pienieznych

z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 8 24
Wplywy z tytutu odsetek 33 35
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

niematerialnych 5 667 1150
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych - 76
Inne - -
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -5 626 -1167
Przeplywy srodkow pienieznych

z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytow i pozyczek 3740 4778
Sptata kredytow i pozyczek 555 620
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 131 111
Zaptacone odsetki 479 372
Inne- wptyw z tytutu dotacji w 2009 roku -4 653 -13
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci

finansowej 7 228 3 662
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i

ekwiwalentéw srodkow pienieznych - 309 - 355
Stan srodkow pienieznych na poczatek okresu

sprawozdawczego 1291 564
Zyski/straty z tytutu réznic- wycena srodkow

pienieznych 45 -
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1027 209
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V. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej

Makarony Polskie

Za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku

Kapitat Kapitat Zysk roku Strata z lat
podstawowy zapasowy biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2009 roku 27 750 31941 - - 647 59 044
Zysk za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 marca 2009 roku - - 520 - 520
Stan na 31 marca 2009 roku 27 750 31941 520 - 647 59 564
Za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Kapitat Kapitat Strata roku Zysk z lat
podstawowy zapasowy biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2008 roku 26 756 32652 - 2442 61 850
Podziat zysku za 2007 rok - 313 - - 313 -
Strata netto za 2008 rok - - -2776 -2776
Inne zmiany w kapitale wg tytutow: 994 -1024 - - -30
- emisja akgji serii E 994 - 994 - - -
- koszty emisji akcji serii E - - 30 - - -30
Stan na 31 grudnia 2008 roku 27 750 31941 -2776 2129 59 044
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VI. Informacje o Grupie Kapitalowej Makarony Polskie

1. Struktura Grupy Kapitalowej Makarony Polskie na dzien 31 marca 2009 roku oraz na

dzien przekazania raportu:

Makarony Polskie S.A. (,Spotka”, .Spdtka dominujaca”)

Stoczek Sp. z 0.0.

Makarony Polskie 5.4,
Centrala w Rzeszowie

MAKARONY
POLSKIE

Stoczek Sp. z 0.0,
(100 % udziatow)

AAAAAAAAAAA

Biuro w Warszawie

| : |
Zaktad Produkcyijmy Zaktad Produkcyjny Zaktad Produkcyjny

w Rzeszowie w Ptocku w Capstochawie
produkcja makarondw Hoczonych produkcia makarondw walcowanydch

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Makarony Polskie jest Makarony Polskie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Rzeszowie, przy ul. Podkarpackiej 15. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004
roku pod nr 0000212001.

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie S.A. na dzien 31 marca 2009 roku wynosit
27 750 213 zt i byt podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielkos¢ kapitatu
zaktadowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego raportu.

Obok centrali i zaktadu produkcyjnego, ktére zlokalizowane sa w Rzeszowie, Spotka posiada zakfad
produkcyjny w Ptocku oraz zaktad produkcyjny w Czestochowie (wczesniej w ramach spotki zaleznej
Abak Sp. z 0.0., wchodzacej w sktad Grupy od dnia 30 wrzesnia 2007 roku, z dniem 16 maja 2008
roku inkorporowanej do Makarony Polskie S.A.).

Makarony Polskie S.A. oferuje szerokg game makarondw w wielu réznorodnych formach. Posiada
4 wiasne marki makarondéw: SORENTI, ABAK. MAKARON STAROPOLSKI i SOLARE; Marki ABAK oraz

SORENTI to marki, na ktérych rozwdj Spdtka ktadzie szczegdlny nacisk.

Makarony ABAK to tradycyjne makarony walcowane produkowane w zaktadzie w Czestochowie.
Makarony tej marki oferowane sg w 11 formach.
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Makarony SORENTI produkowane sg w 100% z maki pochodzacej z przemiatu twardoziarnistej
pszenicy durum; dostepne sq w 12 formach.
W 2008 roku wprowadzono pod markg SORENTI produkty komplementarne, wzbogacajace oferte

w ramach tej marki - sosy do makaronow.

Kapitat zakladowy spétki zaleznej — Stoczek Sp. z 0.0. w dniu 31 marca 2009 roku, jak rowniez na
dzien przekazania sprawozdania, wynosit 15 207 800 zt i byt podzielony na 152 078 udziatow.

Spdtka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym, XI Wydziat Gospodarczy w Lublinie pod numerem
KRS 00000503. Sto procent udziatdw w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z 0.0. jest whasnoscig firmy

Makarony Polskie S.A. Udziaty w Stoczek Sp. z 0.0. zostaty zakupione w dniu 1 czerwca 2007 roku.

Stoczek jest producentem dan gotowych, konserw warzywno-miesnych, soséw i dzeméw.

Opis zmian w strukturze Grupy w okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia przekazania raportu

W I kwartale 2009 roku oraz do dnia przekazania raportu nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowej Makarony Polskie.

Walne Zgromadzenie Spotki dominuijgcej

Kapitat zaktadowy Spétki Makarony Polskie S.A. na dzien 31 marca 2009 roku oraz na dzien
przekazania raportu wynosi 27 750 213 zt oraz dzieli sie w nastepujacy sposob:

¢ 3013 250 akgji serii A,

e 1169 750 akgji serii B,

e 3000 000 akgji serii C,

e 1735 821 akgji serii D,

e 331 250 akgji serii E.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania

raportu

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow w glosach
Agro -Technika S.A.
z siedzibgq w Zabkach 2 001 925 21,64% 2001 925 21,64%
Zdzistaw Sawicki 1230 881 13,31% 1230 881 13,31%
Elzbieta i Grzegorz
Stomkowscy 1 183 040 12,79% 1 183 040 12,79%

Spdtka nie posiada informagiji, ktére wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, bedacych w posiadaniu

przez akcjonariuszy posiadajacych pakiety akcji powyzej 5%.
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Rada Nadzorcza Spotki dominujacej

Zgodnie z § 17 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw powotywanych na okres
wspolnej kadencji trwajacej dwa lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez
Walne Zgromadzenie.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki powotato Rade Nadzorczg
IIT kadenciji. Liczba Cztonkéw Rady Nadzorczej III kadencji ustalona zostata na 5 osob. W sktad Rady
Nadzorczej III kadencji powotano nastepujace osoby:

1. Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Grzegorz Stomkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3. Urszula Rogdz-Bury - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Dariusz Blizniak - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Piotr tukasiuk — Cztonek Rady Nadzorczej.

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie S.A., bedaca w posiadaniu Cztonkéw Rady

Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw | Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow
Rady Nadzorczej na dzien Rady Nadzorczej na dzien
sporzadzenia raportu za I kwartat sporzadzenia raportu za IV kwartat
2009 roku 2008 roku

Wartos¢ Wartos¢
Rada Nadzorcza Liczba akgcji nominalna Liczba akcji nominalna
Zenon Danitowski 133 570 400 710 133 570 400 710
Grzegorz Stomkowski * 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Urszula Rogdz — Bury 12 680 38 040 12 680 38 040
Dariusz Blizniak -
Piotr fukasiuk -

* yaczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego i jego matzonki.

Zarzad Spotki dominujacej

Zgodnie z § 20 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkdéw powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Cztonkowie
Zarzadu powotywani sg na okres dwuletniej wspolnej kadenciji.

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni s3: dwaj cztonkowie

Zarzadu tacznie albo jeden cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.

W skiad Zarzadu na dzien 31 marca 2009 roku wchodzili:

Pawet Nowakowski — Prezes Zarzadu,

Krzysztof Rubak — Wiceprezes Zarzadu,

Cezary Gotawski — Wiceprezes Zarzadu (od dnia 10 lutego 2009 roku).

10



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2009 roku (w tysiacach ztotych)

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie S.A., bedaca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw | Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow
Zarzadu na dzien sporzadzenia Zarzadu na dzien sporzadzenia
raportu gieldowego za I kwartat 2009 raportu gieldowego za IV kwartat
roku 2008 roku
Wartos¢ Wartos¢
Zarzad Liczba akcji nominalna Liczba akcji nominalna
Pawet Nowakowski 218 066 654 198 206 369 619 107
Krzysztof Rubak 2 000 6 000 2 000 6 000
Cezary Gotawski - - -

W okresie od 26 lutego 2009 roku do dnia przekazania niniejszego raportu Pawet Nowakowski zakupit
11 697 sztuk akgji.

Sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotki zaleznej — Stoczek Sp. z 0.0.

Zarzad

Na dzien 31 marca 2009 roku skfad Zarzadu Stoczek Sp. z 0.0. przedstawiat sie nastepujaco:

Beata Elert — Bochenkiewicz - Prezes Zarzadu,

Andrzej Donski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z zapisami Umowy Spotki Stoczek, nadzdér nad dziatalnoscig Zarzadu petni Zgromadzenie

Wspolnikow.

Informacja dotyczgca okresdw, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe

sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze:

Zataczone skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za nastepujace
okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 31 marca 2009 roku i jako dane poréwnawcze wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2008 roku.
2. Rachunek zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych:
a. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku,
a. za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku,
3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku;
jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Spdtka publikuje sprawozdania skonsolidowane poczawszy od II kwartatu 2007 roku.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe firmy Makarony Polskie S.A. sporzadzone zostato za

nastepujace okresy:

1. Bilans wedtug stanu na dzien 31 marca 2009 roku i jako dane poréwnawcze wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2008 roku.

2. Rachunek zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych:
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a. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku,
a. za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku,
3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku;

jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Zasady polityki rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie oraz sprawozdanie jednostkowe
sporzadzone zostaty zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF").

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyjete zatozenia
i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy zarzadéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i walutgq sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresach objetych niniejszym skrdoconym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian
stosowanych zasad rachunkowosci. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci zostat zaprezentowany
w sprawozdaniu finansowym Grupy za okres konczacy sie 31 grudnia 2008 roku. W niniejszym
sprawozdaniu uwzgledniono zmiany w zakresie sprawozdawczo$ci wedtug segmentéw dziatalnosci,
zwigzane z wejéciem w zycie od 1 stycznia 2009 roku MSSF 8 ,Segmenty dziatalnosci”, ktdry zastapit

MSR 14 ,Sprawozdawczosc dotyczaca segmentow dziatalnosci”.

Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie obejmujace spoétke
dominujaca i podmiot zalezny, sporzadzone jest zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, natomiast
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepisdbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259).
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MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF").

Spdtka zalezna prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
spotki zaleznej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdania finansowego tej jednostki
do zgodnosci ze standardami i interpretacjami wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane zgodnie z zasadq kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych), ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej, zardwno przez jednostke dominujaca jak i spotke zalezna, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. W zadnej ze spdtek Grupy nie istniejq okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe podmiotdw wchodzacych w sklad grupy kapitatlowej sporzadzone zostaty
w ztotych, wszystkie wartosci prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, o ile nie
wskazano inaczej, podane sq w tysigcach ztotych.

Skonsolidowany i jednostkowy rachunek zyskéw i strat prezentowany jest w uktadzie kalkulacyjnym.
Okres sprawozdawczy spotki zaleznej pokrywa sie z okresem sprawozdawczym spotki dominujacej.
Objecie kontrolg przez Makarony Polskie S.A. spétki Stoczek nastgpito w dniu 1 czerwca 2007 roku.
Korekty kapitatlowe, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu, polegaja na eliminacji
poszczegdlnych elementdw kapitatu wiasnego spdtki zaleznej w celu odzwierciedlenia udziatu spofki
Makarony Polskie S.A. w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku biezacego oraz na ustaleniu kosztu

potaczenia i wartosci firmy.

Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z § 91 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:
v' pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy (31 marca 2009 roku: 1 EUR= 4,7013, 31 grudnia 2008:
1 EUR= 4,1724 PLN),
v pozycje rachunku zyskéw i strat i przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w I kwartale danego roku (31 marca 2009:1 EUR= 4,5994
PLN, 31 marca 2009: 1 EUR= 3,5574 PLN).
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
do publikacji w dniu 13 maja 2009 roku.

2. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy

a) Umowy handlowe

. Umowa z Jeronimo Martins Dystrybucja Polska S.A.

Na podstawie umowy zawartej przez Makarony Polskie S.A. z Jeronimo Martins Dystrybucja
w 2004 roku, do sieci Biedronka sprzedawane sg makarony ,Dobrusia” oraz ,Vitalia”.
Przychody generowane przez Makarony Polskie S.A., na podstawie umowy z firmg Jeronimo
Martins Dystrybucja Polska S.A., do tej pory stanowity okoto 18% ogdtu rocznych przychoddw
Spotki.

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku zostaty ustalone nowe warunki wspotpracy w ramach tej
umowy. Uzgodniono nowe ceny na produkty makaronowe a takze rozszerzono zakres
wspOtpracy. Spotka szacuje, ze w zwigzku z ustaleniem nowych warunkéw handlowych
sprzedaz do sieci Biedronka zwiekszy sie o okoto 20%. Przewidywana warto$¢ przychodow
w ramach kontraktu w 2009 roku wyniesie okoto 22 min zi.

« Umowy z Grupg Kaufland

taczna szacunkowa warto$¢ obrotow w ramach wszystkich uméw obowigzujacych pomiedzy
spotkami z Grupy Makarony Polskie a podmiotami powigzanymi funkcjonujgcymi w ramach
Grupy Kaufland wyniesie w 2009 roku ok. 12 min zt. Dla poréwnania obroty Spdtki Makarony
Polskie i podmiotow zaleznych z grupa Kaufland w roku 2007 wyniosty 4,64 min zt, a w roku
2008 byta to kwota 9,86 min zt.
Spdtka Makarony Polskie dostarcza do sieci Kaufland makarony pod markami SORENTI, ABAK
i MAKARON STAROPOLSKI oraz pod markag wiasng sieci Kaufland; Stoczek Sp. z 0.0. dostarcza
dania gotowe pod swojg markg oraz pod markg sieci Kaufland. Ponizej przedstawiony zostat
zakres obowigzujacych umoéw z podmiotami Grupy Kaufland:
v' W dniu 27 kwietnia 2007 roku Makarony Polskie S.A. i Kaufland Polskie Markety
Sp. z 0.0. Sp. k. (w skrécie: Kaufland Polska) zawarty umowe, przedmiotem ktorej
jest sprzedaz i dostarczanie do magazynu centralnego Kaufland Polska makaronu pod
markg firmy Makarony Polskie oraz makaronu pod marka wiasng firmy Kaufland.
Wartos¢ produktow sprzedanych w ramach umowy w 2007 roku wyniosta okoto 3 min
zt netto. W styczniu 2008 roku Spodtka podpisata z Kaufland Polska analogiczng
umowe na rok 2008. Obroty w 2008 roku wyniosty 4,18 min zt. W styczniu 2009 roku
Spdtka podpisata kolejng umowe i szacuje, ze warto$¢ dostaw w b.r. przekroczy
4,5 min zt.
v W dniu 2 stycznia 2008 roku spdtka Makarony Polskie zawarta réwniez ramowe

umowy wspotpracy z siecig Kaufland Ceska Republika (w skrécie: Kaufland Czechy),
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Kaufland Slovenska Republika (w skrocie: Kaufland Stowacja) oraz Kaufland Romania
na okres do 30 wrzesnia 2008 roku na dostawy makaronu spaghetti oraz 4-5 innych
form makaronu pod markg wiasng firmy Kaufland. W dniu 6 paZzdziernika 2008 roku
wprowadzone zostaty zmiany do ramowych umoéw z Kaufland Czechy oraz Kaufland
Stowacja. Zmiany te polegajg przede wszystkim na ustaleniu nowych warunkow
cenowych, obowigzujacych w okresie pazdziernik 2008 roku - wrzesien 2009 roku.
Szacunkowa wartos¢ dostaw do Kaufland Czechy w okresie pazdziernik 2008 roku
— pazdziernik 2009 roku wyniesie okoto 2,9 min zt, za$ do Kaufland Stowacja

(sprzedaz tych samych form makaronéw) okoto 1,2 min zt.

v' Spotka zalezna - Stoczek Sp. z 0.0. zawarla umowe z Kaufland Polska Market
Sp. z 0. 0. Sp. K. na dostawe dan gotowych pod markg witasng Kaufland.
Przewidywana szacunkowa wartos¢ kontraktu (w okresie od pazdziernika 2008 roku

do wrzesnia 2009 roku) wyniesie ok. 2 min zi.

v" W styczniu br. spétka zalezna - Stoczek Sp. z 0.0. zawarta umowe z Kaufland Polska
Markety Sp. z 0. 0. Sp. K. na dostawe dan gotowych i innych produktéw pod markg
StTOCZEK. Przewidywana szacunkowa warto$¢ kontraktu w 2009 roku wyniesie okoto

1 min z.

Umowa z Metro Group

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku Spodtka Makarony Polskie podpisata umowe o wspodtpracy
handlowej pomiedzy Makarony Polskie S.A., a Makro Cash and Carry Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie i Real Sp. z 0.0. i Spotka Sp. K. z siedzibg w Warszawie, reprezentowanymi przez
MGB Metro Group Buying Polska Sp. z 0.0. i Spdtka Sp. K. Przedmiotem kontraktu jest
sprzedaz i dostarczanie do podmiotéw funkcjonujacych w ramach Grupy Metro produktéw pod
markami: SORENTI, ABAK i STOCZEK. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.
Przewidywana wartos¢ rocznych przychodow ze sprzedazy w ramach kontraktu wyniesie
ponad 6 min zt.

Umowy z Agencjg Rynku Rolhego

Wspétpraca z Agencja Rynku Rolnego (ARR) dotyczy realizacji kontraktéw w ramach
programu: "Dostarczanie zywno$ci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2009". taczna
warto$¢ umow Grupy Makarony Polskie z ARR w 2009 roku wyniesie okoto 15 656 tys. zt
i obejmuje:

v kontrakt na dostawe dzemow, ktory realizowany bedzie w terminie do 31 grudnia
2009 roku. Wartos¢ netto umowy wynosi 3 516 tys. zt. Zaptate za dostawy dzemu
stanowi¢ bedzie nieprzetworzony towar zywnosciowy w postaci cukru, przygotowany
do odbioru we skazanych przez Agencje Rynku Rolnego magazynach interwencyjnych

Unii Europejskiej,
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v kontrakt na dostawe makarondw, ktory realizowany bedzie réwniez w terminie do

31 grudnia 2009 roku. Warto$¢ netto umowy wynosi 12 140 tys. zt.

Zabezpieczenia obydwu umow stanowig gwarancje nalezytego wykonania kontraktu

w wysokosci 110% wartosci kontraktow.

. Porozumienia o wspdlnej dystrybuciji produktow Spdtek z Grupy Makarony Polskie

Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie S.A. 100% udziatow w firmie
Stoczek Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktdw firmy Stoczek na
terenie Polski, strony umownie ustalily, iz sprzedaz produktéow obu firm na terenie Polski
odbywa¢ sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie S.A. Wynagrodzenia
z tytutu umowy nie odbiegajq od stosowanych na rynku.

. Umowa z Polskie Mtyny S.A.

W dniu 3 marca 2009 roku Spotka Makarony Polskie podpisata umowe o wspotpracy
handlowej ze spotkg Polskie Miyny S.A. z siedzibg w Warszawie jako dostawcag surowca.
Przedmiotem kontraktu sg dostawy do Makarony Polskie S.A. maki wyprodukowanej
w Polskich Mitynach S.A. Umowa zawarta zostata na okres od marca do konca grudnia 2009
roku i precyzuje wielkos¢ dostaw oraz statg cene zakupu surowca w tym okresie.
Przewidywana wartos¢ rocznych zakupow w ramach kontraktu wyniesie 6 min zt. Umowa
stanowi rozszerzenie dotychczasowej wspdtpracy Makarony Polskie S.A. i spotki Polskie Miyny
S.A. - w listopadzie obie spotki zawarty kontrakt opisany szczegétowo w raporcie biezacym nr
55/2008. taczna wartoS¢ dostaw w ramach obydwu kontraktdw w roku 2009 wyniesie ok.

13 min z.

b) Inne istothe umowy

. Umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci na dofinansowanie projektu

inwestycyjnego

W dniu 4 czerwca 2008 roku Spdtka zawarta z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
(,PARP™) umowe o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwg "Uruchomienie
produkcji nowej jakosci makaronéw w oparciu o innowacyjne technologie" w ramach
~Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, lata 2004
-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie
konkurencyjnosci produktowej i technologicznej przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie

dla przedsiebiorstw dokonujacych nowych inwestycji”.

Przedmiotem umowy jest dofinansowanie prowadzonych przez Spotke w wytworni makaronu
w Rzeszowie inwestycji w unowoczesnienie procesu technologicznego i zwiekszenie mocy

produkcyjnych poprzez zakup dwdch linii technologicznych: linii do produkcji form dtugich
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i linii do produkcji form krétkich makaronu oraz modernizacje wezta macznego i utworzenie

laboratorium badawczo-rozwojowego.

Catkowite naktady na realizacje Projektu wynosza 19 214 tys. zt, w tym wydatki kwalifikowane
19 083 tys. zt (podatek VAT nie podlega dofinansowaniu poniewaz Spotce przystuguje prawo
jego zwrotu lub odliczenia). Inwestycja w 20% sfinansowana zostanie ze $rodkéw wiasnych
Spétki (3 948 tys. zt), natomiast pozostate 80% wartosci inwestycji (15 266 tys. zt) Makarony
Polskie S.A. sfinansuje dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym. Po spetnieniu warunkow
wynikajacych z umowy o dofinansowanie projektu Spotka otrzyma dotacje w wysokosci 60%
przewidywanych wydatkéw kwalifikowanych, tj. kwote 11 450 tys. zt, ktorg przeznaczy na
sptate czesci wyzej wspomnianego zadtuzenia kredytowego. Po wptacie dotacji wartosc
pozostatego kredytu wyniesie 3 816 tys. zt. Warto$¢ projektu okreélona zostata na poziomie
szacunkowym, natomiast ostateczna wielko$¢ naktaddéw inwestycyjnych oraz dotacji bedzie
wynikata z faktycznej kwoty wydatkowanych srodkow, ktéra moze rdzni¢ sie od szacunkow
w zwiazku z ostatecznymi negocjacjami przed zawarciem uméw nabycia urzadzen oraz
wahaniami kursowymi w przypadku zakupdéw zagranicznych. Ostateczna wielkoS¢ dotacji nie
moze stanowi¢ kwoty wyzszej niz 11 450 tys. zt i nie moze by¢ wyzsza niz 60% poniesionych

naktadow kwalifikowanych.

Zgodnie z aneksem do umowy dotacyjnej z dnia 6 stycznia 2008 roku inwestycja powinna
zostaC zrealizowana w terminie do 28 lutego 2009 roku. Aktualnie catkowite naktady na
realizacje projektu, zgodnie z aneksem do umowy, wynoszg 19 209 tys. zi, w tym wydatki
kwalifikowane na poziomie 19 078 tys. zt, co daje kwote dofinansowania na poziomie 11 447
tys. zt (60% wydatkow kwalifikowanych).

W ramach realizowanej inwestycji Spotka zamierza dokonac zakupu linii do produkcji form
dtugich makaronu (spaghetti) o wydajnosci 1 900 kg/h oraz linii do produkcji form krétkich
makaronu o wydajnosci 2 100 kg/h. Spowoduje to osiggniecie mocy produkcyjnych we
wszystkich trzech zaktadach Spotki na poziomie 4.300 ton makaronu miesiecznie, co stanowi
okoto 30% tacznej wielkosci produkcji makaronu w Polsce i zapewnia Spdtce czotowq pozycje
w tym zakresie w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Petne moce produkcyjne nowych

urzadzen zostang osiggniete w II kwartale 2009 roku.

Umowa z Polska Agencijg Rozwoju Przedsiebiorczosci na dofinansowanie projektu

szkoleniowego

W dniu 30 grudnia 2008 roku Makarony Polskie S.A. zawarta z Polska Agencjq Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) umowe na dofinansowania projektu szkoleniowego pod nazwg
"Kwalifikacje personelu kluczem do rozwoju Grupy Makarony Polskie". Zgodnie z umowg

spotce Makarony Polskie (wraz ze spotkg zalezng Stoczek Sp. z 0.0.) zostato przyznane
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wsparcie w formie dotacji rozwojowej na realizacje Projektu w kwocie 3 101 tys. zt (przyznana
pomoc publiczna na realizacje Projektu wynosi 2 481 tys. natomiast wktad wiasny wniesiony
przez Grupe wyniesie 775 tys. zt). Zgodnie z zapisami umowy dotacyjnej Projekt powinien
zostac zrealizowany w terminie od 1 stycznia 2009 roku do 31 sierpnia 2010 roku. Plan
szkolen zostat podzielony na moduly dedykowane poszczegdinym grupom pracownikéw.
W realizacji projektu szkoleniowego biorg udziat pracownicy reprezentujacy wszystkie szczeble
struktury organizacyjnej spotki Makarony Polskie oraz spétki Stoczek. Bardzo istotnym
elementem Projektu jest finansowanie szkolen informatycznych, przygotowujacych do
wprowadzenia w Grupie systemu informatycznego klasy ERP. Warto$¢ Projektu okreslona

zostata na poziomie szacunkowym.

Umowa dtugoterminowego kredytu z Bankiem BGZ S.A.

W nawigzaniu do umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwg
"Uruchomienie produkcji nowej jakosci makaronéw w oparciu o innowacyjne technologie",
zostata podpisana umowa dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z Bankiem BGZ S.A.
Kredyt w kwocie 15 266 tys. zt zostanie przeznaczony na sfinansowanie 80% inwestycji
opisanej powyzej. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stope referencyjng WIBOR
3M powiekszong o marze banku w wysokosci nie odbiegajacej od powszechnie stosowanych
przez Bank BGZ standardéw. Karencja w sptacie kredytu ustalona zostata do dnia 30 maja
2009 roku, z zastrzezeniem, ze dokonana ze Srodkow dofinansowania sptata kredytu
w okresie karencji nie przerywa ustalonego okresu karencji. Kredyt (kapitat) podlega sptacie
w 85 ratach, w tym: 1 rata w kwocie 9 647 tys. zt ptatna w dniu 31 maja 2009 roku (lub
wczesniej w przypadku wptywu $rodkéw dotacyjnych), 83 raty ptatne w okresach
miesiecznych w kwocie 67 tys. zt kazda, ptatnych od dnia 30 czerwca 2009 roku do dnia
30 kwietnia 2016 roku oraz 1 rata wyrownujaca w kwocie 48 tys. zt ptatna w dniu 31 maja
2016 roku. Prawne zabezpieczenie spfaty kredytu wraz z odsetkami stanowi: cesja
wierzytelnosci z umowy o dofinansowanie, o ktorej to umowie Spotka informowata w raporcie
biezacym nr 27/2008 z dnia 5 czerwca 2008 roku, zastawy rejestrowe na nabytych w ramach
inwestycji dwadch liniach technologicznych do produkcji form dtugich i krétkich makaronu wraz
z cesjq praw z polis ubezpieczeniowych, weksel in blanco z wystawienia Spétki wraz
z deklaracja wekslowa, petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Spotki
w Banku BGZ.

Spdtka rozdysponowata cze$¢ otrzymanej w dniu 28 stycznia 2009 roku dotacji w kwocie
4 193 tys. zt (raport biezacy nr 6/2009 z dnia 28 stycznia 2009 roku) w taki sposdb, ze kwota
2 393 tys. zt przeznaczona zostata na sptate zadtuzenia kredytowego, natomiast kwota 1 800

tys. zt postuzy do sfinansowania ostatniego etapu inwestycji.
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3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych
W I kwartale 2009 roku spotki z Grupy Makarony Polskie nie emitowaty, nie dokonaty wykupu

i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

4. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktora nastgpita od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego:

Pozycje pozabilansowe

31 marca 2009 roku

31 grudnia 2008 roku

1. Naleznosci warunkowe 19 236 7 097
1.1, Od jednostek powigzanych z tytutu: 3 868 -
- otrzymanych gwarancji i poreczen 3 868 -
1.2. Od pozostatych jednostek z tytutu: 15 368 7 097
- otrzymanych gwarancji i poreczen 15363 7 092
- weksli 5 5
2. Zobowiazania warunkowe 28 874 21 446
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych 18 701 21 446
- z tytutu udzielonych gwarangiji i poreczen 18 701 21 446
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 10 173 -
- 7 tytutu udzielonych poreczen i gwarancji 10173 -
3. Inne z tytulu: 111 054 103 271
- zobowigzan wekslowych 66 779 57 273
- zabezpieczen na majatku 41 454 43 495
- pozostate — cesja wierzytelnosci oraz petnomocnictwo do

dysponowania rachunkiem bankowym 2 821 2 503
Pozycje pozabilansowe razem -120 692 -117 620

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan
pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych wartosciach, bez

wytgczen pomiedzy spétkami powigzanymi.

5. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych, organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére
zgodnie ze Statutem winno odbyc¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH) ustala zwyczajne walne zgromadzenie spotki w uchwale

0 podziale zysku za ostatni rok obrotowy.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie S.A. dnia 30 czerwca 2008 roku podjeto
decyzje o sposobie podziatu zysku za rok 2007. Zarzad rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu

przeznaczenie zysku za rok 2007 na kapitat zapasowy Spofki i takg decyzje podjeto WZ Spotki.

6. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie od 1 stycznia 2009 roku
do dnia publikacji raportu wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Szczegotowe informacje dotyczace czynnikow wplywajacych na osiagniete wyniki kwartalne oraz
perspektywy na kolejne miesiqce zostaty opisane m.in. w ,Komentarzu do skonsolidowanych

oraz jednostkowych wynikow finansowych”.

Istotne wydarzenia, majace miejsce w okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia przekazania raportu

= Zakonczenie procesu inwestycyjnego w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie
— w wyniku czego Spoétka osiaggneta taczne moce produkcyjne na poziomie 4.300 ton
makaronu miesiecznie (wzrost o ponad 40%). Rozliczenie dotacji w I potowie 2009 roku
spowoduje wptyw kwoty blisko 11,5 min zt, (kwote 4,2 min zt Spotka otrzymata
w styczniu 2009 roku). Srodki z dotacji zostang przeznaczone na sptate zobowigzan

oprocentowanych.

= Zakonczenie prowadzonego w okresie 2007/2008 procesu restrukturyzacji
spotek, obejmujacego zwiekszenie skali i automatyzacje produkcji oraz obnizenie kosztow

dziatalnosci.

* Rozwdj produktow markowych — Spétka pozyskata do wspdtpracy Grupe Metro oraz
sie¢ Carrefour (sprzedaz od stycznia 2009 roku) oraz rozszerzyta asortyment produktowy
u dotychczasowych odbiorcow. Dzieki temu przewidywany jest wzrost sprzedazy

produktow pod markami Spotki w 2009 roku o co najmniej 30%.

= PrzywroOcenie rentownosci produkcji makaronu — korzystne tendencje na rynku
surowcowym oraz stabilizacja cen zakupu surowcow i sprzedazy produktéw w ramach
zawartych kontraktdw z gwarancjq statych oraz cen umozliwity osiggniecie dodatniego
wyniku we wszystkich kategoriach produktdw makaronowych. Konsekwentna polityka
cenowa oraz obnizenie jednostkowych kosztow produkcji zapewnity warunki do
osiggniecia zysku w I kwartale 2009 roku oraz perspektywe poprawy wynikdw w dtugim

okresie czasu.

Znaczace umowy podpisane w okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia przekazania raportu

= Umowy podpisane przez Makarony Polskie S.A. oraz Spétke Stoczek z Agencjg Rynku Rolnego,
= Umowa z Polskie Miyny S.A.
Najwazniejsze warunki w/w uméw zostaty opisane w raportach biezacych oraz w punkcie

LUmowy znaczace dla dziatalnosci Grupy”.
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Spotka Makarony Polskie S.A. poinformowata, iz nie byla strong kontraktow walutowych (opcje,
futures, forward), jak réwniez w zaden inny sposob nie uczestniczyta w takich kontraktach. Spétka nie
zawierata rowniez transakcji typu zamiany stopy procentowej typu CIRS. Transakcje opcyjnie nie byty
rowniez zawierane w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu. Spotka kieruje sie zasadq
ograniczania ryzyka do prowadzonej dziatalnosci i nie zamierza prowadzi¢ w przyszitosci zadnych
operacji spekulacyjnych wykraczajgcych poza obszar podstawowej dziatalnosci.

Ekspozycja walutowa Grupy Makarony Polskie obejmuje kredyt walutowy w wysokosci 280 tys. EUR
(saldo na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego), zaciagniety przez Stoczek Sp. z o.o.
w celu zabezpieczenia sprzedazy eksportowej realizowanej w tej walucie. W I kwartale 2009 roku

spotka Stoczek wykazata z tego tytutu ujemne roznice kursowe w kwocie 145 tys. zt.

7. Dziatania promocyjne podjete wobec produktow w I kwartale 2009 roku

Maksymalizacja sprzedazy produktow markowych to cel strategiczny, realizacji ktoremu stuzyly
wszelkie formy aktywnosci, podejmowane w sferze handlu i marketingu w I kwartale 2009 roku.

Marki, na ktorych Grupa koncentrowata swoje dziatania to:

. SORENTI — makarony i sosy do makarondw,
. ABAK — makarony domowe,
. STOCZEK - dania gotowe, konserwy warzywno-miesne, dzemy sosy.

W I kwartale 2009 roku, w miesigcu styczniu i lutym kontynuowano program lojalnosciowy
zaprojektowany dla punktow detalicznych handlu tradycyjnego, majacy na celu utrzymywanie
i zwiekszanie poziomu dystrybucji numerycznej.

Wprowadzono 4 nowe produkty z linii ,do chleba i ogérka” pod markg STOCZEK; oraz zmieniono
opakowania juz istniejacych produktow z tej linii, ujednolicajgc tym samym wzory opakowan catej
kategorii.

Nowe produkty zostaty wprowadzone do sprzedazy zarébwno w handlu tradycyjnym jak
i howoczesnym.

M. in. dzieki rozpoczeciu sprzedazy makarondw i sosow SORENTI w sieci Carrefour wzrost poziom

dystrybucji wazonej podstawowych marek.

8. Segmenty dziatalnosci

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie wyrdznia segment sprzedazy
krajowej oraz eksportowej. Opis sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowq i eksportowg zostat
zamieszczony w punkcie ,Komentarz do skonsolidowanych oraz jednostkowych wynikow

finansowych”. Grupa dziata w trzech segmentach sprawozdawczych — pierwszy segment obejmuje
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produkcje i sprzedaz makaronu, drugi — produkcje i sprzedaz dan gotowych i konserw warzywno-

miesnych a trzeci segment — produkcje i sprzedaz przetwordw owocowych i warzywnych.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych
prognoz wynikow

Zarzad Makarony Polskie S.A. nie publikowat prognoz wynikdéw jednostkowych i skonsolidowanych

w 2009 roku.

10. Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan Ilub
wierzytelnosci Spotki dominujacej lub jednostki zaleznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace

zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A. lub jednostki zaleznej, ktorych taczna wartosé

stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych firmy Makarony Polskie S.A.

11. Cyklicznosc¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

W skali roku dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej Makarony Polskie roku nie cechuje sie istotng
SEZONOWOSCig.

Spdtka Makarony Polskie osigga nieznacznie mniejszg sprzedaz w kwietniu, maju i grudniu; co jest
zwigzane z mniejsza liczbg dni, w ktérych jest prowadzona sprzedaz ze wzgledu na okresy $wigteczne.
Okres letni sprzyja natomiast wzrostowi sprzedazy dan gotowych i przetworéw owocowo-warzywnych

produkowanych przez Stoczek Sp. z o.0.

12. Opis transakcji pomiedzy podmiotami powiazanymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaly istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.
Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowych rozrachunkéw handlowych. Spotka
Makarony Polskie S.A. $wiadczyta m.in. ustugi dystrybucyjne dla firmy Stoczek.

Stan pozyczek udzielonych przez Makarony Polskie S.A. spotce Stoczek na dzien 31 marca 2009 roku
wynosit 1 014 tys. zt. Zgodnie z zapisami umow kwota ta powinna zosta¢ sptacona do 30 czerwca
2009 roku.

13. Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie S.A. poreczen kredytu, pozyczki
i udzieleniu gwarancji — stan na dzien przekazania raportu
v" W dniu 6 lipca 2007 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita spétce Stoczek Sp. z o. o.
poreczenia sptaty obrotowego kredytu walutowego do wysokosci 450 tys. EUR., ktdre to
poreczenie obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.
v" W dniu 12 marca 2008 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita tej samej spotce poreczen

zabezpieczajacych roszczenia banku wynikajace z:
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« umowy o kredyt nieodnawialny w wysokosci 5 230 tys. zt z dnia 11 marca 2008 roku —
poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 7 845 tys. zi, bank moze
wystawic¢ tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 11 marca 2016 roku,

« umowy wielocelowej linii kredytowej w wysokosci 2,0 min zt z dnia 11 marca 2008
roku — poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 3,0 min zt; bank moze
wystawic tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 10 marca 2021 roku,

« umowy linii gwarancji w wysokosci 1 233 tys. zt z dnia 11 marca 2008 roku —
poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 1 850 tys. zt; bank moze
wystawi¢ tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 31 sierpnia 2012 roku.

v" W dniu 13 stycznia 2009 roku firma Makarony Polskie poreczyta Stoczek Sp. z 0.0. weksel
n blanco do kwoty 3 869 tys. zt (wartos¢ kontraktu z ARR).

v" W dniu 3 lutego 2009 roku Makarony Polskie S.A. udzielita poreczenia kredytu i weksla
in blanco do kwoty 450 tys. zt, ktore obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.

14. Informacje o planowanych emisjach akcji
W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku oraz do dnia przekazania raportu Spétka

nie przeprowadzita emisji akcji oraz nie planuje takich dziatan w najblizszym czasie.

15. Informacje dotyczace zatrudnienia w spotkach Grupy Makarony Polskie

Stan zatrudnienia na dzien 31 marca 2009 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat sie
nastepujaco:

- Makarony Polskie S.A. — 307 pracownikéw,

- Stoczek Sp. z 0.0. — 94 pracownikow.

Struktura zatrudnienia w Makarony Polskie S.A.

stan na stan na stan na
31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008

roku roku roku
Zarzad 3 2 3
Administracja 18 17 11
Produkcja 206 159 46
Sprzedaz 26 32 28
Pozostali pracownicy 54 30 29
Pracownicy ogotem 307 240 117

Struktura zatrudnienia w Stoczek Sp. z o.o.

stan na stan na stan na
31 marca 2009 31 grudnia 2008 31 marca 2008
roku roku roku
Zarzad 2 2 1
Administracja 8 10 8
Produkcja 54 82 67
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Sprzedaz 2 2 3
Pozostali pracownicy 28 15 36
Pracownicy ogétem 94 111 115

16. Czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe w II kwartale 2009 roku oraz

w kolejnych kwartatach 2009 roku

Na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach najwiekszy wptyw bedzie miat przewidywany
wzrost produkcji i sprzedazy w Grupie, wynikajacy z prowadzonych inwestycji oraz zawartych
i negocjowanych obecnie kontraktow dotyczacych makarondw i dan gotowych. Po
zakonczeniu inwestycji poziom miesiecznych mocy produkcyjnych osiagnat okoto 4.300 ton
makaronu oraz 600-700 ton dan gotowych i innych przetworéow warzywno—miesnych oraz
dzemow. Przed zakonczeniem inwestycji Spotka Makarony Polskie produkuje miesiecznie okoto
2.400 ton makaronu. Podstawowym zatozeniem determinujgcym funkcjonowanie spotek
z Grupy jest nacisk na wzrost udziatow rynkowych, rozwdj handlu tradycyjnego oraz wzrost
sprzedazy produktéw markowych. Zakonczenie procesu reorganizacji Grupy spowoduje

osiggniecie marzy EBITDA na poziomie okoto 7% - 8%.

Pozyskane w IV kwartale 2008 roku kontrakty handlowe zapewniajg Spotce Makarony Polskie
sprzedaz produktdw makaronowych na poziomie zblizonym do petnego wykorzystania mocy

produkcyjnych (80% mocy nominalnych).

Przewidywania analitykdéw wskazujg na stabilizacje cen pszenicy, a tym samym cen maki
w dtuzszym terminie. Dodatkowo Spdtka Makarony Polskie stara sie uchroni¢ przed
negatywnymi skutkami wzrostu cen surowcow poprzez dywersyfikacje dostawcoéw oraz
zawarcie kontraktow regulujgcych ich ceny z kluczowymi dostawcami na dostawy surowca
potrzebnego do realizacji statych kontraktéw. To z kolei pozwoli na poprawe i utrzymanie
stabilnosci marz na sprzedazy poszczegdlnych produktdéw. Uwzgledniajac aktualnie posiadane
moce produkcyjne oraz produkcje w Stoczek Sp. z 0.0. spdtka ta stata sie dla kontrahentow
znaczacym odbiorcg surowcow, co wptyneto na poprawe warunkow cenowych.

Regularna sptata zobowigzan finansowych z tytulu dlugoterminowego kredytu
inwestycyjnego (Bank BGZ S.A. - dotyczy inwestycji w linie w Rzeszowie), w zwigzku ze
stopniowym rozliczaniem dotacji, spowoduje zatrzymanie i w pdzniejszym okresie obnizenie
kosztéw finansowych. Spétka Makarony Polskie otrzymata w styczniu 2009 roku czeSciowe
rozlicznie dotacji PARP w kwocie 4,2 min zi. Rozliczenie pozostatej kwoty 7,2 min z
przewidywane jest do konca II kwartatu 2009 roku. Jednoczesnie, w zwigzku z wyczerpaniem
najwazniejszych potrzeb inwestycyjnych, Grupa planuje realizacje inwestycji na poziomie
30% wartosci amortyzacji; pozostate nadwyzki finansowe przeznaczone zostang na

zmniejszenie krétkoterminowych zobowigzan oprocentowanych.
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Wzrost mocy produkcyjnych i ograniczenie jednostkowych kosztéw wytworzenia makaronu,
w zwigzku z realizowanymi inwestycjami, spowoduje zwiekszenie marzy. Zwiekszy sie jednak
koszt amortyzacji w Spdtce Makarony Polskie.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw spdtek zaostrzona zostata polityka
finansowa, w tym wprowadzone zostaly bardziej restrykcyjne zasady udzielania kredytu
kupieckiego.

Dyscyplina kosztowa oraz biezaca analiza rentownosci — utrzymanie kosztéw administracji na
statym poziomie przy zwiekszeniu skali produkcji spowoduje dalsze obnizenie catkowitych
jednostkowych kosztow wytworzenia produktow.

Spétki z Grupy zakladajg aktywne uczestnictwo w programach wspétfinansowanych ze
$rodkéw pomocowych Unii Europejskiej, co spowoduje poprawe efektywnosci powadzonej
dziatalnosci.

Zaprezentowany przez GUS ponad 9% wzrost produkcji makaronéw w I kwartale 2009 roku
wskazuje na pozytywna tendencje wzrostu konsumpcji oraz sprzedazy produktow

oferowanych przez Makarony Polskie S.A.

Zdaniem Zarzadu Makarony Polskie S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny

oraz pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikow,

szczegolnie o charakterze zewnetrznym, ktore bezposrednio badz posrednio bedg miaty wptyw na

osiggane w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.

Nie sposob nie odnies¢ sie do skutkow wptywu sytuacji makroekonomicznej na $wiecie, a mianowicie:

wcigz nie jest znany wptyw globalnego kryzysu finansowego na polskg gospodarke, jednakze
mozna prognozowac, iz ostabienie koniunktury oraz niepewnos¢ sytuacji gospodarczej moze
spowodowac spadek sprzedazy produktéw premium i wzrost sprzedazy w segmencie tanszych
produktow,

wzrasta ryzyko zwigzane ze znacznym wahaniem sie kursu ztotego wobec EUR i USD, co
bezposrednio przeklada sie na powstanie réznic kursowych (dotyczy to przede wszystkim
wyceny kredytu walutowego w Stoczek Sp. z 0.0.); poziom naleznosci i zobowigzan
handlowych w walutach obcych jest niewielki i zapewnia bilansowanie sie roznic kursowych
z tego tytutu,

wzrosty wymagania bankéw dotyczace zabezpieczen udzielanych kredytow,

moce produkcyjne, realizowana produkcja i sprzedaz makaronu zapewnia Spdtce Makarony
Polskie wysoka pozycje wsrod najwiekszych producentdw makaronu w  Polsce
i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Skala dziatalnoéci kolejnego producenta stanowi jedynie
1/3 poziomu zaktadanej przez Spétke sprzedazy makaronu. Makarony Polskie S.A. zamierza
osiggna¢ w 2009 roku co najmniej 22% facznego wolumenu produkcji i sprzedazy na rynku

polskim w stosunku do 15% w 2008 roku,
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przychody Grupy Makarony Polskie w 2009 roku prognozowane sg ha poziomie 117 min zt, co
stanowi ponad 30% wzrostu w stosunku do poziomu 88,8 min z osiggnietego w 2008 roku.
Przy utrzymaniu kosztdéw statych na poziomie zblizonym do 2008 roku, Spotka przewiduje

osiggniecie znacznej poprawy wyniku finansowego w 2009 roku.
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VII. Komentarz do skonsolidowanych oraz jednostkowych wynikéw

finansowych

1. ANALIZA SPRZEDAZY

a) Przychody ze sprzedazy z podzialem na rynki zbytu — Grupa Makarony

Polskie

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w I kwartale 2009 roku byty o ponad 30% wyzsze
w poréwnaniu z tym samym okresem roku 2008 i uzyskaty wartos¢ 24,5 min zt. To efekt realizacj
sprzedazy do nowych sieci handlowych, zwiekszenia sprzedazy w handlu tradycyjnym oraz realizacji
kontraktow instytucjonalnych przez Spétki Makarony Polskie oraz Stoczek.

Podobnie jak w poprzednich okresach dominowata sprzedaz na rynku krajowym na ktory przypadto

87,5% przychoddw ze sprzedazy Grupy.

Przychody ze sprzedazy Grupy
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Warto$¢ eksportu Grupy w I kwartale 2009 roku wyniosta 3,1 min zt i byla wyzsza o 32%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008. Wzrost sprzedazy eksportowej spowodowany byt
gtéwnie realizacjg sprzedazy do kontrahentdw z Grupy Kaufland. Pozostata sprzedaz eksportowa
rowniez poprawita swojg dynamike w I kwartale 2009 roku w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami
roku 2008. Gtdwnym eksporterem jest spotka Makarony Polskie, ktorej wartos¢ eksportu w I kwartale
2009 roku wyniost 2,7 min zt. Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty do Stowacji, Czech,

Niemiec, Wielkiej Brytanii, Kanady, USA, Litwy, Ukrainy, Australii, Holandii.
Rynek krajowy

Warto$¢ sprzedazy krajowej w I kwartale 2009 roku wyniosta 21,8 min zt i byta wyzsza o 29,7%

w poréwnaniu do I kwartatu 2008 roku.
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A Przychody Handel Sieciowy
Przychody Handel Tradycyjny
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I kwartat 2009 roku to okres w ktdérym po raz kolejny odnotowano wzrost sprzedazy w handlu
tradycyjnym. Odnotowano réwniez bardzo silny wzrost sprzedazy w handlu sieciowym. Dynamika
kanatéw sprzedazy w Grupie wyniosta odpowiednio 114% i 158% analizujac pierwsze kwartaty roku
2008 i 2009. To kolejny kwartat realizacji strategii sprzedazy Grupy Makarony Polskie, ktéra jest
nakierowana na zastgpienie krdotkoterminowych kontraktow B2B dtugoterminowymi kontraktami
w handlu tradycyjnym i sieciowym, charakteryzujgcymi sie wiekszg stabilnoscig i wyzszg rentownoscig

sprzedazy.

Handel tradycyijny

Sprzedaz Grupy w handlu tradycyjnym w I kwartale 2009 roku wyniosta 6,7 min zt, co stanowi wzrost
0 blisko 14% w stosunku do analogicznego okresu 2008 roku. Grupa bedzie kontynuowala strategie
majacq na celu rozszerzenie tego wysokomarzowego kanatu dystrybudji.

Wyniki sprzedazy zostaly wypracowane dzieki rozszerzeniu asortymentu oraz wprowadzeniu
produktéw do kolejnych dystrybutordw.

Handel sieciowy

Warto$¢ sprzedazy w handlu sieciowym wyniosta ponad 12 min zt i byla wyzsza o ponad 58%
w I kwartale 2009 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008. Grupa Makarony Polskie
kontynuuje dziatania majace na celu zwiekszenie rentownosci w tym kanale dystrybucji, gtéwnie
poprzez zwiekszenie sprzedazy, zwiekszenie liczby odbiorcow oraz wprowadzanie produktow

markowych.

Kontrakty instytucjonalne

W ramach kontraktow instytucjonalnych realizowany jest przede wszystkim kontrakt na dostawe dan
gotowych i dzeméw (realizacja w Spodtce Stoczek) oraz makarondw (realizacja w Spotce Makarony

Polskie) w ramach kontraktu z Agencjg Rynku Rolnego.
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Rynek zagraniczny
Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty na nastepujacych krajow: Holandia, Czechy,
Stowacja, Szwecja, Wielka Brytania, Niemcy, Litwa, USA, Australia oraz do innych krajow Europy, Azji
i Afryki. Warto$¢ sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie w I kwartale 2009 roku wyniosta

3,1 min zt, w tym samym okresie roku 2008 byta nizsza o0 32% i wynosita 2,3 min zt.

Sprzedaz eksportowa
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Grupa, gtdwnie dzieki ostabieniu kursu PLN wobec EUR, odnotowata wzrost sprzedazy eksportowej.
Drugim czynnikiem jest zwiekszenie sprzedazy z siecig Kaufland. Prognozuje sie dynamiczny wzrost

eksportu w Spotce Makarony Polskie w 2009 roku.

b) Przychody ze sprzedazy z podzialem na marki wilasne i obce — Grupa
Makarony Polskie

I kwartat 2009 roku to konsekwentne dziatania strategiczne Grupa Makarony Polskie w zakresie
sprzedazy produktow markowych. Dynamika sprzedazy produktéw markowych w I kwartale 2009 roku
wyniosta 132%. W I kwartale 2008 roku sprzedaz produktéw markowych wynosita 7,7 min zt, za$
w I kwartale 2009 roku wyniosta 10,2 min zt i stanowita 40% przychoddw Grupy.

1Q 2008 1Q 2009
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Grupa Makarony Polskie prowadzi polityke sprzedazy ukierunkowang na wzrost udziatu produktow
markowych w catosci sprzedazy. Grupa utrzymata udziat produktow markowych w catosci sprzedazy,
przy zwiekszeniu wartosci przychodéw ze sprzedazy. Poprzez wprowadzanie produktéw markowych
w handlu tradycyjnym oraz sieciowym, Grupa osigga znacznie wiekszg rentownos¢ sprzedazy anizeli

przy sprzedazy pod markami obcymi.
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Podstawowe marki Grupy to:
- SORENTU - makarony ttoczone, sosy do makaronu,
- SOLARE oraz MAKARON STAROPOLSKI — makarony ttoczone,
- STOCZEK - dania gotowe i dzemy,

- ABAK — makarony walcowane.

Marki: SORENTI, SOLARE, MAKARON STAROPOLSKI, ABAK oraz STOCZEK

Przychody ze sprzedazy produktéw markowych wyniosty w I kwartale 2009 roku 10,2 min zt i byly
wyzsze 0 2,4 min zt w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego.

Wartosci sprzedazy poszczegolnych marek przedstawiajq sie nastepujaco:

- SORENTI — wzrost 0 7%

- SOLARE — wzrost 0 3%

- MAKARON STAROPOLSKI — wzrost 0 4%

- ABAK — spadek o0 9%

- STOCZEK - wzrost 0 8%

Najwieksza sprzedaz w I kwartale 2009 roku dotyczyta marki STOCZEK i wyniosta 2,7 min zt. Kolejne
marki ABAK i SORENTI osiggnety sprzedaz po 2,5 min kazda, a sprzedaz produktéw pod markg
MAKARON STAROPOLSKI wyniosta 1,6 min zt. Wartos¢ sprzedazy makaronu pod markg SOLARE

wyniosta 0,9 min z.

2. ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 Sprawozdanie jednostkowe Makarony Polskie S.A.

01.01.2008-  01.01.2009- zmiana %
Makarony Polskie S.A. 31.03.2008 : 31.03.2009 IQ09/IQ08
Przychody ze sprzedazy
produktéw, ustug, towardw i
materiatow 9 690 19 846 104,8%
Koszt sprzedanych produktow,
ustug, towaréw i materiatow 8 388 14 683 75,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 1302 5163 296,5%
Koszty sprzedazy 1757 2 936 67,1%
Koszty zarzadu 638 887 39,0%
Zysk ze sprzedazy -1093 1 340
Amortyzacja 577 800 38,6%
EBIT -1031 1437
EBITDA -454 2237
zysk brutto - 1063 926
zysk netto -1125 851
Rentownos¢ EBIT - 10,64% 7,24%
Rentownos¢ EBITDA - 4,69% 11,27%
Rentowno$¢ brutto sprzedazy -10,97% 4,67%
Rentownos$¢ netto sprzedazy -11,61% 4,29%
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Przychody ze sprzedazy wyniosty w I kwartale 2009 roku 19,8 min zt i byly wyzsze o 10,2 min z
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku. Tak ogromny wzrost przychoddw ze sprzedazy jest
wynikiem m.in. inkorporacji Spotki Abak do Spotki Makarony Polskie. Najwazniejszym jednak
czynnikiem byto budowanie sprzedazy w 2008 roku w dwoch kanatach dystrybucji (w handlu
tradycyjnym i sieciowym). W II potowie 2008 roku Spotka odnotowata wzrost sprzedazy w tych dwdch
kanatach dystrybucji. Dzieki zwiekszeniu skali produkcji, poprawita sie rdwniez marza na produktach.
Dodatkowo sprzyjajacym elementem dla wynikéw finansowych Spotki jest ustabilizowanie sie

w ostatnich miesigcach ceny maki.

zV/tong Srednie ceny zakupu pszenicy konsumpceyjnej wlatach 2007-2009
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Spétka zakonczyta inwestycje w zaktadzie w Rzeszowie, w wyniku ktérej zwiekszono moce
produkcyjne produkcji makaronu do 4.300 ton miesiecznie. Inwestycja byla wspdifinansowana ze
srodkow UE. Pierwsze efekty widoczne sq w I kwartale 2009 roku, ale jej petne efekty bedg widoczne
w wynikach finansowych juz w II kwartale 2009 roku. Spétka rozpoczeta od marca 2009 roku
realizacje kontraktu na dostawe makaronu, ktorego ilos¢ bedzie wynosita 7.716 ton do konca 2009
roku. w miesigcu marcu zrealizowano pierwsza partie dostaw makaronu

w ilosci 300 ton.
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31 marca 2009 31 grudnia 2008 Zmiana
roku roku %o
A. AKTYWA TRWALE 80411 75 474 6,5%
1. Rzeczowe aktywa trwate 53 966 49 370 9,3%
2. Inne wartosci niematerialne 4932 4 940 -0,2%
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 20 951 20 951 0,0%
4, Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 241 143 68,5%
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 321 70 358,6%
B. AKTYWA OBROTOWE 25537 25 072 1,9%
1. Zapasy 4 383 3934 11,4%
2. Naleznosci krotkoterminowe 18 521 18 134 2,1%
3. Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego - - -
4. Udzielone pozyczki 1014 996 1,8%
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 829 1144 -27,5%
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 790 864 -8,6%
C. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1162 1162 0,0%
SUMA AKTYWOW 107 110 101 708 5,3%

Wartos$¢ aktywow Spotki na koniec I kwartatu 2009 roku w poréwnaniu z koncem 2008 roku wzrosta
0 5,3% i wyniosta 101 110 tys. zt. W Spdtce w I kwartale 2009 roku:

- przyjeto do uzytkowania Srodki trwate, w wyniku czego zwiekszyla sie warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych o kwote 4,5 min z,

- zmniejszyt sie poziom zapasow o 449 tys. zt,

- nieznacznie ulegty zwiekszeniu naleznosci krétkoterminowe (o 387 tys. zb).

31 marca 2009 31 grudnia 2008

Zmiana %
roku roku ?
A. KAPITAL WEASNY 60 138 59 287 1,4%
1. Kapitat podstawowy 27 750 27 750 0,0%
2. Pozostate kapitaty 31941 31941 0,0%
3.  Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) - 404 -
4.  Zysk netto 851 - 404
I. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 12 620 3677 243,2%
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 447 412 8,5%
2. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6 695 1814 269,1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
3. (dtugoterminowe) 118 118 0,0%
4. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5018 850 490,4%
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingu
5. finansowego 342 483 -29,2%
II. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 34 352 38 744 -11,3%
1. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 045 16 486 -8,7%
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu
leasingu i factoringu) 3322 3767 -11,8%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14 993 18 327 -18,2%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 526 97 442,3%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
5.  (krétkoterminowe) 37 37 0,0%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 429 30 1330,0%
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 46 972 42 421 10,7%
SUMA PASYWOW 107 110 101 708 5,3%
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Spdtka wykorzystata linie kredytowq udostepniong w ramach umowy kredytowej z Fortis Bank S.A.
oraz $rodki w ramach umowy kredytowej z BGZ S.A., ktdre sg przeznaczane na realizacje inwestycji
dotowanej w ramach projektu dotacyjnego SPO WKP (Sektorowy Program Operacyjny — Wzrost
Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw). W wyniku rozliczenia dotacji, zgodnie z podpisang umowg Spodtka
powinna otrzymac dotacje w kwocie 11,4 min zt, ktéra zostanie przeznaczona na sptate kredytu
inwestycyjnego. Spotka otrzymata czesSciowe rozliczenie dotacji w styczniu 2009 roku w kwocie
4,2 min z. Termin otrzymania koncowej transzy dotacji to koniec II pétrocza 2009 roku. Na koniec
marca 2009 roku kredyty bankowe krotko- i dlugoterminowe wzrosty o 3,4 min z
w poréwnaniu do konca 2008 roku. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug obnizyty
sie na koniec I kwartatu do poziomu 15 min z z 18 min na koniec 2008 roku. Wzrosty dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe o 4,2 min zt. Na te kwote sklada sie otrzymana dotacja, ktdra bedzie

rozliczana w okresie amortyzacji dotowanych srodkow trwatych.

2.2 Sprawozdanie jednostkowe Stoczek Sp. z o.0.

01.01.2008- @ 01.01.2009- zmiana %
Stoczek Sp. z 0.0. 31.03.2008 : 31.03.2009 IQ09/IQO08
Przychody ze sprzedazy produktéw,
ustug, towarow i materiatow 6 480 6 088 -6%
Koszt sprzedanych produktéw, ustug,
towardw i materiatow 5025 5041 0%
Zysk brutto ze sprzedazy 1 455 1047 -28%
Koszty sprzedazy 709 729 3%
Koszty zarzadu 584 350 -40%
Amortyzacja 370 389 5%
EBIT 214 -8
EBITDA 584 381 -35%
zysk brutto 19 -331
zysk netto 19 -331
Rentowno$¢ EBIT 3,30% -0,13%
Rentownos¢ EBITDA 9,01% 6,26%
Rentownos¢ brutto sprzedazy 0,29% -5,44%
Rentownos$¢ netto sprzedazy 0,29% -5,44%

Spdtka Stoczek w I kwartale 2009 roku osiggneta sprzedaz w wysokosci 6,1 min zt, co stanowi spadek
0 6% w porownaniu do analogicznego okresu 2008 roku. W roku 2009 Spdtka nie realizuje tak duzego
jak w 2008 roku kontraktu B2B. W zwigzku z mniejszg produkcjg w I kwartale 2009 roku dokonano
optymalizacji zatrudnienia. Spdtka poniosta jednorazowe koszty z tytutu odpraw pracownikow
w I kwartale 2009 roku. Spdtka realizuje w 2009 roku kontrakt na dostawe 1.465 ton dzemodw
w ramach umowy z Agencjg Rynku Rolnego. Realizacja tego kontraktu rozpoczefa sie w marcu 2009
roku. Dodatkowo w wyniku wysokiego kursu EUR w stosunku do PLN, Spotka zaksiegowata

przejsciowe rdéznice kursowe w kwocie 145 tys. zt, co przyczynito sie do pogtebienia straty do poziomu
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330 tys. zt za I kwartat 2009 roku. Prognozuje sie poprawe wynikéw finansowych
w kolejnych kwartatach 2009 roku.

2.3 Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Makarony Polskie

01.01.2008- : 01.01.2009- zmiana %
Grupa Makarony Polskie 31.03.2008 : 31.03.2009 IQ09 /IQ 08
Przychody ze sprzedazy produktéw,
ustug, towarow i materiatow 19 186 24 952 30%
Koszt sprzedanych produktéw, ustug,
towaréw i materiatow 16 471 18 970 15%
Zysk brutto ze sprzedazy 2715 5982 120%
Koszty sprzedazy 2708 3431 27%
Koszty zarzadu 1493 1236 -17%
Zysk ze sprzedazy - 1486 1315
Amortyzacja 1107 1189 7%
EBIT - 1365 1429
EBITDA - 258 2618
zysk brutto -1670 595
zysk netto -1732 520
Rentownos$¢ EBIT -7,11% 5,73%
Rentowno$¢ EBITDA -1,34% 10,49%
Rentownos¢ brutto sprzedazy - 8,70% 2,38%
Rentownos¢ netto sprzedazy -9,03% 2,08%

Przedstawione w powyzszej tabeli wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie uwzgledniajg
skonsolidowane sprawozdania spdtki Makarony Polskie oraz Stoczek. Dane porownawcze, dotyczace
roku 2008 odnoszg sie do wynikdw osiagnietych przez spotke Makarony Polskie, Abak Sp. z 0.0. oraz
spotke Stoczek. Natomiast w 2009 roku prezentowane sg przychody spétki Makarony Polskie
(wszystkich zaktadow, w tym zaktadu w Czestochowie, bedacego w 2008 roku odrebng jednostka)
oraz spotki Stoczek.

Przychody ze sprzedazy Grupy w I kwartale 2009 roku wynosza 25 min zt i sg wyzsze o 30% od
analogicznego okresu roku poprzedniego. Taki wzrost przychoddéw ze sprzedazy jest efektem
realizowanych przez Grupe Makarony Polskie zintensyfikowanych dziatan majacych na celu zmiane
portfela sprzedazy, gdzie w miejsce jednorazowych kontraktéw wprowadza sie produkty markowe
0 wyzszej rentownosci sprzedazy oraz poszerza sie portfel odbiorcéw z perspektywq dtugoterminowej
wspOtpracy. Takie dziatania przyniosty wzrost sprzedazy w handlu tradycyjnym i sieciowym
w I kwartale 2009 roku. Grupa zrestrukturyzowata zaktady w ramach Spoétki Makarony Polskie oraz
spotki Stoczek. Dodatkowo w spdtce Stoczek dokonano optymalizacji zatrudnienia w zwigzku ze
zmniejszonym poziomem produkcji.

Negatywnie na wyniki finansowe Grupy wptyneta wycena kredytu walutowego zaciggnietego przez w
spotke Stoczek w wysokosci 280 tys. EUR; ujemne rdznice kursowe z tego tytutu w I kwartale 2009

roku wyniosty 145 tys. zi.
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Grupa nadal kontynuuje strategie minimalizacji kosztow surowcowych oraz strukturalnych. M. in.
poprzez potaczenie spotek Makarony Polskie i Abak zminimalizowano koszty ksiegowosci,
administracji, logistyki i zarzadu. Rownoczesnie zwiekszono skale produkcji, dzieki czemu obnizeniu
ulegly jednostkowe koszty state. Dodatkowo zakonczono automatyzacje produkcji w zaktadzie
w Czestochowie. W spofce Stoczek planowany jest wzrost sprzedazy dzieki wprowadzeniu nowych
produktéw na rynek, co z kolei wptynie na obnizenie jednostkowych kosztéw statych.

Spotka Makarony Polskie w swoich trzech zakladach pod koniec 2008 roku posiadata moce
produkcyjne wynoszace 2.400 ton makaronu. Dzieki inwestycjom w zaktadzie w Rzeszowie oraz
przejsciu zaktadu w Czestochowie na system czterozmianowy, zapewniajacy prace ciggtq maszyn,
Spdtka Makarony Polskie dysponuje mocami produkcyjnymi siegajacymi 4.300 ton miesiecznie. Spotka
juz otrzymata zamowienia na realizacje zwiekszonej produkcji i tym samym sprzedazy. Pierwsze efekty
inwestycji widoczne sg juz w I kwartale 2009 roku, niemniej jednak planowane wykorzystanie petnych
mocy produkcyjnych nastapi z poczatkiem czerwca 2009 roku.

Spdtka ukonczyla inwestycje w zaktadzie w Rzeszowie, finansowang kredytem bankowym. W tym
okresie Spétka ponosita zwiekszone koszty finansowe. Inwestycja byta realizowana w ramach projektu
Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw. Po prawidtowym
rozliczeniu inwestycji, zgodnie z zawartg umowaq dotacji, Spotka Makarony Polskie otrzyma zwrot
poniesionych kosztéw w kwocie ponad 11,4 min z, co bezposrednio w duzej czesci zostanie
przekazane na sptate kredytu inwestycyjnego. Pozostata kwota (okoto 5,6 min zt) bedzie sptacana
w okresie 7 lat. Grupa Makarony Polskie po zwiekszeniu sprzedazy w handlu sieciowym od poczatku
2008 roku, zintensyfikowata swoje dziatania w kierunku zwiekszenia sprzedazy w handlu tradycyjnym
i dzieki temu prognozuje sie znaczacy wzrost rentownosci sprzedazy w II kwartale 2009 roku.
Przewiduje sie osiggniecie satysfakcjonujacej rentownosci w tych kanatach dystrybucji do konca

trzeciego kwartatu 2009 roku.
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VIII. Wybrane dane finansowe —Makarony Polskie S.A.

31 marca 31 marca
2009 roku 2008 roku
31 marca 31 marca (w tys. (w tys.
Wybrane dane finansowe 2009 roku 2008 roku EURO) EURO)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug,
1 towardw i materiatéw 19 846 9 690 4 315 2724
2 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1437 -1031 312 - 290
3 Zysk (strata) brutto 926 -1063 201 - 299
4 Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 851 -1125 185 - 316
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
5 operacyjnej -2 393 -1109 - 520 - 311
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci
6 inwestycyjnej - 5621 - 476 - 1222 -134
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
7 finansowej 7 654 1559 1 664 438
8 Przeptywy pieniezne netto, razem - 360 -25 -78 -7
9 Aktywa razem 107 110 72 678 22 783 20613
10 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 972 14111 9991 4 002
11 Zobowigzania dlugoterminowe 12 620 1 906 2 684 541
12 Zobowigzania krotkoterminowe 34 352 12 205 7 307 3462
13 Kapitat wiasny 60 138 58 567 12792 16 611
14 Kapitat zakladowy 27 750 27 750 5903 7871
15 Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) w
16 okresie danego roku obrotowego 9 250 071 9 099 168 9 250 071 9 099 168
17 Zyska/strata na jedng akcje zwyktg (w zi/EUR) 0,09 -0,12 0,02 - 0,03
18 Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,50 6,33 1,38 1,80

* Zysk/strata netto na jedna akcje zwykta = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

36



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2009 roku (w tysiacach zlotych)

IX. Bilans Makarony Polskie S.A.

AKTYWA 31 marca 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
AKTYWA TRWALE 80411 75 474
Rzeczowe aktywa trwate 53 966 49 370
Inne wartoSci niematerialne 4 932 4 940
Diugoterminowe aktywa finansowe 20 951 20 951
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 241 143
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 321 70
AKTYWA OBROTOWE 25 537 25072
Zapasy 4 383 3934
Naleznosci krétkoterminowe 18 521 18134
Udzielone pozyczki 1014 996
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 829 1144
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 790 864
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1162 1162
SUMA AKTYWOW 107 110 101 708

PASYWA 31 marca 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
KAPITAL WEASNY 60 138 59 287
Kapitat podstawowy 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 31941 31941
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) - 404 -
Zysk/strata netto 851 - 404
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 12 620 3677
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 447 412
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6 695 1814
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (dtugoterminowe) 118 118
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5018 850
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 342 483
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 34 352 38744
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 045 16 486
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3322 3767
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14 993 18 327
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 526 97
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (krotkoterminowe) 37 37
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 429 30
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 46 972 42 421
SUMA PASYWOW 107 110 101708
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X. Rachunek zyskow i strat Makarony Polskie S.A. — wariant
kalkulacyjny

01.01.2009 - 01.01.2008 -
ZA OKRES 31.03.2009 31.03.2008
Przychody netto ze sprzedazy 19 846 9 690
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 17 452 7763
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 2394 1927
Koszt wiasny 14 683 8 388
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 12728 6 752
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1955 1636
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5163 1302
Koszty sprzedazy 2936 1757
Koszty ogolnego zarzadu 887 638
Pozostate przychody 225 79
Pozostate koszty 128 17
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1437 -1031
Przychody finansowe 50 37
Koszty finansowe 561 69
Zysk (strata) brutto 926 -1063
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 138 -
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona - 63 62
Zysk (strata) netto 851 -1125
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XI. Rachunek przeplywow pienieznych Makarony Polskie S.A. —

metoda posrednia

01.01.2009 - 01.01.2008 -
ZA OKRES 31.03.2009 31.03.2008
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 851 -1125
Korekty o pozycje: -3244 17
Amortyzacja 800 577
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 121 -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 269 28
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -18 -6
Zmiana stanu rezerw 433 -2
Zmiana stanu zapasow - 445 - 1470
Zmiana stanu naleznosci - 391 1115
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych -4013 - 225
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej - 2393 -1109
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 19
Wplywy z tytutu odsetek 33 35
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych 5 654 454
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych - 76
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -5621 - 476
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 3440 1718
Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 119 96
Zaptacone odsetki 320 63
Inne wplywy- dotacja w 2009 roku 4 653 -
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej 7 654 1559
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i
gkwiwalentéw srodkow pienieznych - 360 - 26
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 1144 39
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
srodkow pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych
oraz kredytéw w rachunku biezacym 45 -
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 829 14
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XII. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Makarony Polskie S.A.

Za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku

Kapitat Pozostale Zysk roku Strata z lat
podstawowy kapitaly biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2009 roku 27 750 31941 - - 404 59 287
Zysk za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 marca 2009 roku - - 851 - 851
Stan na 31 marca 2009 roku 27 750 31941 851 - 404 60 138
Za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2008 roku
Kapitat Pozostate Strata roku ZysI;/ Isattrata Razem
podstawowy kapitatly biezacego ubieglych
Stan na 1 stycznia 2008 roku 26 756 32653 - 313 59 722
Podziat zysku za 2007 rok - 313 - - 313 -
Strata netto za 2008 rok - - - 404 - - 404
Inne zmiany w kapitale wg tytutow: 994 - 1025 - - -31
- emisja akdji serii E 994 - 994 - - -
- koszty emisii akgji serii E - -31 - - -31
Stan na 31 grudnia 2008 roku 27 750 31941 - 404 - 59 287
Cezary Gotawski Krzysztof Rubak Pawel Nowakowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Rzeszéw, 13 maja 2009 roku

40



