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Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z §87 ust.7 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku:

v pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (30 wrze$nia 2012r. 1 EUR= 4,1138 zi, 31 grudnia
2011r. 1 EUR= 4,4168 zt;),

v pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdéw ustalonych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca I, II i III kwartatu 2012 roku = 4,1789 oraz

na koniec kazdego miesigca I, II i III kwartatu 2011 roku = 4,0413).

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych; zostaly zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu
14 listopada 2012 roku.
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1. Informacje ogdlne
1.1 Podstawa sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,,MSSF”), majgcymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
(MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”), opublikowanymi i obowigzujgcymi w  czasie
przygotowywania niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spofki
dominujacej za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

b) Podstawa wyceny

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektdrych aktywdéw tj. skladnikdw majatku
zakupionych w ramach transakcji nabycia sktadnikow majgtku w ramach transakcji zakupu aktywdw trwatych
stuzacych do produkcji wyrobow pod markg Tenczynek, spotki Stoczek, w tym powstatej w ramach transakgji
wartosci firmy, skladnikdw majgtku zakupionych w ramach transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw

inwestycyjnych.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania
Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku (opublikowanego w dniu
20 marca 2012 roku).
Czas trwania dziatalno$ci Makarony Polskie S.A. oraz Stoczek Sp. z 0.0. nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy, przy
zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym spétek Grupy jest rok kalendarzowy.
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Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktora zostata zaniechana w okresie III kwartatu 2012 roku.
Jednostka dominujgca - Makarony Polskie S.A. oraz jednostka zalezna - Stoczek Sp. z 0.0. sporzadzaja

sprawozdania finansowe wg MSSF.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja

podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

e) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srédrocznej dziatalnosci
Grupy

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

f) Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego
W III kwartale 2012 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego.

g) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zzrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

v' stawki amortyzacyjne,

v’ utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

v' wartos¢ rezerw,

v sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki aktywdéw z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione),

v wycena aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania- na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy Stoczek oraz wartosci marki Abak
i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty wykonane wedtug stanu na

koniec 31 grudnia 2011 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spojne z zatozeniami i szacunkami przyjetymi przez

Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2011.

h) Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spdtek Grupy, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktora zostata zaniechana w okresie
IIT kwartatu 2012 roku.
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i) Zdarzenia wpltywajace na aktywa, zobowiagzania, kapital wlasny, wynik netto lub rachunek
przeplywow pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢
lub czestotliwos¢

W okresie III kwartatu 2012 roku nie wystapity tego typu nietypowe zdarzenia.

j) Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Makarony Polskie S.A. nie publikowat prognozy dotyczacej wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej

Makarony Polskie na 2012 rok.

1.2. Struktura Grupy Kapitatlowej Makarony Polskie na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz
na dzien przekazania raportu.
Grupa Kapitatowa Makarony Polskie sktada sie z dwdch spotek:
Makarony Polskie S.A. (,Spotka”, ,Spotka dominujgca”)

Stoczek Sp. z 0.0. (,Spotka zalezna”)

»l MAKARONY POLSKIE S.A.
z siedzibg w Rzeszowie

Biuro w Warszawie S
| |
| Stoczek Sp. z o.o. |
z siedzibg w Stoczku bukowskim
' ' } l
Zaktad Produkcyjny Zaktad Produkcyjmy Zaktad Produkcyjny Zaktad Produkcyjny
| w Czestochowie | w Plocku [ | w Rzeszowie | | wStoczku Lukowskim

Makarony Polskie S.A. jest producentem szerokiej gamy makaronéw; wytwarzanych w technologii ttoczonej
i walcowanej. Spotka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka, nitki, muszelki,
spaghetti, piora - wytwarzane zardowno na bazie maki durum, jak tez maki makaronowej z pszenicy krajowe;j.
Podstawowe oferowane marki makarondw to Sorenti i Abak.

Pod marka Sorenti produkowane sg rowniez sosy do makarondw.

Stoczek Sp. z 0.0. jest producentem dan gotowych, pasztetow, smalcdw i przetwordw warzywno-
owocowych oferowanych pod markg Stoczek. Od 25 lutego 2011 roku spdtka Stoczek jest réwniez

wiascicielem marki Tenczynek, w ktorej ofercie znajduja sie dzemy, powidta, marynaty, satatki oraz syropy.
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Do dnia sporzadzenia raportu nie nastgpity zmiany organizacyjne w ramach Grupy Makarony Polskie.

W lipcu 2012 roku Spoétka Makrony Polskie zaniechata produkcji makaronu w zaktadzie produkcyjnym
w Plocku. Cze$¢ maszyn i urzadzen zostata przeniesiona do dwoch pozostatych zaktadéw. Dalsze decyzje

w sprawie wykorzystania aktywow pozostajgcych w Ptocku zostang podjete w pierwszej potowie 2013 roku.

W dniu 21 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A. wstrzymato sie od podjecia uchwaty
w sprawie rekomendowanego przez Zarzad Spoétki potgczenia Makarony Polskie S.A. oraz Stoczek Sp. z o.o.

Ewentualna decyzja w tej sprawie zostanie podjeta na kolejnym Walnym Zgromadzeniu.

Ponizej przedstawione zostaty podstawowe dane rejestrowe i kontaktowe spétek z Grupy Makarony Polskie:
Makarony Polskie S.A.

Siedziba: 35-082 Rzeszow, ul. Podkarpacka 15,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 z,

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Sp. z o.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 207 800 zt,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.

100% udziatéw w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z 0.0. jest wtasnoscig firmy Makarony Polskie S.A.
Na dzien 30 wrzeSnia 2012 roku udziat w ogodlnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow, bedacy

w posiadaniu Spétki dominujacej w jednostce zaleznej, jest rowny udziatowi w kapitale tej jednostki.

1.3. Stan zatrudnienia na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w Grupie Makarony Polskie
przedstawiat sie nastepujaco:
v Makarony Polskie S.A. — 290 pracownikdw,

v’ Stoczek Sp. z 0.0. — 88 pracownikow.
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1.4. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej
W dniu 30 wrzesnia 2012 roku oraz w dniu przekazania raportu Prezesem Zarzgdu Makarony Polskie S.A. jest
Zenon Danitowski.
Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie S.A., bedaca w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu na

dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Czionkow Akcje bedace w posiadaniu Czionkéw
Zarzadu na dzien sporzadzenia raportu za | Zarzadu na dzien sporzadzenia raportu za
Zarzad III kwartat 2012 roku I potrocze 2012 roku
Liczba akgcji Warto$¢ nominalna Liczba akcji Warto$¢ nominalna
Zenon Danitowski- Prezes
Zarzadu od 25.05.2012r. 130 000 390 000 130 000 390 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, w trakcie III kwartatu 2012 roku i w okresie do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu.

1.5. Rada Nadzorcza

W dniu 30 wrzesnia 2012 roku oraz w dniu przekazania raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
v" Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
v' Grzegorz Stomkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
v Urszula Rog6z-Bury —Sekretarz Rady Nadzorczej,
v" Marek Rocki - Cztonek Rady Nadzorczej,
v' Wiestaw Wasilewski- Cztonek Rady Nadzorczej.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie S.A. bedgca w posiadaniu Cztonkéow Rady Nadzorczej na

dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Czionkow Akcje bedace w posiadaniu Czionkéw Rady

Rady Nadzorczej na dzien publikacji Nadzorczej na dzien sporzadzenia raportu
Rada Nadzorcza raportu za ITI kwartat 2012 roku za I péirocze 2012 roku
Liczba akgcji Warto$¢ nominalna Liczba akcji Warto$¢ nominalna
Roman Sobiecki - Cztonek
RN od dnia 21.05.2012r. - -
Grzegorz Stomkowski * 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Urszula Rogoéz — Bury 12 680 38 040 12 680 38 040

Marek Rocki - - - -
Wiestaw Wasilewski -
Cztonek RN od dnia
21.05.2012r. - -
* faczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego i jego matzonki.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie III kwartatu 2012 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkdéw Rady

Nadzorczej.
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1.6.
Kapitat zakladowy Makarony Polskie S.A. na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynosit 27 750 213 zt i dzielit sie

Kapital wiasny, Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A.

w nastepujacy sposob:

” wartos¢ serii
Rodzaj wartosc (emisji) wi Prawo do
Rodzaj .IJ - Liczba akcji | nominalna rtJ ) Wg Sposob pokrycia Dat sestracii | dvwidend d
keji uprzywilejo w szt 1 akgji wartosci kapitatu ata rejestracji ywidendy (o
a wania w zt nominalnej daty)
) w tys. zt
- na akcje S
seria A okaziciela Zwykle 3013 250 3 9 040 wkiady pieniezne 05.07.2004 01.01.2004
seria B na akde | 4 169 750 3 3509 _ Whiady 20.10.2004 | 01.01.2004
okaziciela zwykte niepieniezne
- na akcje S
seria C okaziciela Zwykle 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne 18.04.2007. 01.01.2007
seria D na akcje 1735 821 3 5207 wkiady pieniezne | 22.06.2007 01.01.2007
okaziciela zwykile
Seria E na akge 331250 3 994 wktady pieniezne |  11.02.2008 01.01.2008
okaziciela zwykte
Razem 9 250 071 27 750

Wielko$¢ kapitatu zaktadowego Spétki Makarony Polskie nie ulegta zmianie do dnia przekazania niniejszego
raportu.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtosow
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien opublikowania sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Udziat% Liczba gtosow Udzial% w liczbie
Akcjonariusz w kapitale na Walnym gloséw na Walnym
Liczba akgcji zaktadowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Agro-Technika S.A. 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
Marek Jutkiewicz 1 360 000 14.70% 1 360 000 14.70%
OFE Polsat 488 733 5.28% 488 733 5.28%
Pozostali 4218 298 45.60% 4218 298 45.60%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki nie byto zmian dotyczacych Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtosdw w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki od dnia opublikowania skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2012 roku tj. od dnia 30 sierpnia 2012 roku.

1.7. Czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe w IV kwartale 2012 roku
i w kolejnych okresach

W Grupie prowadzony jest proces restrukturyzacyjny majgcy na celu trwate odzyskanie rentownosci.
W ramach tego procesu zredukowano zatrudnienie na wszystkich poziomach struktury organizacyjnej.
Przeprowadzono dziatania majace na celu ograniczenie kosztow operacyjnych poprzez poprawe efektywnosci
wykorzystania mocy produkcyjnych zaktadéw. Renegocjowano kontrakty handlowe zawarte z dostawcami
i odbiorcami. Usprawniono system monitorowania sptywu naleznosci.

Efekty wdrozonych zmian bedg miaty istotny wptyw na poprawe wynikéw finansowych w kolejnych okresach.
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2 Wybrane dane finansowe — Grupa Kapitatlowa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe 30 (:EKZUOIZ 30 ?2k2u°11 |3)(I)(3 9(\;2\1,: |3)(I)(3 g(vﬁ;:
EURO) EURO)

1 fg‘i};cr';‘\’f‘l’ ;Ztttgriﬁésvsﬁiiazy produktdw, ustug, 95 513 166 225 22 856 41132
2 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1108 1194 265 295
3 Zysk (strata) brutto - 324 - 556 - 78 - 138
4  Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 796 - 2 009 190 - 497
5 z[r)zeerggy]yrzle;)ienieine netto z dziatalnosci 11 843 12 217 2834 3023
6 ngtyy\g% rﬁ)é?nlezne netto z dziatalnosci ) 1556 ) 5 428 ) 372 ) 1343
7 z;zaen[;%g/xvvgjplemezne netto z dziatalnosci - 10392 - 6463 ) 2 487 ) 1599

Przeptywy pieniezne netto, razem - 105 326 - 25 81

Aktywa razem*** 128 807 142 157 31311 32 186
10 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania*** 68 604 82 750 16 677 18 735
11 Zobowigzania dtugoterminowe*** 13 089 31127 3182 7 047
12 Zobowigzania krétkoterminowe*** 55515 51623 13 495 11 688
13  Kapitat whasny*** 60 203 59 407 14 634 13 450
14 Kapitat podstawowy*** 27 750 27 750 6 746 6283
15 Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
16 fvri‘lj(':éasi‘gf‘jzz”ezgcfgfua;‘gi)ggwfégkach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
17 (Z‘}’ISL‘*//SEtLaé? na jedng akcjg zwykla 0,09 - 02 0,02 - 0,05
18 Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)*** 6,51 6,42 1,58 1,45

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg = wynik neto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** \Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta = kapitaty wtasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku
*¥%k W przychodach za III.kw.2011 r. ujeta jest sprzedaz jeczmienia ( 50,4 min zt), ktéra wynikata ze specyfiki kontraktu zawartego

z ARR i nie jest zwigzana z podstawowg dziatalnoscig Grupy

3 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

ZA OKRES UIkwartat2012  QuOLZ0L  prkwartarzonn  QpOL20N
Przychody ze sprzedazy 33 380 95513 50 468 166 225
Koszt wiasny 26 872 78 107 46 783 142 861
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 508 17 406 3685 23 365
Koszty sprzedazy 4 545 13 624 4 967 14 755
Koszty ogdlnego zarzadu 1165 3630 1385 4 561
Pozostate przychody 446 1267 310 2973
Pozostate koszty 116 311 - 1439 5827
izz';‘f::fvf’gzjdﬂah'“°éd 1130 1108 - 918 1194
Przychody finansowe 215 693 230 355
Koszty finansowe 747 2125 620 2 105
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 598 - 324 - 1308 - 556
Zysk (strata) brutto 598 - 324 - 1308 - 556




Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ziotych)

Podatek dochodowy- czes¢ biezgca - - 159 746
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 61 -1120 216 707
Zysk (strata) netto 537 796 - 1683 - 2009
W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 537 796 - 1683 - 2009
Udziaty niekontrolujace - - -

Podstawowy wynik netto przypadajacy na

jedna akcje w ztotych 0,06 0,09 -0,18 -0,22
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na

jedna akcje w ztotych 0,06 0,09 -0,18 -0,22
Inne catkowite dochody/straty netto - - -

Catkowite dochody netto ogétem 537 796 -1683 - 2009
Catkowite dochody netto przypadajace

na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 537 796 - 1683 - 2009

Udziaty niekontrolujgce

4 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 31 grudnia 2011 30 wrzeénia 2011 31 grudnia 2010 roku
AKTYWA 2012 roku roku roku przeksztalcone
AKTYWA TRWALE 92 863 95 359 94 441 90 620
Rzeczowe aktywa trwate 75311 78 275 78 808 77 912
Nieruchomosci inwestycyjne 318 318 - -
Wartos¢ firmy 10 702 9 492 8271 4 990
Inne warto$ci niematerialne 5947 5946 5946 5946
Diugoterminowe aktywa finansowe 76 76 394 394
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 475 1172 900 1186
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 34 80 122 192
AKTYWA OBROTOWE 35944 46 798 50 007 41 586
Zapasy 16 251 13937 15 318 11 287
Naleznosci krétkoterminowe 18 319 29 45755 32 002 28 880
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych - 1810 1119 417
Udzielone pozyczki 112 160 167 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 834 979 705 363
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 428 455 696 538
AKTYWA DO ZBYCIA - - - -
SUMA AKTYWOW 128 807 142 157 144 448 132 206

30 wrzesnia 31 grudnia 2011 30 wrzeénia 2011 31 grudnia 2010 roku
PASYWA 2012 roku roku roku przeksztatcone
KAPITAL WEASNY 60 203 59 407 60 745 62 689
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 27 665 34 119 34 119 33 839
Zyski/straty zatrzymane
(zysk/strata z lat ubiegtych) 3992 885 885 -1075
Wynik netto 796 -3 347 -2 009 2175
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 13 089 31127 24 426 30125
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego - 1816 1652 1230




Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ziotych)

Dtugoterminowe kredyty bankowe i

pozyczki 3237 18 378 11 413 16 630
Rezerwa na $wiadczenia

emerytalne i podobne

(dtugoterminowe) 280 290 279 257
Przychody przysztych okreséw-

dtugoterminowe 9 348 9612 9 787 10 372
Dlugoterminowe zobowigzania

z tytutu uméw leasingu

finansowego 224 1031 1295 1636
ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 55515 51623 59 277 39 392
Krétkoterminowe kredyty bankowe

i pozyczki 20 334 12 827 9 867 9 320
Krotkoterminowe zobowigzania

finansowe 1 049 5376 3218 2 597
Pozostate zobowigzania

krétkoterminowe 33575 32 265 40 226 26 521
Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego od oséb prawnych - - - -
Przychody przysztych okresdw-

krétkoterminowe 539 709 713 725
Rezerwa na $wiadczenia

emerytalne i podobne

(krétkoterminowe) 18 143 88 132
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - 303 5165 97
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 68 604 82750 83703 69 517
SUMA PASYWOW 128 807 142 157 144 448 132 206

5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

ZA OKRES 01.01.2012-30.09.2012 01.01.2011-30.09.2011
2Zysk/ strata przed opodatkowaniem -324 - 556
Korekty o pozycje: 12167 12 773
Amortyzacja 3558 4829
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 40 81
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1871 854
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -244 - 130
Zmiana stanu rezerw -438 5 047
Zmiana stanu zapaséw 2315 - 4026
Zmiana stanu naleznosci 11 139 -3123
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen 3255
miedzyokresowych 12 657
Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy od osob

1810
prawnych -1448
Inne korekty 1 - 1968
Przeplywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej 11 843 12 217
Przeplywy srodkoéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci
niematerialnych 302 54
Wplywy z tytutu odsetek 6 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych -1914 -5422
Wplywy z tytutu sptaty pozyczek 50 -
Udzielone pozyczki - -60
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci - 1556 -5428
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Grupa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiacach ziotych)

inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 1020 55
Sptata kredytow i pozyczek - 8611 -4711
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - 886 - 856
Zaptacone odsetki -1915 -1196
Inne wplywy finansowe 245
F:rzeplywy_srodkow pienieznych netto z dzialalnosci -10 392 - 6463
finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow

L ! . o PR -105 326
glenlqznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek 979 363
okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny $rodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkow -40 16
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow pienieznych 834 705

oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu

6 Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

Zysk/strata
Kapitat Pozostale = Wynik roku z lat
podstawowy kapitaly biezgcego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 27 750 34119 - - 2462 59 407
Podziat zysku/pokrycie straty - - 6454 - 6 454 -
Wynik netto po III kwartale 2012 roku - - 796 - 796
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 27 750 27 665 796 3992 60 203
Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Zysk roku z lat
podstawowy kapitaty biezgcego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2011 roku 27 750 33839 - 1100 62 689
Podziat zysku/pokrycie straty - 280 - - 215 65
Strata netto za okres od 01.01. do
30.09.2011r. - - -2 009 - -2 009
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 27 750 34119 - 2009 885 60 745
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku

Grupa Makarony Polskie

(w tysiacach ziotych)

7 Dodatkowe noty objasniajace

1) Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materialow

dziatalnosci

wg segmentow

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty

i ustugi.
Za okres od Za okres od Za okres od
Za okres od 01.07 01.01 do 01.07 do 01.01 do
do 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy produktédw 24 167 74 696 33 204 93 539
Przychody ze sprzedazy ustug 61 698 22 174
Przychody ze sprzedazy materiatdw 5 812 275 827
Przychody ze sprzedazy towaréw 9 147 19 307 16 967 71 685
Razem 33 380 95 513 50 468 166 225

2) Segmenty operacyjne

Grupa Makarony Polskie wyrdznia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

Za okres od 01.07 | Za okres od 01.07 do
do 30.09.2012 30.09.2011
Makarony 23 930 27 997
Dania gotowe, konserwy 2111 12 586
Dzemy 6 406 985
Przetwory warzywne i marynaty 443 275
Syropy 473 536
Surowce 0 7 538
Pozostate 17 551
Razem 33 380 50 468
Podstawowe informacje dotyczace segmentéw operacyjnych:
Przetwory
Dania | Warzywne Segmenty
III kwartat 2012 roku Makarony gotowe | marynaty Dzemy Syropy Surowce | Pozostate | ogé6tem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 23 930 2111 443 6 406 473 0 17 33 380
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Przychody Grupy ogétem 23930 2111 443 6 406 473 0 17 33 380
Koszty
Koszty segmentéw 18 997 1786 367 5332 382 0 8 26 872
Zyski lub straty
segmentéw (wynik brutto
ze sprzedazy) 4933 325 76 1074 91 0 9 6 508
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ziotych)

Przetwory
A warzywne
Dania Segmenty
III kwartat 2011 roku Makarony gotowe | marynaty Dzemy Syropy Surowce Pozostate | ogdtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 27 997 12 586 275 985 536 7 538 551 50 468
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Przychody Grupy ogétem 27 997 12 586 275 985 536 7 538 551 50 468
Koszty

Koszty segmentow 27 312 13713 190 780 356 4108 324 46 783
Zyski lub straty
segmentéw (wynik brutto
ze sprzedazy) 685 -1127 85 205 180 3430 227 3 685

Dla celdbw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu

zasobdw osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajgce na poszczegdlne segmenty.
Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentow.

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw, ktdre sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Spotki z Grupy dziatajg gtownie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji,

podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne, nalezy uznac za obszar jednorodny.

3) Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardéw i materiatéw - struktura geograficzna

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Kraj 29 520 82 221 46 780 153 138
Eksport, w tym: 3 860 13 292 3 688 13 087
- kraje Unii Europejskiej 3 405 12 134 3133 10 805
- pozostate kraje 455 1158 555 2282
Razem 33 380 95513 50 468 166 225

4) Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji,
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

ktore postuzyly do wyliczenia

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

30.09.2012 do 30.09.2011
Zysk/strata netto na jedna akcje 0.09 -0,22
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 6.51 6,57

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

30.09.2012 do 30.09.2011
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 796 - 2009
Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki
dominujacej - -
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 796 -2 009
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje nie dotyczy nie dotyczy
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01
30.09.2012 do 30.09.2011
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/straty na jedng akcje 9 250 071 9 250 071
Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje nie dotyczy nie dotyczy

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego

na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych
umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W Spoétce dominujgcej w 2012 roku nie byto czynnikdw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatéw wiasnych przez liczbe akcji na dany moment bilansowy.

5) Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

a) Zmiany z tytulu rezerw

Stan na Wykorzystanie Stan na
01.01.2012 | Utworzenie | irozwigzanie 30.09.2011

Na swiadczenia emerytalne i podobne,

w tym: 433 1 136 298
a) dtugoterminowa 290 1 11 280
b) krotkoterminowa 143 - 125 18
Pozostale rezerwy, w tym: 303 - 303 -
a) rezerwa na oszacowane straty na kontrakcie z ARR - - - -
b) pozostate 303 - 303 -
Razem 736 1 439 298

b) Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Stan na Wykorzystanie Stan na
01.01.2012 | Utworzenie | irozwigzanie 30.09.2012

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1172 1676 227 2 621
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 1816 352 22 2 146
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 475
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Grupa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiacach ziotych)

c) Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Stan na Wykorzystanie Stan na
01.01.2012 | Utworzenie | irozwigzanie 30.09.2012
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1117 - 600 517
Odpisy aktualizujgce zapasy 245 - 121 124
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2417 - 89 2 328

6) Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

W III kwartale 2012 roku nie zaptacono i nie zaproponowano wyptaty dywidend.

7) Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych
W III kwartale 2012 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty wykupu oraz sptaty

dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

8) Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi
W dniu 28 czerwca 2012 roku Makarony Polskie S.A. zawarta umowe ze Stoczek Sp. z 0.0. na pod dostawy do
kontraktu zawartego przez Makarony Polskie S.A. z Agencja Rynku Rolnego, w ramach programu
2012",

wyprodukowanie przez Stoczek Sp. z 0.0. na rzecz Makarony Polskie S.A. dzemu wisniowego i jego

"Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii  Europejskiej Przedmiotem umowy jest
dostarczenie bezposrednio do magazyndw organizacji charytatywnych.

Makarony Polskie S.A. $wiadczyta réwniez spotce Stoczek Sp. z 0.0. ustugi dystrybucyjne oraz marketingowe,
co wynikato z realizacji strategii obnizania kosztow strukturalnych przez centralizowanie tych funkcji w Grupie.
W okresie objetym sprawozdaniem Makarony Polskie S.A udzielata poreczen spétce zaleznej Stoczek
Sp. z 0.0., ktorych szczegotowy wykaz znajduje sie w punkcie 11 niniejszego rozdziatu.

W I pdtroczu 2012 roku Spotka zalezna Stoczek wyptacita Spotce Makarony Polskie dywidende w kwocie
3700 tys. zt.

Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wylaczone z konsolidacji.

Wszystkie umowy zawierane pomiedzy Spdotkami Grupy zawierane byly na warunkach nie odbiegajgcych od

warunkoéw rynkowych.

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powiazanych

Podmiot powigzany

III kwartat III kwartat
2012 roku 2011 roku
Jednostka dominujgca- Makarony Polskie S.A. 623 1218
Naleznosci od podmiotow Zobowiagzania wobec
. . powiazanych podmiotéw powigzanych
Podmiot powigzany Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2012 30.09.2011
Jednostka dominujaca- Makarony Polskie S.A.: 6 580 2 144 2 959 2 855
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 6 580 2144 2 959 2 855
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Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotow powigzanych

III kwartat III kwartat
2012 roku 2011 roku
Jednostka zalezna- Stoczek Sp. z o.0.. 8 224 3904

Naleznosci od podmiotéw Zobowiazania wobec
. . powiazanych podmiotéw powigzanych
Podmiot powigzany Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2012 30.09.2011
Jednostka zalezna Stoczek Sp. z o.0. 2959 2 855 6 580 2 144
- od/do Makarony Polskie S.A. 2 959 2 855 6 580 2 144

9) Informacje o planowanych emisjach akcji

W trakcie III kwartale 2012 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spdtka nie
przeprowadzita emisji akcji.

W dniu 21 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w sprawie zmian w Statucie Spdtki Makarony
Polskie. Zgodnie z podjetg Uchwalg Zarzad Makarony Polskie S.A. jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spoitki o tagczng kwote nie wyzszg niz 9 300 tys. zt w drodze jednej lub kilku kolejnych emis;ji
akgcji, w terminie do 30 kwietnia 2015 roku. W ramach kapitatu docelowego Zarzad Spotki bedzie mogt
dostosowac termin i wielkos¢ emisji do aktualnych warunkdw rynkowych i potrzeb Spétki; akcje bedg mogty
by¢ wydawane jedynie za wktady pieniezne. Okreslenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego bedzie mogta dokona¢ Rada Nadzorcza Spétki. W ramach kapitatu docelowego Zarzad nie bedzie

mogt wydawac akgji uprzywilejowanych ani tez przyznawac akcjonariuszom uprawnien osobistych.

10) Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe 30 wrzesénia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku

1. Aktywa warunkowe 37 360 58 604
- otrzymanych gwarancji i poreczen 25 468 58 599
- weksli 11 892 5
2. Zobowiazania warunkowe 159 242 196 245
- Z tytutu udzielonych gwarangji i poreczen 18 950 42 603
- zabezpieczen na majatku 85 935 76 295
- zobowigzan wekslowych 43 857 77 347
- pozostate 10 500 -
Pozycje pozabilansowe razem - 121882 -137 641

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan
pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych warto$ciach wynikajgcych

z zawartych umoéw bez wylaczen pomiedzy spotkami powigzanymi.
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11) Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie S.A. poreczen kredytu, pozyczki

i udzieleniu gwarancji

Makarony Polskie S.A udzielita poreczen spoétce zaleznej Stoczek Sp. z 0.0., a ich stan na dzien 30 wrzesnia

2012 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
zabezpieczoneg

Wysokos¢ Data o zobowigzania
Zobowigzania obce Nazwa Wierzyciela poreczenia zabezpieczenia | Data waznosci | na 30.09.2012
Poreczenie kredytu w rachunku HSCB Bank Polska
biezagcym w wys. 2,0 min zt S.A. 3 000 tys. zt 29.10.2009 28.02.2014 3 000 tys. zt
Poreczenie kredytu
nieodnawialnego w wys. 4,0 min HSBC Bank Polska
zt S.A. 6 000 tys. zt 29.10.2009 11.03.2016 581 tys. zt
Poreczenie wielocelowej linii BNP Paribas Bank
kredytowej w wys. 2,0 min z Polska S.A. 2 000 tys. zt 29.12.2009 27.01.2020 1 280 tys. zt
Poreczenie kredytu obrotowego
w wys. 1,2 min zt Bank BGZ S.A. 1 200 tys. zt 10.11.2010 bezterminowo 1 200 tys. zt
Poreczenie kredytu
rewolwingowego w wys. 2,0 min
zt Bank BGZ S.A. 2 000 tys. zt 27.10.2011 bezterminowo 2 000 tys. zt
Poreczenie kredytu
inwestycyjnego w wys. 2,5 min zt Bank BGZ S.A. 3 750 tys. zt 27.10.2011 bezterminowo 1 875 tys. zt

12) Istotne wydarzenie po dacie bilansowej
W dniu 31 pazdziernika 2012 roku do Spdtki wptynety aneksy do umoéw kredytowych w rachunku biezgcym
z dnia 29 pazdziernika 2009 roku, zawarte przez spotki Grupy z HSBC Bank Polska S.A. Aneks zawarty przez
spotke Makarony Polskie S.A. zmienia sposdb zabezpieczenia kredytu w taki sposdb, ze do dotychczas
obowigzujgcych zabezpieczen w postaci: weksla wiasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa i hipoteki
kaucyjnej do kwoty 3,0 min zt na nieruchomosci Spdtki w Plocku wraz z cesjg praw z ubezpieczenia
majatkowego nieruchomosci, dodaje dodatkowe zabezpieczenie w postaci hipoteki kaucyjnej do kwoty 4,5 min
zt na nieruchomosci spdtki Stoczek Sp. z 0.0. w Stoczku tukowskim wraz z cesjg praw z ubezpieczenia
majgtkowego nieruchomosci. Aneks zawarty przez spoOtke zalezng Stoczek Sp. z 0.0. zmienia kwote
dostepnego limitu debetowego z 3 min zt na 2 min zt. Dodatkowo aneks zmienia zabezpieczenie kredytu
w taki sposdb, ze do dotychczas obowigzujgcych zabezpieczenn w postaci: weksla wtasnego in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa, poreczenia splaty zobowigzan udzielonego przez Makarony Polskie S.A., hipoteki
umownej kaucyjnej na nieruchomosci Stoczek Sp. z 0.0. w Stoczku tukowskim wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwa dla Banku, dodaje sie
dodatkowe zabezpieczenie w postaci hipoteki kaucyjnej do kwoty 3,0 min zt na nieruchomosci Makarony
Polskie S.A. w Plocku wraz z cesjg praw z ubezpieczenia majgtkowego nieruchomosci. Pozostate istotne
warunki w/w umow kredytowych pozostaty bez zmian. Zawarcie anekséw do umoéw kredytowych jest

elementem restrukturyzacji zobowigzan oprocentowanych Grupy Makarony Polskie.
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13) Istotne postepowania toczace sie przed sadem organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sgadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan

i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A. lub jednostki zaleznej, ktdrych tgczna warto$¢ stanowitaby co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych firmy Makarony Polskie S.A.

14) Pozostale znaczace zdarzenia i transakcje
W III kwartale 2012 nie wystgpity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia lub transakcje wymagajace

ujawnienia w kwartalnym sprawozdaniu finansowym.

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu

Rzeszéw, dnia 14 listopada 2012 roku
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Makarony Polskie S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach zitotych)

1. Wybrane dane finansowe Makarony Polskie S.A.

30 wrzesnia

30 wrzesnia

30 wrzesnia 30 wrzesnia 2012 roku 2011 roku
Wybrane dane finansowe 2012 roku 2011 roku (w tys. EUR) (w tys. EUR)
| Fraychody netto ze sprzedazy produktow, ushug, 94 656 115318 22 651 28 535
2 Zysk (strata) z dziatalnodci kontynuowanej 656 - 4 497 157 - 1113
3 Zysk (strata) brutto 3491 - 3346 835 - 828
4 Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 4716 - 3661 1129 - 906
5_Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5334 1769 1276 438
. Er‘ig;gvcv% rE)(_l;J'j:nle;zne netto z dziatalnosci 2633 462 630 114
7 Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 7714 - 2123 - 1846 - 525
8 Przeplywy pieniezne netto, razem 253 108 60 27
9 Aktywa razem*** 114 376 121 835 27 803 27 620
10 Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania*** 56 390 65 524 13708 14 854
11 Zobowigzania dhugoterminowe*** 11 860 22128 2883 5016
12 Zobowigzania krétkoterminowe*** 44 530 43 39 10 825 9838
13 Kapitat whasny*** 57 986 56 311 14 096 12 766
14 Kapitat podstawowy*** 27 750 27 750 6 746 6 291
15 Liczba akeji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
16 Svrzirrl]l?n\]/v x(r)gsa}e!Igét::vsgzcgila%;;:#kacm 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
17 Zysk/strata na jedna akcje zwykta (w zi/EUR) * 0,51 - 0,40 0,12 - 0,10
18 Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) ** 6,27 6,09 1,52 1,38
* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyklg = wynik neto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykla = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku
2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow Makarony Polskie S.A.
IIT kwartat 01.01.2012- IIT kwartat 01.01.2011-
ZA OKRES 2012 roku 30.09.2012 2011 roku 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow,
ustug i materiatow 33 402 94 656 35 887 115318
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw,
ustug i materiatow 28 196 78 620 31922 98 235
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 206 16 036 3 965 17 083
Koszty sprzedazy 4228 12 905 6 948 16 252
Koszty ogdlnego zarzadu 942 3094 1110 3733
Pozostate przychody 402 832 504 1374
Pozostate koszty 89 212 -971 2 969
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 349 657 -2618 -4 497
Przychody finansowe 211 4 387 205 2613
Koszty finansowe 542 1553 464 1462
Zysk (strata) brutto 18 3491 -2877 -3 346
Podatek dochodowy- czes$¢ biezaca - - -17 -
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 17 - 1225 180 315
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1 4716 - 3040 -3 661




Makarony Polskie S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoniczone 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 4716 - 3040 - 3661
Udziaty niekontrolujace - - - -
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w

zZotych 0.00 0.51 -0.33 0.40
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna akcje

w ziotych 0.00 0.51 -0.33 0.40
Inne catkowite dochody/straty netto - -
Catkowite dochody/straty netto ogétem 1 4716 -3 040 -3661
Catkowite dochody/straty netto przypadajace na: - -
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 4716 - 3040 -3661

Udziaty niekontrolujace

3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony Polskie S.A.

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

30 wrzesnia roku 30 wrzesnia 2011 roku
AKTYWA 2012 roku przeksztatcone roku przeksztatcone
AKTYWA TRWALE 79 126 80 422 80972 82172
Rzeczowe aktywa trwate 52 036 54 423 54 639 55 806
Wartosc firmy - - - -
Inne warto$ci niematerialne 5907 4947 4 950 4 958
Nieruchomosci inwestycyjne 318 318 318 318
Dtugoterminowe aktywa finansowe 20 654 20 654 20 654 20 654
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 177 - 289 244
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 34 80 122 192
AKTYWA OBROTOWE 35 250 42 955 40 863 35533
Zapasy 10 181 8 620 9 028 8947
Naleznosci krétkoterminowe 23726 32 285 29 912 25 626
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego - 906 906 196
Udzielone pozyczki 112 160 167 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 822 585 341 247
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 409 399 509 416
AKTYWA TRWALE
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA - - - -
SUMA AKTYWOW 114 376 123 377 121 835 117 705

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

30 wrzesnia roku 30 wrzesnia 2011 roku
PASYWA 2012 roku przeksztalcone roku przeksztalcone
KAPITAL WEASNY 57 986 53 270 56 311 59 972
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 25 520 34 048 34 048 33 769
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z
lat ubiegtych) - - 1826 - 1826 - 831
Zysk netto 4716 -6 702 - 3661 -716
ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE 11 860 21 293 22128 23 263
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego - 1048 1195 1134
Dtugoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki 2 196 9 626 9 624 10 242
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (dtugoterminowe) 236 235 222 207
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Diugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 9 348 9613 9 786 10 373
Dtugoterminowe zobowigzania z

tytutu umow leasingu finansowego 80 771 1001 1 307
ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 44 530 48 814 43 396 34470
Krotkoterminowe kredyty bankowe i

pozyczki 11 424 9 606 8 029 8122
Krétkoterminowe zobowigzania

finansowe 918 5239 3083 2 495
Pozostate zobowigzania

krétkoterminowe 31633 32901 29 066 23 047

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego od o0séb prawnych - - - -

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 539 709 713 725
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne (krétkoterminowe) 16 97 70 56
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - 262 2435 25
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 56 390 70 107 65 524 57 733
SUMA PASYWOW 114 376 123 377 121 835 117 705

5. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych- Makarony Polskie S.A.

ZA OKRES 01.01.2012-30.09.2012 01.01.2011-30.09.2011
Przeplywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 3491 -3 346
Korekty o pozycje: 1843 5115
Amortyzacja 2 682 3376
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 16 110
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1305 563
Przychody z tytutu dywidend -3700 - 2286
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 154 -44
Zmiana stanu rezerw - 342 2438
Zmiana stanu zapaséw - 1561 -81
Zmiana stanu naleznosci 8 558 -4 285
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych -5 867 6 035
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy od 0séb prawnych 906 -711

Inne korekty - -

Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci

operacyjnej 5334 1769
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 342 3 006
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

niematerialnych - 1465 -4770
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywdw finansowych - -
Udzielone pozyczki - -60
Wptywy z tytutu odsetek 6 -
Spfata udzielonych pozyczek 50

Inne- wptyw dywidendy ze spotki zaleznej 3700 2 286
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 2633 462

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 887 55
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Spfata kredytéw i pozyczek - 6 500 - 768
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 795 - 766
Zapfacone odsetki - 1306 - 889
Inne wplywy finansowe - 245
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci

finansowej -7714 -2123
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych

i ekwiwalentow srodkow pienieznych 253 108
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz

kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu 585 247
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny

$srodkow pienieznych, ekwiwalentow srodkow

pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym -16 - 14
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz

kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu 822 341

6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Makarony Polskie S. A.

Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat
podstawowy kapitaty biezgcego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 27 750 34 048 - - 8528 53 270
Podziat zysku/pokrycie straty - - 8 528- - 8 528 -
Wynik netto za okres od 01.01. do
30.09.2012 - - 4716 - 4716
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 27 750 25520 4716 - 57 986
Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Strata roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2011 roku 27 750 33769 - -1547 59 972
Podziat zysku/pokrycie straty - 279 - - 279 -
Wynik netto za okres od 01.01. do
30.09.2011 - - - 3661 - -3661
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 27 750 34 048 -3661 -1826 56 311

Zenon Danitowski

Prezes Zarzgdu

Rzeszéw, dnia 14 listopada 2012 roku



