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Grupa Kapitatlowa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2007 roku (w tysiacach ztotych)

I. Dane finansowe

BILANS GRUPY KAPITALOWEJ MAKARONY POLSKIE

Grupa Grupa
Kapitatlowa Kapitatowa Makaron
AKTYWA M;karony Ma?karony Polskie S.),,B\.
Polskie Polskie
30 wrze&nia 30 czerwca 2007 31 grudnia
2007 roku roku 2006 roku
A. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 55 882 55 586 20 687
1. Rzeczowe aktywa trwate 50 014 49512 19371
2. Wartac¢ firmy 4422 4 422
3. Inne wartéci niematerialne 135 159 75
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1220
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1281 1463 21
6. Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 30 30
B. AKTYWA OBROTOWE (krotkoterminowe) 27595 31855 8 @5
1. Zapasy 6 352 5 382 2520
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 470 9 754 3782
3 glgll\;evz:;sﬁi z tytutu podatku dochodowego od os6b 304 213 159
4. Pozostate nateosci 596 2587 437
5. Udzielone payczki 200
6. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6718 12 157 197
7. Krétkoterminowe rozliczenia gazyokresowe 1155 1762 780
SUMA AKTYWOW 83 477 87 441 28 762
PASYWA
KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY NA
A. AKCJONARIUSZY SPOLKI A 58272 58295 18792
1. Kapitat podstawowy 26 756 26 756 12 549
2. Kapitat zapasowy 29 378 29 136 4374
3. Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ulyiel) 45 45 47
4. Zysk netto akcjonariuszy jednostki domigugj 2093 2 358 1822
I ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 8 001 7782 1559
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 218 77 10
2. Dilugoterminowe kredyty bankowe i pazki 6 067 6 158 301
3 (Ffjifgcr)\;\ée;rgﬁqv;i‘zg;:zenia emerytalne i podobne 81 81 37
4. Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 974 1000 1050
5. f[i)r’:l;?](;t)evzr:;rgowe zobowgania z tytutu leasingu 661 266 161
Il. ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 17 204 21 364 8411
1. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pazki 3230 3291 3 666
2. Zobowazania finansowe z tytutu leasingu 399 653 115
3. Pozostate zobowzania krétkoterminowe 12 812 15720 4 490
4. Krotkoterminowe rozliczenia gazyokresowe 102 102 104
5. (Fle((regfkrg\t/:rnma}:]vcis;jec;zenia emerytalne i podobne 12 o8 36
6. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 649 1570
B. ZOBOWI AZANIA OGOLEM 25205 29 146 9970
SUMA PASYWOW 83 477 87 441 28 762



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2007 roku (w tysiacach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY KAPITALOWEJ
MAKARONY POLSKIE
Grupa

Kapitatowa Grupa Kapitalowa  Makarony Makarony

Makarony Makarony Polskie  Polskie S.A.  Polskie S.A.
Dziatalno$¢ kontynuowana Polskie
ZA OKRES 01.01.2007- 01.07.2007- 01.01.2006- 01.07.2006-

30.09.2007 30.09.2007 30.09.2006 30.09.2006
Przychody ze sprzeday 60 261 22043 38 982 12 419
Przychody netto ze sprzegaproduktow i ustug 33986 16 235 21311 7727
Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatdw 26 275 5808 17 671 4692
Koszt wtasny sprzeday 48 602 18 435 32 068 9 667
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 8 626 13 596 16 179 5991
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow 19 976 4 839 83% 3676
Zysk (strata ) brutto ze sprzeday 11 659 3608 6914 2752
Koszty sprzedey 6 489 3068 2376 884
Koszty ogélnego zagdu 2619 1327 1780 677
Pozostate przychody operacyjne 273 133 41 24
Pozostate koszty operacyjne 794 - 856 147 5
Zysk z dziatalngci kontynuowanej 2030 202 2 652 1210
Przychody finansowe 1432 60 88 43
Koszty finansowe 572 295 346 128
Zysk (strata) brutto 2890 -33 2394 1125
Podatek dochodowy- e& biezaca 507 -90 447 217
Podatek dochodowy- ¢& odroczona 290 323 9
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 2093 - 266 1938 908

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ]
MAKARONY POLSKIE — METODA PO SREDNIA

30 wrze&nia 2007
roku

roku

30 wrze&nia 2006

Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

Makarony Polskie S.A
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Zysk/ strata netto 2093 1938
Korekty o pozycije: -2173 1937
Amortyzacja 1777 1015
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych 14
Koszty i przychody z tytutu odsetek 103 29
Zysk/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej 13
Zmiana stanu rezerw 827 206
Zmiana stanu zapasoéw -1421 153
Zmiana stanu nak@osci - 6531 -4 349
Zmiana stanu zobowzan i rozliczehn miedzyokresowych 4132 4 883
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Inne korekty -1089

Przeptywy srodkdw pienigznych netto z dziatalndgci operacyjnej - 80 3875

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej -

Whplywy ze sprzedey srodkow trwatych i wartéci niematerialnych 36
Wplywy z tytutu odsetek 2 88
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywow trwatych irteéci 7 866 1282
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaigch i stowarzyszonych 17 875
Inne 250
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalndci inwestycyjnej - 25452 -1193
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej -
Whptywy z kredytéw i payczek 1033 350
Woplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, béw 43 257
Sptata kredytow i pgyczek 11811 1865
Ptatndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego 248
Zaptacone odsetki 415 117
Inne 218 1185
Przeptywy srodkdw pienigznych netto z dziatalndci finansowej 32033 -447
'ZWI gk'szer]le/.zmnlejszenle stanérodkow pienigznych i ekwiwalentéw 6 502 2935
srodkow pienigznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz kredyty w

< 216 61
rachunku biezacym na pocatek okresu
Zyskilstraty z tytutu ré znic kursowych dotyczice wycenysrodkéw
pienigznych, ekwiwalentéwsrodkow pienigznych oraz kredytow w -
rachunku biezacym
Srodki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkow pienigznych oraz kredyty w 6718 2296

rachunku biezacym na koniec okresu
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2007 roku (w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY
KAPITALOWEJ

Kapitat Kapitat Zysk/strata Zysk/strata z
podstawowy zapasowy roku biezacego lat ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2007 roku 12 549 4374 1869 s
Emisja kapitatu akcyjnego 14 207 24 423 38 630
Koszty emisji akcji -1 489 -1 489
Podziat zysku 1822 -1 822
Nabycie spoiki zalmej
Zysk za 1l kwartaty 2007 roku 2093
Inne zmiany w kapitale 248 246
Stan na 30 wrzénia 2007 roku 26 756 29 378 1861 58 272
Kapitat Kapitat Zysk/strata Zysk/strata z
L ; Razem
podstawowy zapasowy roku biezacego lat ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2006 roku 12 549 4 338 1®95
Emisja kapitatu akcyjnego
Koszty emisji akcji
Podziat zysku 36 -36
Nabycie spoiki zalmej
Zysk za Il kwartaty 2006 roku 1938 1938
Inne zmiany w kapitale 20
Stan na 30 wrzénia 2006 roku 12 549 4374 1938 18 908
BILANS SPOLKI DOMINUJ ACEJ MAKARONY POLSKIE S.A.
30 wrze&nia 30 czerwca 31 grudnia
AKTYWA 2007 roku 2007 roku 2006 roku
A. AKTYWA TRWALE (dtugoterminowe) 51 990 44 578 20 687
1. Rzeczowe aktywa trwate 25622 25037 19371
2. Wartdci niematerialne 118 138 75
3. Inwestycje w jednostki zalee 26 102 19 078
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1220
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 148 325 21
B. AKTYWA OBROTOWE (krotkoterminowe) 23976 28 292 8 05
1. Zapasy 3689 3138 2520
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11194 9 754 3782
3 Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego od os6b 304 213 159
prawnych
4. Pozostate natacsci 181 1073 437
5. Udzielone payczki 814 309 200
6. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6 690 12103 197
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7. Krotkoterminowe rozliczenia gazyokresowe 1104 1702 780
SUMA AKTYWOW 75 966 72 870 28 762
PASYWA
KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY NA

A AKCJONARIUSZY SPOLKI 58 042 57416 18792

1. Kapitat podstawowy 26 756 26 756 12 549

2. Kapitat zapasowy 29 380 29 139 4374

3. Zysk/strata z lat ubiegtych 45 45 a7

4. Zysk netto akcjonariuszy jednostki domiugj 1861 1476 1822

I ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE 2014 1755 1559

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 214 77 10

2. Dilugoterminowe kredyty bankowe i pazki 260 274 301

3. Rezerwa n_aW|adczen|a emerytalne i podobne 56 56 37
(dtugoterminowe)

4. Dlugoterminowe rozliczenia grdzyokresowe 973 1000 1050

5. Dlugoterminowe zobowkania finansowe- leasing 511 348 161

Il. ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 15910 13 699 8411

1. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pazki 55 55 3 666

2. Zobowazania finansowe 399 246 115

3. Zobowazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 7 490 11 475 4 490

4 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b

' prawnych

5. Pozostate zobowzania krétkoterminowe 7212 248

6. Krotkoterminowe rozliczenia guzyokresowe 102 102 104
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne

7. . . 3 3 36
(krétkoterminowe)

8. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 649 1570

B. ZOBOWI AZANIA OGOLEM 17 924 15 454 9970
SUMA PASYWOW 75 966 72 870 28 762

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI DOMINUJ ACEJ

MAKARONY POLSKIE S.A.

ZA OKRES 01.01.2007- 01.07.2007- 01.01.2006- 01.07.2006-

30.09.2007 30.09.2007 30.09.2006 30.09.2006

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzeday 53 265 16 293 38982 12 419

Przychody netto ze sprzegagproduktow i ustug 26 802 10 470 21311 7727

Przychody netto ze sprzegaowarow i materiatdw 26 463 5823 17 671 4692

Koszt wtasny sprzeday 42 955 13622 32 068 9 667

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 2726 8779 16 179 5991

Wartai¢ sprzedanych towarow i materiatow 20 159 4843 88% 3676

Zysk (strata ) brutto ze sprzeday 10 310 2671 6914 2752

Koszty sprzedey 5427 2247 2376 884

Koszty ogélnego zagdu 1730 690 1780 677
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Pozostate przychody operacyjne 186 70 41 24
Pozostate koszty operacyjne 766 -861 147 5
Zysk z dziatalngci kontynuowanej 2573 665 2 652 1210
Przychody finansowe 218 66 88 43
Koszty finansowe 346 124 346 128
Zysk (strata) brutto 2 445 607 2394 1125
Podatek dochodowy- e& biezaca 507 -90 447 217
Podatek dochodowy- e& odroczona 77 313
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 1861 384 1938 908
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH SPOLKI
DOMINUJ ACEJ MAKARONY POLSKIE S.A. + METODA
POSREDNIA

30 wrze&snia 2007 roku

30 wrzénia 2006 roku

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk/ strata netto 1861 1938
Korekty o pozycje: -3 085 1937
Amortyzacja 1278 1015
Zyski/ straty z tytutu rénic kursowych 10
Koszty i przychody z tytutu odsetek -144 29
Zysk/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej -3
Zmiana stanu rezerw 839 206
Zmiana stanu zapasoéw -1169 153
Zmiana stanu na@osci -7 300 -4 349
Zmiana stanu zobowiai i rozliczeh 3404 4 883
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalndgci operacyjnej -1224 3875
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzeday srodkdw trwatych i wartéci niematerialnych 30
Wplywy z tytutu odsetek 88
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywow trwatych irtwéci 7610 1282
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaigch i stowarzyszonych 17 875
Udzielone payczki 600
Inne 250
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalndci inwestycyjnej -25 805 -1193
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci finansowej
Wptywy z kredytow i payczek 350
Wplywy netto z emisji akgji, obligacji, weksli, béw 37 259
Sptata kredytow i pgyczek 3 652 1865
Pfatndgci zobownzan z tytutu umow leasingu finansowego 229
Zaptacone odsetki 74 117
Inne 218 1185
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowej 33521 -447
;WI gk,szeme/_zmnlejszenle stansrodkow pienigznych i ekwiwalentéw 6 493 2235
srodkow pienieznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz kredyty w

< 197 61
rachunku biezacym na pocatek okresu
Zyski/straty z tytutu ré znic kursowych dotyczice wycenysrodkéw
pienigznych, ekwiwalentéwsrodkéw pienigznych oraz kredytow w
rachunku biezacym
Srodki pieni¢zne, ekwiwalentysrodkow pienigznych oraz kredyty w 6 690 2296

rachunku biezacym na koniec okresu
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOLKI
DOMINUJ ACEJ MAKARONY POLSKIE S.A.

Kapitat Kapitat Zysk/strata Zysk/strata z
> - Razem
podstawowy zapasowy roku biezacego lat ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2007 roku 12 549 4374 1869 =2
Emisja kapitatu akcyjnego 14 207 24 423 38 630
Koszty emisji akcji -1 489 -1 489
Podziat zysku 1822 -1 822
Nabycie spéiki zalmej
Zysk za lll kwartaty 2007 roku 1861 1861
Inne zmiany w kapitale 250 -2 248
Stan na 30 wrzénia 2007 roku 26 756 29 380 1861 45 58 042
Kapitat Kapitat Zysk/strata Zysk/strata z R
> ; azem
podstawowy zapasowy roku biezacego lat ubiegltych
Stan na 1 stycznia 2006 roku 12 549 4 338 63 1®95
Emisja kapitatu akcyjnego
Koszty emisji akcji
Podziat zysku 36 -36
Nabycie spoiki zalmej
Zysk za Il kwartaty 2006 roku 1938 1938
Inne zmiany w kapitale 20 20
Stan na 30 wrzénia 2006 roku 12 549 4374 1938 47 18 908
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II. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje ogdline o Grupie Kapitatowej

a) Struktura grupy Kapitatowej Makarony Polskie na dzien 30 wrzesnia 2007 roku

MAKARONY POLSKIE S.A.

100 % 100 %

ABAK Sp. z 0.0. STOCZEK Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie (,,Grupa”) skfada sie z trzech spdtek: Makarony Polskie
S.A. (,Spotka dominujaca”, ,,Spotka”) oraz spotek zaleznych: Stoczek Sp. z 0.0. z siedzibq
w Stoczku tukowskim oraz Abak Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie.

Spotka Makarony Polskie S.A. prowadzi dziatalnos¢ w branzy produkcji i sprzedazy
makaronéw. Po przejeciu kontroli nad firmg Stoczek Sp. z o.0., oferta produktowa Grupy
powigkszyla sie o konserwy warzywno-migsne, przetwory OwOCOWO-warzywne oraz
przetwory miesne i miesno-ttuszczowe.

Zakup udziatdow w spdtce Abak rozszerzyt asortyment sprzedazowy Grupy Makarony Polskie
o0 makarony typu walcowanego (,makaron domowy”).

Siedziba jednostki dominujacej - Makarony Polskie Spotka Akcyjna - znajduje sie
w Rzeszowie przy ulicy Podkarpackiej 15. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki
akcyjnej powstatej w dniu 5 lipca 2004 roku w wyniku przeksztatcenia ze spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig o tej samej nazwie tj. Makarony Polskie. Spdtka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000212001.
Warszawskie biuro firmy miesci sie w Zgbkach, przy ulicy Pitsudskiego 180.

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie S.A. na dzien 30 wrzesnia 2007 roku wynosit
26 756 463 zt i byt podzielony na 8 918 821 akcji o warto$ci nominalnej 3 zt kazda. Do

momentu przekazania niniejszego raportu jego wielko$¢ nie ulegta zmianie.

Firma Makarony Polskie S.A. jest jednym z czotowych polskich producentéw makaronéw.
Poczatki spotki siegajg 1991 roku, gdy w ramach przedsiebiorstwa panstwowego
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PZZ Rzeszow rozpoczeto produkcje makaronu. Obecnie Spdotka ma ok. 13 % udziat w rynku
sprzedazy makaronu w ujeciu ilosciowym, przy czym produkty pod markami Spétki stanowig

ponad 4 % udziatu w rynku. Tempo wzrostu rynku szacowane jest na 3-5 % rocznie.

Firma Makarony Polskie S.A. oferuje szeroka game makarondw jajecznych i bezjajecznych
produkowanych w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka, nitki, muszelki, spaghetti,
pidra, itp. Posiada 3 witasne marki makarondw: Sorenti, Solare oraz Makaron Staropolski.
Marka Sorenti, na ktorej rozwoj Spétka kiladzie szczegdlny nacisk, nalezy do segmentu

Premium. Firma posiada dwa zaktady produkcyjne: w Rzeszowie i w Ptocku.

Kapitat zaktadowy spoiki zaleznej — Stoczek Sp. z 0.0. W dniu 30 wrzesnia 2007 roku oraz
na dzien przekazania raportu wynosit 15 111 800 zt i byt podzielony na 151 118 udziatéw.
Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym, XI Wydziat Gospodarczy w Lublinie pod
numerem KRS 00000503. Sto procent udziatdbw w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z o.o.
jest wilasnoscig firmy Makarony Polskie S.A. Stoczek jest producentem dan gotowych,
z ugruntowang pozycja na rynku. Segment ten charakteryzuje sie wysoka dynamikg wzrostu
- ro$nie w tempie ok. 10 % rocznie. Wedtug danych MEMRB z lipca 2007 roku, udziat

Stoczka w rynku dan gotowych wynosit 3,7 % ilosciowo i 4,1 % wartosciowo.

W sktad Grupy Kapitatowej od dnia 30 wrzesnia 2007 roku wchodzi rowniez Abak Sp. z o.0.
Zaktad produkcyjny oraz siedziba spotki mieszczg sie w Czestochowie. Kapitat zaktadowy
spotki na dzien 30 wrzesnia i 14 listopada 2007 roku wynosit 1 980 000 zt i jest podzielony
na 1 980 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy. Firma Abak Sp. z 0.0. jest wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000010346. W lipcu 2007 roku Spodtka miata
1,4% udziat w rynku w ujeciu ilosciowym oraz 1,8 % udziat w ujeciu wartosciowym (zrddto:

AC Nielsen). Spétka produkuje makaron ttoczony, makaron walcowany oraz tzw. zacierke.

b) Opis zmian w_strukturze Grupy w okresie od 1 lipca 2007 roku do dnia

przekazania raportu

W dniu 27 lipca 2007 roku firma Makarony Polskie S.A. podpisata list intencyjny
z udziatowcami Abak Sp. z 0.0. W liscie intencyjnym uzgodniono, iz zamierzeniem stron jest
zawarcie w terminie do 30 wrzesnia 2007 roku umowy dotyczacej zakupu przez Makarony
Polskie S.A. 100 % udziatdw w spotce Abak. W dniu 27 wrzesnia 2007 roku podpisano
umowe sprzedazy udziatdw pomiedzy firmg Makarony Polskie S.A. a udziatowcami spotki

1C
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Abak Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie. Przedmiotem umowy byto nabycie przez firme
Makarony Polskie S.A za cene 6 913 tys. zt facznie 1 980 zwyktych, nieuprzywilejowanych
udziatdbw o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy. Udziaty te stanowig 100 % w kapitale
zakladowym spotki oraz uprawniajq do wykonywania 100 % ogodlnej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow. Wskazana wyzej cena nabycia udziatdw rozliczona ma byc¢
W nastepujacy sposdb: kwota 3 600 tys. zt zostata zaptacona gotdwka, natomiast kwota
3 313 tys. zt zostanie rozliczona poprzez emisje 331 250 akcji serii E firmy Makarony Polskie
S.A. o wartosci nominalnej 3 zt z wylgczeniem prawa poboru. Emisja akcji serii E w drodze
subskrypcji prywatnej skierowana zostanie do dotychczasowych udziatowcoéw Abak Sp. z o.o.
Cena emisyjna akgji serii E bedzie wynosi¢ 10 zt, a akcje tej emisji zostang objete przez
sprzedajacych w zamian za wktad pieniezny. Umowa subskrypcji akcji serii E zostanie
zawarta pomiedzy stronami w terminie 7 dni od daty podjecia stosownej uchwaty przez
Walne Zgromadzenie firmy Makarony Polskie S.A. W sytuacji, gdy Walne Zgromadzenie nie
wyrazi zgody na emisje akcji serii E z wytaczeniem prawa poboru, Makarony Polskie S.A.
zaptacg sprzedajacym pozostatq cze$¢ ceny za udziaty przelewem w terminie do dnia 15
stycznia 2008 roku. Walne Zgromadzenie, w ktorego porzadku obrad jest wyrazenie zgody
na emisje akcji serii E, odbedzie sie w dniu 4 grudnia 2007 roku. Zgodnie z umowgq

sprzedazy przeniesienie wiasnosci udziatéw nastapito z dniem 30 wrzesnia 2007 roku.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Makarony Polskie nie posiadajg oddziatow.

c) Wskazanie skutkdéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym

w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy

jednostek Grupy Kapitatlowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie skfada sie z trzech spotek: Makarony Polskie S.A.- spotka
dominujaca, Stoczek Sp. z 0.0. oraz Abak Sp. z 0.0. - spdtki w 100 % zalezne od firmy
Makarony Polskie S.A.

Przejecie udziatdw w spdtkach zaleznych umozliwia rozszerzenie oferty asortymentowej
Grupy o produkty spozywcze o wyzszej wartosci dodanej, co pozytywnie wptynie na efekty
synergii w wielu obszarach dziatalnosci Grupy takich jak koszty dziatalnosci, efektywnosc¢
dziatania. Przewiduje sie, ze pierwsze wyrazne wptywy na poprawe rentownosci sprzedazy
z tego tytutu beda odzwierciedlone w rachunku wynikéw Grupy w 2008 roku. Nabycie
udziatdw w Abak Sp. z 0.0. umozliwito wejécie w nowy segment rynku makarondw, jakim

jest produkcja makaronu walcowanego. Pozwoli to na rozszerzenie oferty asortymentowej
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o nowe produkty tj. nitka (kupowana w Polsce w najwiekszej ilosci, ok. 22 % ogolnej
sprzedazy makaronu) i zacierka. Przejecie to stanowi element realizacji strategii firmy
Makarony Polskie S.A., przewidujacej dazenie do konsolidacji branzy makaronowej i —
w konsekwencji - zdobycie 8 % udziatéw w rynku sprzedazy produktéw markowych w 2008
roku. Przed przejeciem firmy Abak, Makarony Polskie S.A. posiadaty okoto 2,3 % udziatéw
wrynku w sprzedazy makaronu pod wiasng marka. Wynika to z faktu, ze wiekszoS¢ produkcji
stanowi produkcja pod markami obcymi dla sieci handlowych.

Spotka przewiduje, ze transakcja zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz dalszy rozwdj sprzedazy
makaronu pod markg Sorenti umozliwi osiggniecie do konca 2007 roku udziatu w rynku na
poziomie 4,5 % — 5 %.

Strategia dziatania firmy Makarony Polskie S.A. w stosunku do firm Stoczek oraz Abak
przewiduje osiggniecie efektdw synergii zwigzanych z wiekszg skalg dziatalnosci przede
wszystkim w dziedzinie sprzedazy i dystrybucji, organizacji i zarzadzania, finanséw oraz
wykorzystanie wiekszych mozliwosci finansowych do wzmocnienia produktéw markowych.
Ponizej zasygnalizowane zostaty ptaszczyzny, gdzie odczuwalne bedq efekty synergii spotek:

. Dystrybucja — podobny system dystrybucji i sprzedazy umozliwia obnizenie
kosztdw transportu poprzez organizowanie tgczonych dostaw przy wykorzystaniu centralnych

magazynow wyrobow gotowych.

. Sprzedaz - zwiekszenie przychodéw na jednego zatrudnionego w handlu
tradycyjnym; lepsze warunki handlowe u kontrahentdw dzieki wiekszej sile przetargowej
osigganej poprzez wyzsze obroty z kontrahentami.

. Marketing — generowane $rodki umozliwig lepsze zarzadzanie produktami spétki
i promocje produktéw ,brandowych”. W przypadku marki Stoczek przewidywane sg dziatania
majace na celu poprawe wizerunku marki i lepsze postrzeganie dobrych jakoSciowo
produktow spotki zaleznej. Przewiduje sie wprowadzanie nowoczesnych produktow
z segmentu dan gotowych, nie oferowanych dotychczas.

. Zarzadzanie — podziat obowigzkéw pomiedzy zarzadzajacych zwiekszy efektywnosé
prowadzonych proceséw w poréwnaniu z obecng sytuacjg, kiedy ze wzgledu na niewielkg
skale zarzadzajacy nadzorowali zbyt wiele obszaréw dziatalnosci.

. Finansowe — optymalizacja struktury finansowej, zwiekszenie sity finansowej Grupy,

poprawa pozycji we wspotpracy z bankami i innymi instytucjami finansowymi.
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d) Walne Zgromadzenie Spotki dominujgcej

Kapitat zaktadowy spotki Makarony Polskie S.A. dzieli sie w nastepujacy sposob:

a) 3 013 250 akgji serii A;

b) 1 169 750 akgcji serii B;

¢) 3 000 000 akgji serii C;

d) 1 735 821 akgji serii D.

Pierwsze notowanie praw do akcji odbyto sie na sesji gieldowej w dniu 18 kwietnia 2007
roku.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej] 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu na dzien

przekazania raportu

Akcjonariusz Liczba Udzial Liczba Udzial
akgcji w kapitale | glosow w glosach
Agro-Technika S.A. z | 2 001 925 22,45 % 2 001 925 22,45 %
siedzibg w Zgbkach

Elzbieta i Grzegorz 1 183 040 13,26 % 1183 040 13,26 %
Stomkowscy*
Zdzistaw Sawicki 1 044 776 11,71 % 1044 776 11,71 %

* wspolnicy spdtki cywilnej ZPH Elpast (Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy)

e) Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

Zgodnie z § 17 Statutu Spétki Rada Nadzorcza skfada sie z 5 do 7 cztonkdéw powotywanych
na okres wspdlnej kadencji trwajacej dwa lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani
i odwotywani sg przez Walne Zgromadzenie.

W sktad Rady Nadzorczej spétki Makarony Polskie na dziert 30 wrzesnia 2007 roku wchodzili:

Zenon Danitowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Blizniak Cztonek Rady Nadzorczej
Urszula Rogdz-Bury Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Pardyka Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Lukasiuk Czlonek Rady Nadzorczej.

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie S.A. oraz udziatéw w jednostkach
Grupy Kapitatowej Makarony Polskie bedqca w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej na

dzien sporzadzenia sprawozdania:



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2007 roku (w tysiacach ztotych)

Akcje firmy Wartosc Udzialy
Makarony nominalna w pozostatych
Polskie S.A. akgcji jednostkach Grupy
(w PLN) Kapitatowej
Zenon Danitowski 128 370 385 110 -
Urszula Rogdz — Bury 12 680 38 040 -

Dariusz Blizniak - - R

Piotr tukasiuk - - -

Jarostaw Pardyka - - -

f) Zarzad Spotki dominujgcej

Zgodnie z § 20 Statutu Spodtki, Zarzad skfada sie z jednego do trzech czionkdw
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Liczbe cztonkdéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres dwuletniej wspdlnej kadencji.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawnieni s3: dwaj

cztonkowie Zarzadu tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

W sktad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2007 roku wchodzili:
Pawet Nowakowski Prezes Zarzadu
Grzegorz Stomkowski Wiceprezes Zarzadu
Witodzimierz Parzydto Wiceprezes Zarzadu.

Podobnie jak sktad Rady Nadzorczej, sktad Zarzadu Spotki nie zmienit sie do momentu

sporzadzenia i przekazania niniejszego sprawozdania.
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Liczba i warto$¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie S.A. oraz udziatow
w jednostkach Grupy Kapitalowej Makarony Polskie bedaca w posiadaniu

cztonkow Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania

Akcje firmy Wartosc Udzialy w
Makarony nominalna pozostatych
Polskie S.A. akgcji jednostkach Grupy
(w PLN) Kapitatowej
Pawet Nowakowski 188 985 566 955 -
Grzegorz Stomkowski * 1 183 040 3549 120 -
Wiodzimierz Parzydto 115 388 346 164 -

* ¥aczna liczba akgcji, nalezacych do Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprezesa Zarzadu) i jego matzonki.

Zarzad firmy Makarony Polskie S.A. zostat powiadomiony o transakcjach na akcjach Spotki
zawartych przez Wiceprezesa Zarzadu firmy Makarony Polskie S.A. — Pana Grzegorza
Stomkowskiego. Pan Grzegorz Stomkowski zakupit w dniu 1 pazdziernika 2007 r. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w obrocie wtérnym 13 000 akcji spotki Makarony
Polskie S.A. za faczng kwote 99 090 zt, co stanowito réwnowartos¢ 26 297,77 EURO (wg
kursu $redniego NBP na dzien 01.10.2007 r.). Srednia cena zakupu wyniosta 7,62 zt za
1 akcje. Jednoczesnie, zgodnie z §2 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
przekazywania i udostepniania informacji o niektdrych transakcjach instrumentami
finansowymi oraz zasad sporzadzania i przekazywania listy oséb posiadajacych dostep do
okreslonych informacji poufnych, Pan Grzegorz Stomkowski poinformowat, ze przed dniem
zawarcia powyzszych transakcji nabyt na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w obrocie pierwotnym 290 akcji na okaziciela serii C spotki Makarony Polskie S.A. za kwote
2 610 zt, co stanowito réwnowartoS¢ 679,33 EURO (wg kursu Sredniego NBP na dzien
05.04.2007 r. tj. dzien przydziatu akcji serii C).

Zarzad spotki Makarony Polskie nie zostat poinformowany o Zadnych innych transakcjach

z udziatem akcji Emitenta, anizeli wskazane powyzej.
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g) Skfad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych spotek zaleznych

Stoczek Sp. z o.0.

Zarzad

Do dnia 31 pazdziernika 2007 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Wiodzimierz Parzydto.
W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Pan Wiodzimierz Parzydio ztozyt rezygnacje z petnionej
funkcji, Rada Nadzorcza Spotki powotata na to stanowisko Pana Andrzeja Groszka.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu przedstawiat sie w sposdb nastepujacy:
Pawet Nowakowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Joanna Kaczorek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Donski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W skiad Zarzadu Abak Sp. z 0.0. na dzien 14 listopada 2007 roku wchodzg: Andrzej Boral —
Prezes Zarzadu oraz Jacek Reksa - Czionek Zarzadu.
W spotce Abak bezposredni nadzér nad dziatalnoscig Zarzadu petni Zgromadzenie

Wspolnikdw.

h) Charakterystyka dziatalnoSci spdtek Grupy Kapitatowej

Przedmiot dziatalnosci firmy Makarony Polskie S.A.(wg Statutu Spotki):

produkcja miesa z wytgczeniem miesa z drobiu i krélikow,

produkcja miesa z drobiu i krélikdw,

produkcja konserw, przetworédw z miesa, podrobow miesnych i krwi,
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z miesa,
przetworstwo i konserwowanie ziemniakow,

produkcja sokéw z owocow i warzyw,

AN N N N N RN

przetworstwo i konserwowanie owocow i warzyw, gdzie indziej niesklasyfikowane,

z wytaczeniem dziatalnosci ustugowej,

AN

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetwérstwem i konserwowaniem warzyw
i owocow,

produkcja nieoczyszczonych olejéw i ttuszczdw,

produkcja rafinowanych olejow i ttuszczow,

produkcja margaryny i podobnych ttuszczéw jadalnych,

produkcja loddw,

AN N N RN

wytwarzanie produktéw przemiatu zbdz,

1€
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AN N NN Y N U N N N N NN

AN N NN N Y U N N N N N NN

wytwarzanie skrobi i produktow skrobiowych,

produkcja pieczywa,

produkcja wyrobow ciastkarskich $wiezych,

produkcja wyrobow piekarskich i ciastkarskich o przedtuzonej trwatosci,

produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych,

produkcja makarondw, klusek i podobnych produktéw macznych,

produkcja przypraw,

produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej,

produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,
produkcja wéd mineralnych i napojow bezalkoholowych,

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

budownictwo,

dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg ptoddw rolnych, zywych zwierzat,
surowcow dla przemystu widkienniczego i pétproduktdw,

dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg wyrobdw widkienniczych, odziezy,
obuwia i artykutdbw skorzanych a takze dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie
sprzedaza futer,

dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych,

sprzedaz hurtowa zboza i nasion i pasz dla zwierzat,

sprzedaz hurtowa owocow i warzyw,

sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow z miesa,

sprzedaz hurtowa mleka, wyrobdw mleczarskich, jaj, olejow i ttuszczéw jadalnych,
sprzedaz hurtowa napojoéw bezalkoholowych,

sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci,

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowanej zywnosci, napojéw i wyrobdw tytoniowych,
pozostata sprzedaz hurtowa,

handel detaliczny,

przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych,

obstuga nieruchomosci,

wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi,

reklama,

pozostata dziatalno$¢ komercyjna.
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Przedmiot dziatalnosci firmy Stoczek Sp. z 0.0. (wg Umowy Spotki):

v
v

rolnictwo, towiectwo i pokrewne dziatalnosci ustugowe,

produkcja artykutéw spozywczych i napojow,

sprzedaz, obstuga i naprawy pojazddw mechanicznych i motocykli; sprzedaz
detaliczna paliw do pojazdéw samochodowych,

handel hurtowy i komisowy 2z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi
i motocyklami,

handel detaliczny z wyjatkiem sprzedazy pojazddw mechanicznych i motocykli;
naprawy artykutéw przeznaczenia osobistego i uzytku domowego,

hotele i restauracje,

transport ladowy; transport rurociggami,

dziatalno$¢ wspierajgca i pomocnicza dla transportu; dziatalnos¢ agengiji
turystycznych,

obstuga nieruchomosci, wynajem i dziatalno$¢ zwigzana z prowadzeniem interesow,
wynajem maszyn i sprzetu bez obstugi operatorskiej oraz wypozyczanie artykutéw
przeznaczenia osobistego i uzytku domowego.

Przedmiot dziatalnosci firmy Abak Sp. z 0.0. (wg Umowy Spétki):

v

AN N NN

AN N N NN

przetworstwo owocow i warzyw,

produkcja makarondw, klusek i podobnych produktéw macznych,
produkcja pozostatych artykutéw spozywczych,

produkcja pozostatych artykutdéw z papieru i tektury,

pozostata dziatalnoS¢ produkcyijna,

sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,

sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagq zywnosci,
napojow i wyrobdw tytoniowych,

pozostata sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach,
handel detaliczny poza siecig sklepowa,

towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,
towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

reklama,

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.
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i) Informacja dotyczaca okreséw, za ktére prezentowane jest skonsolidowane

oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane porownawcze

Zataczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaly za nastepujace
okresy:
1. Bilans wediug stanu na dzien 30 wrzesnia 2007 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku.
2. Rachunek wynikow:

a. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku,

b. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku (dane za trzy kwartaty

2007 roku).

Dane za okresy poréwnawcze:

a. od 1 lipca 2006 roku do 30 wrze$nia 2006 roku,

b. od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrzesnia 2006 roku.
3. Rachunek przeptywow pienieznych za okres 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzes$nia 2007
roku i jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrzesSnia 2006 roku.
4, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrze$nia
2007 roku, jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrzesnia 2006 roku.
Wszystkie dane finansowe z 2006 roku dotyczg tylko Spotki dominujacej Makarony Polskie
S.A.

Jednostkowe sprawozdania finansowe firmy Makarony Polskie S.A. sporzadzone zostaly za
nastepujace okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2007 roku i jako dane poréwnawcze wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku.
2. Rachunek wynikow:
a. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku,
b. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku (dane za trzy kwartaty
2007 roku).
Dane za okresy poréwnawcze:
a. od 1 lipca 2006 roku do 30 wrzesnia 2006 roku,
b. od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrzesnia 2006 roku (dane za III kwartaty 2006
roku),
3. Rachunek przeptywow pienieznych za okres 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzes$nia 2007
roku i jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrzesnia 2006 roku.
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4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrze$nia

2007 roku, jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrzesnia 2006 roku.

j) Zasady polityki rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie oraz sprawozdanie
jednostkowe sporzadzone zostaty zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Jako dane poréwnawcze za rok 2006 przy prezentacji niniejszego sprawozdania wystepujq
dane jednostkowego sprawozdania Spotki dominujacej, ktore bylty sporzadzone wg Ustawy
o Rachunkowosci, natomiast zostaty przeksztatcone stosownie do wymogéw stawianych
przez MSSF.

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
dokonania szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze
przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzaddéw jednostek
wchodzacych w skfad Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogq
sie rozni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresach objetych niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
zmian stosowanych zasad rachunkowosci. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci zostat
zaprezentowany w sprawozdaniu za I potrocze 2007 roku.

Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie obejmujace
spotke dominujacg i podmioty wobec niej zalezne; sporzadzone jest zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Ministra

Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz.
1744).

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja ustawy o rachunkowosci (art. 45 ust. la-1c
Ustawy o rachunkowosci) natozyla na Grupe obowigzek sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod
uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe zgodnie z MSSF a MSSF, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie firmy Makarony Polskie S.A. podjeto
uchwate zobowigzujacg Spotke do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF
przyjetymi do stosowania w UE.

Jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreSlonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci ze standardami i interpretacjami
wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz Komitet do
Spraw Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentow
pochodnych), ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej zaréwno przez jednostke dominujacg jak i spotki
zalezne w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W zadnej ze spdtek Grupy nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe wszystkich podmiotow wchodzacych w skfad grupy kapitatowej
sporzadzone zostaty w ztotych, za ten sam okres, za ktory sporzadzone zostato sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spoéjnych zasad rachunkowosci
zastosowanych dla transakcji i zdarzern gospodarczych o podobnym charakterze. Wszystkie
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wartosci prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej,

podane sg w tysigcach ztotych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spdtki wykazujq zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Skonsolidowany i jednostkowy rachunek zyskdéw i strat
prezentowany jest w ukfadzie kalkulacyjnym. Okres sprawozdawczy wszystkich spétek Grupy
pokrywa sie z okresem sprawozdawczym Spotki dominujace;.
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 100 % udziatdw w firmie Stoczek Sp. z o.0.
zostata obliczona w oparciu o szacunkowg wartoS¢ godziwg aktywdw netto spotki Stoczek,
faktyczne koszty zwigzane z nabyciem udziatow oraz cene zaptacong za wszystkie udziaty.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej za III kwartat (oraz za
kwartaty) 2007 roku zastosowano metode petng konsolidacji. Petng konsolidacjg objete sg
sprawozdania finansowe Spétki dominujacej Makarony Polskie S.A. oraz spotki zaleznej
Stoczek Sp. z 0.0. Objecie kontrolg przez Makarony Polskie S.A. spotki Stoczek nastapito
wdniu 1 czerwca 2007 roku. Korekta kapitalowa polega na eliminacji poszczegdlnych
elementdw kapitatu wiasnego firmy Stoczek Sp. z 0.0. w celu odzwierciedlenia udziatu spotki
Makarony Polskie S.A. w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku biezacego oraz ustaleniu
kosztu potaczenia i wartosci firmy. Sprawozdanie finansowe Abak Sp. z 0.0. podlega
konsolidacji na dzien 30 wrzesnia 2007 roku (czyli konsolidacji podlega wytacznie bilans).
Poczawszy od 1 pazdziernika 2007 roku konsolidowane rowniez bedq wyniki finansowe Abak
Sp. z 0.0.
Wybrane dane finansowe w EURO zostaty przedstawione zgodnie z § 89 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku:

« pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP

obowigzujacego na dzien bilansowy (30 wrzesnia 2007 roku: 1 EUR=3,7775 PLN oraz
30 wrzesnia 2006 roku: 1 EUR=3,835 PLN),

« pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez

NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego

(30 wrzesnia 2007 roku 1 EUR=3,8314 PLN oraz 30 wrzesSnia 2006 roku 1
EUR=3,9171 PLN).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani przegladowi

przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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Firma Makarony Polskie S.A. na podstawie § 87 pkt. 1 Rozporzadzenia nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Zgodnie z o$Swiadczeniem Zarzadu, Spotka
przekazuje skonsolidowane raporty kwartalne zawierajace kwartalng informacje finansowq
Emitenta.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez

Zarzad do publikacji w dniu 14 listopada 2007 roku.

2. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy
. Umowa z 15 grudnia 2006 roku z Agencjg Rynku Rolnego

Przedmiotowa umowa przewiduje dostawy do 31 pazdziernika 2007 roku 7 021 ton
makaronu w zamian za 21 505 ton ziarna pszenicy. Dostawy sg realizowane w ramach
programu ,Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2007". Spotka
ztozyta zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokosci 9 518 tys. zt. Zwolnienie
zabezpieczenia nastgpi po zrealizowaniu umowy - do 28 lutego 2008 roku lub wczesniej - na
wniosek Spotki, proporcjonalnie do ilosci dostarczonego makaronu.

W ramach kontraktu Spotka zakupuje pszenice od Agencji Rynku Rolnego; ze sprzedazy
pszenicy pozyskiwane sg Srodki stanowigce w mysl tego kontraktu zaptate za dostawy
makaronu do Agencji. Zobowigzania z tytutu dostaw pszenicy sa kompensowane
naleznosciami za dostarczony do Agencji makaron. Zastosowana przez Spétke metoda
prezentacji finansowego efektu realizacji kontraktu odzwierciedla procent realizacji dostaw
makaronu; rozliczenie kontraktu nastapi do konca grudnia 2007 roku.

. W dniuk 27 kwietnia 2007 roku Makarony Polskie S.A. i Kaufland Polskie Markety Sp.
z 0.0. Sp. k. zawarly umowe, przedmiotem ktorej jest sprzedaz i dostarczanie do magazynu
centralnego firmy Kaufland Polska makaronu Sorenti i makaronu pod markg wiasng firmy
Kaufland. Przewidywana warto$¢ produktéw sprzedanych w ramach umowy w 2007 roku to
2 500 tys. zt netto.

. W dniu 4 czerwca 2007 roku firma Stoczek Sp. z o0.0. zawarfa kontrakt na dostawe
wysokiej jakosci pieczarki sterylizowanej. Odbiorcg produktow Stoczka jest holenderska firma
Lutece B.V. Horst, wartos$¢ kontraktu to ok. 7 min zt, czas realizacji - do konca 2007 roku.
W zwigzku ze zmiang cen surowca, trwajg rozmowy dotyczace zmian warunkdw umowy,

w szczegdlnosci ceny i termindw dostaw.

. Umowa z 29 stycznia 2007 roku z Towarowym Domem Maklerskim Arrtrans S.A. -
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przedmiotem umowy jest sprzedaz w okresie od 15 lutego do 15 pazdziernika 2007 roku
makaronu na rzecz odbiorcy TDM Arrtrans S.A. w ilosci 8 224 ton. Dostawy makaronu bedg
odbywac sie zgodnie z ustalonym harmonogramem. W zwigzku ze wzrostem cen maki,
w dniu 4 wrzesnia 2007 roku, Strony podpisaty aneks do tej umowy, w ktérym podniesiono
ceny makaronu z 1 936 zt + VAT do 2 124 zt + VAT za tone. Termin realizacji dostaw zostat
przedtuzony do konca listopada 2007 roku.

. Porozumienie z 28 lutego 2007 z firmg Stoczek Sp. z o0.0.

Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie S.A. 100 % udziatéw
w firmie Stoczek Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktéw firmy
Stoczek na terenie Polski, strony umownie ustality, iz sprzedaz produktéw obu firm na
terenie Polski odbywac sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie S.A.
Wynagrodzenie Spdtki wynosic ma 8 % miesiecznej sprzedazy netto produktéw firmy
Stoczek zrealizowanej w ramach spdtki Makarony Polskie S.A..

. W dniu 1 wrzesnia 2007 roku spdtka Stoczek podpisata umowe z Tesco Polska Sp.
z 0.0. w sprawie dostaw dan gotowych sporzadzanych wedtug receptur zlecajgcego. Termin
realizacji wrzesien — grudzien 2007 roku. Rozpoczeto rozmowy w sprawie dostaw réwniez
w roku 2008.

. W celu rozbudowy sieci sprzedazy w handlu tradycyjnym spétki podpisaty umowy
z kolejnymi dystrybutorami: Rabat Pomorze, Arsenal Biatystok, Lewiatan, Stokrotka Lublin,
Piotr i Pawet, Jaskdtka Biatystok i PSS Poznan.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych
W III kwartale 2007 roku spétki z Grupy Makarony Polskie nie emitowaty, nie dokonaty
wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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4. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktoéra

nastapita od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe 31 grudnia 2006 roku 30 wrzesnia 2007 roku
Otrzymane gwarancje i 19 829 tys. zt 7 133 tys. zt
poreczenia
Weksle 16 949 tys. zt
Zabezpieczenia na majatku 3 852 tys. zt
Inne 5311 tys. z
Zobowiazania 31 grudnia 2006 roku 30 wrzesnia 2007 roku
warunkowe
Udzielone poreczenia i 8 372 tys. z
gwarancje
Zobowigzania wekslowe 26 080 tys. zt 12 226 tys. zt
Zabezpieczenia na majatku 9 387 tys. zt 9 224 tys. ZI

5. Informacja o wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendzie

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych, organem wiasciwym do powziecia uchwaty
0 podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne
zgromadzenie, ktdre zgodnie ze Statutem winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH) ustala zwyczajne walne zgromadzenie spofki
publicznej w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie S.A. postanowito przeznaczy¢ caty
zysk za 2006 rok na zwiekszenie kapitatu zapasowego. W zwigzku z planami inwestycyjnymi,
z zysku za rok 2007 planowana jest wyptata dywidendy na poziomie nie wiekszym niz 25 %
zysku po obowigzkowych odpisach, za$ w kolejnych latach, poczawszy od roku 2008
przewiduje sie przeznacza¢ na wyptate dywidendy nie wiecej niz 50 % zysku po
obowigzkowych odpisach. Pozostata cze$¢ zysku zostanie przekazana na kapitat zapasowy

i przeznaczona na finansowanie inwestycji.
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6. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie od 1 lipca 2007 roku do 30

wrzesnia 2007 roku

v Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr
556/2007 z dnia 31 lipca 2007 r. postanowit wprowadzi¢ z dniem 2 sierpnia 2007 r. w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 1 735 821 (jeden milion siedemset
trzydziesci pieC tysiecy osiemset dwadzieScia jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii D
spotki Makarony Polskie S.A., o wartosci nominalnej 3 zt (trzy ztote) kazda. Uchwata zostata
podjeta pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w dniu
2 sierpnia 2007 roku rejestracji akcji serii D oraz oznaczenia ich kodem "PLMKRNP00015".

Jednoczesnie na podstawie Komunikatu Dziatu Operacyjnego KDPW S.A. z dnia 1 sierpnia
2007 roku, wydanego zgodnie z Uchwatg nr 247/07 Zarzagdu KDPW S.A. z dnia 29 marca
2007 roku, Spotka powzieta informacje, iz w dniu 2 sierpnia 2007 r. w Krajowym Depozycie
nastapi rejestracja 1735 821 (jeden milion siedemset trzydzieSci pieC tysiecy osiemset
dwadziescia jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii D spdtki Makarony Polskie S.A., ktére
zostaly oznaczone kodem PLMKRNPOO0O15.

taczna liczba papieréw wartosciowych spotki Makarony Polskie S.A. wprowadzonych do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym po rejestracji akcji serii D wynosi 8 918 821

(osiem milionéw dziewieéset osiemnascie tysiecy osiemset dwadzieScia jeden).

v W zwigzku ze znacznymi zmianami cen maki, spotka Makarony Polskie S.A. podpisata
w dniu 4 wrzesnia 2007 roku Aneks nr 1 do umowy zawartej w dniu 29 stycznia 2007 roku
z Towarowym Domem Maklerskim Arrtrans S.A., szczegdtowo opisanej w Prospekcie

Emisyjnym Spétki, jako umowa znaczaca dla Spotki.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Spotke, w okresie od 15 lutego do 15 pazdziernika
2007 roku makaronu $widerki w ilosci 8 224 ton. Pierwotnie cena sprzedazy ustalona zostata
przez Strony na poziomie 1 936 zt + VAT za tone, obecnie cena ta zostata podniesiona
09,7 %, do 2 124 zt + VAT za tone. Aneks obejmuje dostawy w okresie od 1 wrzesnia 2007
roku do 15 pazdziernika 2007 roku. Dokonana podwyzka cen sprzedazy pozwolita Spotce
czeSciowo zrekompensowac negatywne skutki podwyzek cen surowca i poprawi¢ wyniki

drugiego pétrocza 2007 roku.

v W dniu 27 wrzes$nia 2007 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatow pomiedzy
firmga Makarony Polskie S.A., a udzialowcami spotki Abak Sp. z 0.0. z siedzibg
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w Czestochowie. Przedmiotem umowy byto nabycie przez Makarony Polskie S.A wszystkich
udziatdbw w spdtce Abak Sp. z o0.0., tj. facznie 1980 zwyktych, nieuprzywilejowanych
udziatdbw o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy, ktére stanowiq 100 % w kapitale
zakladowym spotki oraz uprawniajq do wykonywania 100 % ogodlnej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow za cene 6 913 tys. zt. Przeniesienie wiasnosci udziatow nastgpito
30 wrze$nia 2007 roku. Wskazana wyzej cena nabycia udziatdw zostanie rozliczona
W nastepujacy sposob:

- kwota 3 600 tys. zt zostata zaptacona gotéwka,

- kwota 3 313 zt zostanie rozliczona poprzez emisje 331 250 akcji serii E Makarony Polskie
S.A. o wartosci nominalnej 3 zt z wytaczeniem prawa poboru, ktéra w drodze subskrypciji
prywatnej skierowana zostanie do udziatowcdw spotki Abak Sp. z 0.0. Cena emisyjna akcji
serii E bedzie wynosi¢ 10 zt, a akcje tej emisji zostang objete przez sprzedajacych w zamian
za wkfad pieniezny. Umowa subskrypcji akcji serii E zostanie zawarta pomiedzy stronami
w terminie 7 dni od daty podjecia stosownej uchwaty przez NWZ Spétki. W sytuacji, gdy
NWZ Spétki nie wyrazi zgody na emisje akcji serii E z wytaczeniem prawa poboru, Makarony
Polskie S.A. zaptacg sprzedajacym pozostatg cze$¢ ceny za udziaty przelewem w terminie do
dnia 15 stycznia 2008 roku. Zgodnie z warunkami zawartej umowy, niezaleznie od ceny
zakupu udziatdbw okreslonej powyzej, udziatowcom spétki Abak moze zosta¢ wyptacona
premia w wysokosci do 375 tys. zt, ktéra bedzie uzalezniona od wyniku netto
wypracowanego przez Abak Sp. z 0.0. w okresie od wrzesnia do grudnia 2007 roku i bedzie

rowna zyskowi netto osiggnietemu przez spétke w tym okresie.
7. Dziatania promocyjne — wsparcie sprzedazy

Wzrost sprzedazy produktéw markowych zostat uznany jako priorytet w strategii dziatania
wszystkich spdtek Grupy Makarony Polskie. Planowany wzrost zostanie osiggniety poprzez
wprowadzenie produktdw markowych do sieci super i hipermarketéw, intensywng rozbudowe
sieci dystrybucji w handlu tradycyjnym oraz konsekwentng budowe marki i wizerunku
produktow przy wykorzystaniu ogolnopolskich kampanii medialnych.

Makarony Polskie S.A.
W roku 2007 przeprowadzona zostata wizerunkowa kampania reklamowa makaronu Sorenti,
ktorej realizacja zgodna byta z przyjetq strategiq produktowg, zdefiniowanymi celami

publicznej emisji akcji, a takze zatozeniami marketingowo-sprzedazowymi.

Przygotowana kampania reklamowa miata na celu:
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» zbudowanie wizerunku marki

« zachecenie konsumentéw do dokonania pierwszego zakupu

« wzrost znajomosci spontanicznej i wspomaganej marki SORENTI
» rozszerzenie sieci sprzedazy (obnizenie kosztéw wejscia)

« wzrost sprzedazy produktéw

Przeprowadzone dziatania zakfadaty 6 aktywnych tygodni emisji spotéw (15 sekund, oraz 30
sekund) oraz sponsoring programoéw telewizyjnych, ktérych emisja odbyta sie w najchetniej
ogladanych stacjach w obranej grupie docelowej: TVN, TVP1, TVP2, TVP3, TV4, TVN7,
TVN24, Kuchnia TV, stacje kablowe (Viva, MTV, National Geographic, Romantica, Hallmark,
AXN i innych).

Za wyborem wiodacej roli komunikacji ATL przemawia mozliwo$¢ szybkiej budowy zasiegu
kampanii przy efektywnej czestotliwosci, a jednoczesnie stanowi ona najlepsze medium do
budowania pozytywnego wizerunku produktu oraz firmy, gdyz reklama telewizyjna to nadal

prestiz oraz gwarancja wysokiej jakosci produktu.

W celu intensyfikacji dziatan dystrybucyjnych zmierzajacych do rozszerzenia sieci sprzedazy,
przeprowadzono szereg akcji promocyjno-sprzedazowych dla odbiorcow detalicznych
i hurtowych. Ich efektem bylo wprowadzenie do sklepédw asortymentu makarondw

produkowanych przez firme Makarony Polskie S.A.

Dodatkowym elementem wspierajgcym znajomos¢ produktéw oraz promocje Spotki byto
rozpoczecie intensywnych dziatai public relations. Prasa gietdowa, ekonomiczna, codzienna,
ale réwniez prasa handlowa na biezaco informowaty opinie publiczng o emisji akdcji,
prowadzonych dziataniach reklamowych, przejeciu udziatdw w firmie Stoczek Sp. z o.o.
Liczne informacje prasowe ukazaty sie w:

« prasie ogodlnopolskiej (,,Rzeczpospolita”, “Gazeta Wyborcza”),

» regionalnej prasie codziennej (,Super Nowosci”, ,,Nowiny”),

» specjalistycznej prasie gietdowej (,Puls Biznesu”, ,Parkiet”),

« prasie handlowej (,, Trendy Foods")

» portalach informacyjnych (PAP, Bankier.pl, Interia).
Jednoczes$nie w prasie kobiecej, kulinarnej oraz handlowej ukazato sie wiele komunikatow

prasowych o makaronie Sorenti, ktére pomagajg w budowaniu pozytywnego wizerunku

marki i produktu. Makarony Polskie S.A. byty rowniez organizatorem konferencji dla
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przedstawicieli prasy ogdlnopolskiej, podczas ktérych przedstawiane byly plany strategiczne

Spotki zwigzane z publiczng emisjg akgji, debiutem gietdowym oraz przejeciem firmy Stoczek.

Reportaze o firmie Makarony Polskie S.A. oraz wywiady z Prezesem Zarzadu byly emitowane
w ogdlnopolskiej telewizji biznesowej (TVN 24, Biznes TV) oraz regionalnej (TVP Rzeszéw),
dzieki czemu Spédtka zyskata w $Swiadomosci klientow i kontrahentdéw wizerunek stabilnego

przedsiebiorstwa o ugruntowanej pozycji rynkowej.

Otrzymane certyfikaty i wyrdznienia — Makarony Polskie S.A.

1. Nominacja makaronu Sorenti do nagrody "Oskary FMCG" przyznawanej przez
handlowe pismo branzowe Zycie Handlowe,

2. Nagroda dla makaronu Sorenti i Makaronu Staropolskiego w konkursie ,Poznaj
Dobra Zywnos$¢” organizowanym przez Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi ,

3. Zajecie 86 miejsca w ,Rankingu Najlepszych Firm Podkarpacia. Ztota Setka”,
4, Zajecie 3 miejsca na ,Liscie 10 najwiekszych przedsiebiorstw Podkarpacia wg
dynamiki przychodow ze sprzedazy”,

5. Nominacja firmowej strony internetowej do nagrody ,Ztota Strona Emitenta”
organizowanego przez Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych,

6. Wyrdznienie firmy w konkursie ,Europejska Firma” organizowanego przez Gazete

Prawng i Fortis Bank.

Stoczek Sp. z o0.0. - prace nad marka

Prace Dziatu Marketingu skupity sie na kluczowej kategorii produktdw, jaka sq dania gotowe.
Wyspecjalizowany instytut badawczy przeprowadzit gruntowne badania marketingowe, dzieki
ktorym poznaliSmy postrzeganie marki Stoczek na tle bezposredniej konkurencji (nazwa,
logo, tozsamos$¢ vs wizerunek). Raport z badan stanowit dla agencji kreatywnej solidng
podstawe do stworzenia filozofii marki Stoczek oraz jej strategii komunikacji.

W badaniach potozono tez nacisk na opakowania dan gotowych w konteksScie opakowan
konkurencji (ich funkcje informacyjng, promocyjng i wizerunkowq oraz hierarchie waznosci
komunikatéw). Whnioski z badan postuzyty agencji projektowej do stworzenia nowego
logotypu oraz grafiki opakowan.

Trwajg prace nad kreacjg przekazu oraz przygotowaniem kampanii wizerunkowej i dziatan
prosprzedazowych w miejscach sprzedazy, co ma zacheci¢ do pierwszego zakupu.
Wprowadzenie na rynek dan w nowej szacie graficznej oraz rozpoczecie kampanii

komunikujacej przewidziane jest na I kwartat 2008 roku.
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Prace nad produktem

W IIT kwartale 2007 roku kontynuowane byty prace laboratoryjne i technologiczne, ktérych
celem byto udoskonalenie dan gotowych pod wzgledem ich sensoryki: wyglad, konsystencja
i struktura, barwa, zapach i smak.

Dystrybucja

Celem poprawy dystrybucji numerycznej i wolumenu sprzedazy, na etapie realizacji jest akcja
promocyjna dla odbiorcéw detalicznych i tzw. podhurtéw. Dziatania Grupy Makarony Polskie
miaty na celu wprowadzenie dan gotowych marki Stoczek do tych punktéw sprzedazy
detalicznej, w ktorych marka ta dotychczas nie byta obecna.

Dziatania PR

Spotka Stoczek angazowata sie w sponsoring m.in wyprawy zeglarskiej: ,Grenlandia 2007,
ktory odbyt sie w terminie 25.06 — 7.09.2007, II Miedzynarodowych Zawoddw Balonowych
o Puchar SPA Nateczéw i XXIII Balonowych Mistrzostw Polski NALECZOW

O firmie Stoczek pisano w prasie handlowej: magazyn ,Handlowiec Info”. Wypowiedzi
Prezesa Zarzadu byly tez cytowane w magazynach ,Hurt i Detal”, ,Trendy Foods”

i ,Coolbiznes”.
8. Segmenty dziatalnosci

Segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach
ktérego nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku
i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych réznym od
tych, ktére s whasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Krajem macierzystym Grupy jest Polska, tutaj ulokowane sg jej wszystkie aktywa operacyjne
oraz uzyskiwana wiekszos¢ przychodéw z tytutu prowadzonej dziatalnosci. Regiony w ktdrych
dziatajg spotki z Grupy, z uwagi na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne
i ryzyko, nalezy uznac za obszar wzglednie jednorodny.

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie wyrdznia segment
sprzedazy krajowej oraz eksportowej, przede wszystkim do krajow europejskich. Struktura
przychodéw ze wzgledu na podziat geograficzny zostata opisana w punkcie ,Przychody ze
sprzedazy z podziatem na rynki zbytu — Grupa Makarony Polskie”.

Grupa dziala w trzech segmentach sprawozdawczych - pierwszy segment obejmuje
produkcje makaronu, drugi - produkcje dan gotowych a trzeci segment — produkcje

przetworéw owocowo—warzywnych.
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9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci

opublikowanych prognoz wynikow

zrealizowania wczesniej

Spotka Makarony Polskie S.A. zaprezentowata przewidywane dane dotyczace wynikéw za

2007 rok w Prospekcie Emisyjnym. Spotka prognozowata poprawe wyniku finansowego

w 2007 roku w stosunku do roku ubiegtego i osiggniecie zysku operacyjnego na poziomie

3 718 tys. zt i zysku netto na poziomie 2 730 tys. zt.

W dniu 16 pazdziernika 2007 roku Zarzad Emitenta opublikowat korekte prognoz wynikéw

Grupy Makarony Polskie za 2007 rok. Grupa Makarony Polskie prognozuje osiggniecie 1 774
tys. zt zysku netto przy przychodach na poziomie 84 745 tys. zt. EBITDA osiggnie wartos¢

4 451 tys. zt.
A B (o C-A
Plan finansowy
y Grury K Gru?a Zmiana
PO Makarony Kapitalowej apitatowa
Wyszczegolnienie Polskie S.A. 2006 Makarony Makarony dw stzsuzn(;((;ls
Polskie na 2007 | Polskie 2007 E 0 roku
rok (prospekt)
Przychody netto ze sprzedazy 46 557 96 876 84 746 38 189
produktow, towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 209 21 014 15 507 7 298
Zysk (strata) na sprzedazy 2 540 4 765 1706 -835
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
i 2 450 4 853 1683 -767
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej + amortyzacja /EBITDA/ 3818 8 074 4452 633
Zysk (strata) brutto /EBT/ 2 159 5155 2304 145
Zysk (strata) netto 1822 4 405 1774 -48
Plan finansowy Grupy Makarony Polskie na 2007 rok (dane w tys. zt)
Makarony Makarony Stoczek Sp. z Abak Sp. z o0.0. | Grupa Kapitatowa
Wyszczegodlnienie Polskie S.A. Polskie S.A. 0.0. (okres VI- (okres X-XII) | Makarony Polskie
2006 2007 E XII) 2007 E 2007 E 2007 E
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 46 557 65 622 16 074 4 466 84 746
towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze
Sarzedaty 8 209 11570 3 495 920 15 507
Zysk (strata) na sprzedazy 2 540 1870 -223 58 1706
Zysk (strata) z dziatalnosci
oberacyins JEBLT] 2 450 1905 -279 58 1683
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej + amortyzacja 3818 3734 580 139 4 452
/EBITDA/
Zysk (strata) brutto /EBT/ 2 159 1745 540 20 2304
Zysk (strata) netto 1822 1343 416 16 1774
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Zarzad Spotki dokonujac korekty prognozy na rok 2007 uwzglednit nastepujace czynniki i
zdarzenia:
1. drastyczny wzrost cen maki w okresie III kwartatu 2007 roku
2. pOzniejszy niz zaktadano termin realizacji przejecia spdtki Stoczek — objecie
konsolidacjg wynikéw finansowych Stoczka od czerwca 2007 roku. Opdznito to

rowniez wdrozenie dziatan naprawczych i restrukturyzacyjnych w Spotce.

Podstawowym powodem pogorszenia wyniku finansowego i koniecznosci korekty prognoz
finansowych, byt bardzo duzy wzrost cen maki jaki nastapit w sierpniu i wrzesniu tego roku.
O ile érednia cena ptacona przez Spotke za kilogram maki w I kwartale 2007 roku wynosita
0,94 gr, to $rednia cena we wrzesniu byla o 27 % wyzsza i wyniosta 1,19 zt. Biorac pod
uwage, ze maka ma ponad 60 % udziat w koszcie wytworzenia produktu gotowego, wzrost
taki musiat istotnie wptynagé na uzyskiwane marze.

Jeszcze we wrzesniu Spdtka podjeta dziatania majace na celu zmniejszenie skutkdw wzrostu
cen surowca, poprzez podwyzki cen swoich produktdw. Wynegocjowane zostaty nowe ceny
dostaw zaréwno do odbiorcéw hurtowych jak i sieci handlowych.

Nalezy podkresli¢, ze podobnie jak w latach ubiegtych, w celu zabezpieczenia sie przed
skutkami wahain na rynku cen zbdz, Spdtka podpisata umowy na dostawy maki
z gwarantowang ceng dostawy. Zabezpieczenia te zmniejszyly, ale nie wyeliminowaty

catkowicie skutkdw podwyzek cen maki.

Drugim powodem koniecznosci korekty prognoz wynikéw finansowych Grupy byly gorsze od
zakfadanych wyniki finansowe spotki zaleznej Stoczek.

Pozniejszy niz zaktadano termin przejecia Stoczka spowodowat opdznienie we wdrozeniu
programu restrukturyzacji Spétki. Szybki i pozytywny efekt udato sie osiggnaé tylko przy
redukcji kosztow sprzedazy. Na rozpoczete w drugim kwartale prace dotyczace
w szczegdlnosci rozszerzenia sieci dystrybucji i pozyskania nowych odbiorcdw, w tym
instytucjonalnych nalezy poczeka¢ do poczatku roku 2008. Wtedy tez oczekujemy efektow
prac dotyczacych poprawy wizerunku produktéw Stoczek.

Czynnikami, ktére dodatkowo negatywnie wptynety na wynik spotki Stoczek byty: kurs
ztotego wobec EURO i wysoka cena na rynku pieczarki. Bardzo niska marza, wobec rosnacej

skali sprzedazy eksportowej pieczarki sterylizowanej, silnie wptyneta na spadek rentownosci
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sprzedazy brutto. Spdtka podjeta dziatania dotyczace zmiany warunkoéw kontraktu

i dodatkowego zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym.

Mimo opisanych wyzej niekorzystnych tendencji, Spétka konsekwentnie realizowata dziatania,
ktorych celem ma by¢ wzrost udziatdw rynkowych i wartosci sprzedazy produktow
markowych. Koszty zwigzane z promocjq i rozszerzaniem dystrybucji produktow markowych
wyniosty prawie 3 min zi, w tym 1,5 min zt to naktady na promocje makaronu Sorenti,
a 1,46 min zt to koszty zwigzane ze wsparciem sprzedazy (prawie 1 min stanowig w tym
koszty jednorazowe zwigzane z wejsciem do nowych punktéw sprzedazy). Znaczaca cze$é
tych naktadéw przypadta na III kwartat tego roku. Inwestycje te przynosza juz spodziewany
efekt, poziom dystrybucji numerycznej wazonej makaronu Sorenti wzrdst z 2 % w 2006 roku
do 23 % w sierpniu 2007 roku, a udziat w rynku makaronu wzrést do 4,1 % wartoSciowo
w okresie czerwiec — lipiec 2007 z czego 2,3 % przypadato na Makarony Polskie, a 1,8 % na
spotke Abak (AC Nielsen).

Spotka zrealizowata do tej pory wiekszo$¢ celdw emisyjnych, zgodnie z zatozonym
harmonogramem. Srodki pozyskane z emisji postuzyty m.in. do: zwiekszenia kapitatu
obrotowego, sfinansowania akwizycji 100 % udziatow i podwyzszenia kapitatu firmy Stoczek
Sp. z 0.0., sfinansowania akwizycji firmy Abak Sp. z 0.0., zakupu linii do produkcji form
krétkich o wydajnosci 1 800 kg/h, budowy magazynu wysokiego sktadowania w Ptocku oraz

inwestycji w automatyzacje systeméw konfekcjonowania.

10.Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnosci Spotki dominujacej lub jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie

postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A. lub

jednostek zaleznych, ktérych faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw

wiasnych firmy Makarony Polskie S.A.

11.Cyklicznos$c¢ i sezonowosc dziatalnosci
W okresie III kwartatu 2007 roku dziatalno$¢ spétek Grupy Kapitatowej Makarony Polskie nie
podlegata sezonowosci i cyklicznosci, jednakze w skali roku dziatalno$¢ operacyjna cechuje

sie sezonowoscig.
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W zakresie gtéwnej dziatalnosci firmy Makarony Polskie S.A. oraz Abak Sp. z o.0. jaka jest
produkcja i sprzedaz makaronu nie wystepuje zjawisko sezonowosci. Spétki osiggaja
nieznacznie mniejszg sprzedaz w kwietniu i grudniu; co jest zwigzane z mniejszg liczba dni,
w ktorych jest prowadzona sprzedaz ze wzgledu na okres $wigteczny i noworoczny. Stoczek
Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjq dan gotowych i przetworstwem owocowo-warzywnym;

okres letni sprzyja wzrostowi sprzedazy wszystkich produktéw.

12.0pis transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty istotne transakcje z podmiotami
z powigzanymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi mialy charakter typowych
rozrachunkow handlowych. Spotka Makarony Polskie S.A. $wiadczyta rowniez ustugi dla firmy
Stoczek.

Stan pozyczek udzielonych przez Makarony Polskie S.A. spotce Stoczek na dzien 30 wrzesnia
2007 roku wynosit 814 tys. zt. Zgodnie z zapisami umow kwota ta powinna zostac sptacona
do konca 2007 roku.

13.Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie S.A. poreczen kredytu,
pozyczki i udzieleniu gwarancji
W dniu 6 lipca 2007 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita spétce Stoczek poreczenia

obrotowego kredytu walutowego i weksla in blanco do wysokosci 450 tys. EURO.

14.Informacje o planowanych emisjach akgcji
W zwigzku z zapisami umowy zawartej w dniu 27 wrzesnia 2007 roku pomiedzy Makarony
Polskie S.A. a udziatowcami Abak Sp. z o0.0. planowana jest emisja akcji serii E spotki
Makarony Polskie. Po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia, spotka Makarony Polskie
wyemituje 331 250 (stownie: trzysta trzydziesci jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji serii
E, ktére w drodze subskrypcji prywatnej skierowane zostang do dotychczasowych

udziatowcoéw Abak Sp. z o.0.

15.Istotne informacje o realizacji celéow emisji i wykorzystaniu srodkow
pozyskanych z emisji akcji
Kwota wptywdw z emisji akcji serii C spdtki Makarony Polskie S.A. wyniosta 27 min zt.
Wykorzystanie tych srodkéw do dnia przekazania niniejszego raportu jest nastepujacy:
- nabycie udziatéw i podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Stoczek Sp. z 0.0. — kwota
17 858 tys. zt,
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- spfata kredytu na zaliczke przy zakupie udziatdw w Stoczek Sp. z 0.0. — kwota 1 200 tys. zt,
- zakup nieruchomosci (dziatki + budynek magazynowy w Ptocku) — kwota 1 725 tys. zi,

- zakup udziatdw w Abak Sp. z 0.0. — kwota 3 600 tys. zt,

- zakup linii do produkgji form krotkich makaronu 3 202 tys. zt. (zaptaty dokonano czeSciowo

ze Srodkow z emisji a czeSciowo z wptywow z dziatalnosci biezacej).

16.Informacje dotyczace zatrudnienia w spétkach Grupy Makarony Polskie
Stan zatrudnienia na dzien 30 wrzeSnia 2007 roku w Grupie Makarony Polskie S.A.
przedstawia sie nastepujaco:
- Makarony Polskie S.A. — 136 pracownikéw,
- Stoczek Sp. z 0.0. — 103 pracownikow,
- Abak sp. z 0.0. — 140 pracownikow.

Struktura zatrudnienia w Makarony Polskie S.A.

stan na 30 stan na 31
wrzesnia grudnia 2006
2007 roku roku
Zarzad 3 2
Dziat administracyjny 19 13
Dziat produkcyjny 58 51
Dziat handlowy 36 15
Pozostali pracownicy 20 10
Pracownicy
| ogétem 136 91

Struktura zatrudnienia w Stoczek Sp. z o0.0.

stan na 30 stan na 31
wrzesnia grudnia 2006
2007 roku roku
Zarzad 0 1
Dziat administracyjny 8 8
Dziat produkcyjny 58 53
Dziat handlowy 5 28
Pozostali pracownicy 32 33
Pracownicy
| ogétem 103 123

17.Czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe mozliwe do
uzyskania w IV kwartale 2007 roku

W dniu 3 pazdziernika 2007 roku podpisany zostat Aneks nr 3 do umowy zawartej z Agencjg

Rynku Rolnego w dniu 15 grudnia 2006 roku, a obejmujacej dostawy makaronu realizowane

w ramach programu "Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej

2007". Umowa zostata szczegdtowo opisana w Prospekcie Emisyjnym Spétki, jako umowa
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znaczaca. W zawartym Aneksie strony ustality wydiuzenie ostatecznego czasu realizacji
dostaw w ramach kontraktu z 31 pazdziernika 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Spotka zalezna Stoczek przystgpita do rozméw dotyczacych zmian warunkéw umowy
podpisanej w dniu 4 czerwca 2007 roku z odbiorcg pieczarki sterylizowanej. Ze wzgledu na
duzy wzrost cen i brak surowca do produkcji, negocjowana jest zmiana warunkéw cenowych
i harmonogramu dostaw. Ze wzgledu na wielko$¢ kontraktu (miesieczna wartosS¢ rozliczanych
w EURO dostaw stanowi rownowarto$¢ ok. 500.000 zt), zmiana warunkéw moze miec istotne
znaczenie dla wynikdw finansowych Spotki.

Wobec rosnacej wartosci eksportu realizowanego przez spotke Stoczek, niekorzystnie na
wyniki finansowe spotki w IV kwartale wptyngé moze umacnianie sie kursu ztotego wobec
EURO. W celu zmniejszenia ryzyka kursowego spotka stosuje zabezpieczenia w postaci
zakupow opakowan i surowca w walucie EURO. Rowniez kredyt obrotowy stuzacy
finansowaniu dziatalnoSci operacyjnej zostat zaciggniety jako réwnowartos¢ w ztotych kwoty
300.000 EURO.

III. Komentarz do wynikow finansowych oraz bilansu Grupy

Kapitatlowej Makarony Polskie
1. ANALIZA SPRZEDAZY

a) Przychody ze sprzedazy z podziatlem na rynki zbytu — Grupa
Makarony Polskie

Wzrost przychoddw ze sprzedazy po trzech kwartatach roku 2007, w poréwnaniu z tym
samym okresem roku 2006, wynidst 54,6 %. Tak duza dynamika wynikata gtownie ze
wzrostu przychodow ze sprzedazy Makarondw Polskich S.A oraz z przejecia spotki
Stoczek (konsolidacja przychoddw tej spdtki od momentu przejecia odpowiada za 38 %
wzrostu przychoddw).
Podobnie jak w latach poprzednich dominowata sprzedaz na rynku krajowym, na ktéry

przypadato 95,8 % przychoddw ze sprzedazy Grupy.

1344 2533
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Silng tendencje wzrostowg wykazuje udziat przychoddéw ze sprzedazy eksportowej.
W trzecim kwartale warto$¢ eksportu wyniosta 1,5 min zt, co stanowito 6,8 % wartosci
sprzedazy ogotem i prawie 60 % sprzedazy eksportowej zrealizowanej od poczatku roku.
Biorac pod uwage juz podpisane i planowane kontrakty eksportowe, przewidywane jest

utrzymanie wysokiej dynamiki sprzedazy eksportowej réwniez w IV kwartale tego roku.

418 1504
1Q 2006 O KRAJ B EKSPORT 10 2007 O KRAJ m EKSPORT
Rynek krajowy

Wzrost wartosci sprzedazy krajowej po trzech kwartatach 2007 roku wynidst 53,4 %
i nastgpit we wszystkich kanatach dystrybucji. Na wzrost ten ztozyly sie: wzrost sprzedazy
w spbtce Makarony Polskie (rezultatem tego wzrostu byt 37,7 % wzrost przychoddéw
Grupy) oraz konsolidacja przychoddw spotki Stoczek (15,7 % wzrost przychodéw Grupy).

—_

I- 111 Q 2006 1- III Q 2007

0O Handel tradycyjny O Handel sieciowy O Kontrakty instytucjonalne O Produkcja ustugowa

Decydujace znaczenie dla osiggnietej dynamiki wzrostu sprzedazy Grupy miaty:
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- realizacja zwiekszonej produkcji ustugowej (wzrost sprzedazy Grupy o 15 %), pozwolifa
na petne wykorzystanie mocy produkcyjnych i obnizenie jednostkowego kosztu
wytworzenia,

- strategia Grupy nakierowana na wzrost sprzedazy w handlu tradycyjnym (wzrost
0 14,4 %), ktorej rezultatem byta rozbudowa zespotu sprzedazy i podpisane umowy
z nowymi dystrybutorami na terenie catej Polski,

- wzrost przychodéw w handlu sieciowym (9,1 %), ktdry zostat uzyskany przede wszystkim

dzieki wprowadzeniu do sprzedazy produktéw markowych w sieciach handlowych.

Sprzedaz krajowa w trzecim kwartale 2007 roku wzrosta o 71,1 % w poréwnaniu z trzecim
kwartatem roku 2006.

SO

III Q 2006 III Q 2007

O Handel tradycyjny O Handel sieciowy O Kontrakty instytucjonalne O Produkcja ustugowa

Dla osiggnietej struktury sprzedazy krajowej Grupy w III kwartale 2007 roku duze znaczenie
miata konsolidacja przychoddw przejetej spotki Stoczek, ktorej przychody wyniosty 4,7 min
zt.

W analizowanym okresie zaréwno pod wzgledem wartosci jak i dynamiki najwyrazniej rosty
przychody Grupy ze sprzedazy w kanale produkcji ustugowej (wzrost o 4,3 min z, czyli
0 157 %) oraz w handlu tradycyjnym (odpowiednio 2,8 min zt, 191 %).

Handel tradycyiny

Wzrost sprzedazy w handlu tradycyjnym stanowi jeden z gtéwnych kierunkéw rozwoju
w strategii Grupy Makarony Polskie. Sprzedaz Grupy w tym kanale do wrzes$nia 2007 roku
wyniosta 9,5 min zt, co stanowi wzrost 0 131 % w stosunku do analogicznego okresu 2006
roku. Udziat tego kanatu dystrybucji w sprzedazy Grupy wzrdst z 10 % do 16 % po trzech
kwartatach 2007 roku. Istotne znaczenie dla osiggnietego wyniku miato przejecie spotki
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Stoczek i konsolidacja sprzedazy tej spotki w handlu tradycyjnym od czerwca 2007 roku.
W trzecim kwartale z 4,3 min zt sprzedazy Grupy w tym kanale, 56 % stanowity przychody

zrealizowane przez przejetq spotke.

Osiagniete wyniki uzyskane zostaty rowniez dzieki rozszerzeniu asortymentu - wprowadzaniu
do kolejnych dystrybutorow makaronu Sorenti, poniesieniu znaczacych naktadéw

marketingowych (reklama telewizyjna) oraz na wsparcie sprzedazy.

Zgodnie z strategia Grupy, w trzecim kwartale trwala rozbudowa struktur handlu
tradycyjnego. Zatrudnienie planowane jest na poziomie 38 0sob do korica biezacego roku.
Uzasadnieniem dla tak licznej struktury jest wykorzystanie jej do sprzedazy zaréwno
istniejacych jak i planowanych produktow markowych Grupy (po ewentualnych kolejnych

przejeciach oraz rozwoju nowych produktéw).

Handel sieciowy

Sprzedaz w tym kanale dystrybucji (przede wszystkich produktéow pod markami wiasnymi
odbiorcédw), znaczaco mniej rentownym od handlu tradycyjnego, zwieksza skale produkcji
i umozliwia obnizenie jednostkowych kosztéw produkcji. W 2007 roku wzrost sprzedazy
Grupy w tym kanale dystrybucji wyniost 39,6 % w poréwnaniu do analogicznego okresu
2006 roku. Podkresli¢ nalezy, iz wynik ten osiagniety zostat przede wszystkim przez wzrost
sprzedazy produktow markowych Grupy. Sprzedaz ta charakteryzuje sie znaczaco wyzszg
rentownoscig od produkcji pod markami sieci, jednakze rozpoczecie wspdtpracy wigze sie
z poniesieniem znaczacych naktadéw na wsparcie sprzedazy.

Sprzedaz Grupy w tym kanale dystrybucji do wrzesnia 2007 roku wyniosta 11,7 min zt

w poréwnaniu z 8,4 min zt w analogicznym okresie 2006 roku.

Kontrakty instytucjonalne

Poczawszy od 2005 roku spdtka Makarony Polskie S.A. prowadzi sprzedaz dla odbiorcow
instytucjonalnych. Jest to produkcja na zlecenie instytucji panstwowych (Agencja Rynku
Rolnego, wojsko itd.). Z roku na rok pozyskiwane sg wieksze kontrakty, w trzecim kwartale
2007 roku Grupa realizowata sprzedaz w tym kanale dystrybucji. Przychody Grupy wyniosty
do wrzesnia 2007 roku 9,1 min zt, z czego sprzedaz w trzecim kwartale wyniosta 4,2 min zt.

Analogiczne kwoty za rok 2006 wynosza odpowiednio 8,2 min zt oraz 4,4 min zt.
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Produkcja ustugowa

Kanat dystrybucji okreSlony jako produkcja ustugowa, to dostawy asortymentow
produkowanych przez Grupe dla innych producentéw/dostawcéw nie posiadajacych

wystarczajacych mocy produkcyjnych do realizacji pozyskanych kontraktéw.

Produkcja ustugowa w roku 2007 realizowana byfa przede wszystkim przez spotke Makarony
Polskie S.A. taczna wartosS¢ zrealizowanych kontraktow wyniosta 12,5 min zt z czego 7 min zt
przychoddw zrealizowanych zostato w III kwartale. Analogiczne kwoty za 2006 rok wynoszg
odpowiednio 6,9 min zt oraz 2,7 min zt. Produkcja ustugowa stanowita ok. 22 % sprzedazy

krajowej po trzech kwartatach 2007 roku.

Pozostate przychody

Istotng pozycja w przychodach ze sprzedazy Grupy stanowity przychody ze sprzedazy
towardw i materiatow nie zakwalifikowanych do zadnego z powyzszych kanatdw dystrybucji,
jako nie stanowigce przychoddw z podstawowej dziatalnosSci Grupy. Pojawiajg sie w zwigzku
z realizowanymi kontraktami instytucjonalnymi oraz wspdtpracg z innymi spotkami
produkcyjnymi. Wartos¢ tych przychodéw w okresie od stycznia do wrzesnia 2007 roku
wyniosta 15 min zt, z czego 13,5 min zt stanowity przychody ze sprzedazy pszenicy kupionej
od Agencji Rynku Rolnego w rozliczeniu dostaw makaronu realizowanych dla tej instytucji
(kanat dystrybucji Kontrakty Instytucjonalne). Analogiczne przychody wystepowaty w roku

poprzednim w zwigzku z realizacjq kontraktu z tg instytucja.

Rynek zagraniczny
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Wartos¢ sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie w okresie styczenn — wrzesien 2006
roku wyniosta 1,3 min zt, w tym samym okresie roku 2007 byta 0 92 % wyzsza i wyniosta
2,5 min zt. Tak znaczny wzrost wynika z objecia konsolidacjq sprzedazy eksportowej spotki

Stoczek za okres czerwiec — wrzesien 2007 roku.

Z tego samego powodu sprzedaz eksportowa w III kwartale 2007 roku wzrosta o 260 %
w stosunku do analogicznego kwartatu 2006 roku.

Gtéwne kierunki sprzedazy eksportowej to: Holandia, Szwecja, Wielka Brytania, Niemcy.

b) Przychody ze sprzedazy z podziatem na marki wtasne i obce — Grupa
Makarony Polskie

Zgodnie ze strategig przyjetq przez Grupe realizowany jest wzrost sprzedazy produktéw

markowych. Spdtka odnotowata wzrost sprzedazy tych produktéw o 4,8 min zt w roku 2007

oraz 2,2 min zt w trzecim kwartale 2007 roku w poréwnaniu do analogicznych okreséw roku

poprzedniego, gdzie przychody ze sprzedazy wyniosty 4,7 min zt za trzy kwartaty oraz

1,6 min zt w trzecim kwartale 2006 roku.
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O PRODUKTY MARKOWE B POZOSTALE

Podstawowe marki Grupy to:

- Sorenti, Makaron Staropolski oraz makaron Solare — produkcja makaronowa

- Stoczek- dania gotowe i dzemy,
Warto$¢ sprzedazy produktow markowych po trzech kwartatach 2007 roku wyniosta
9,5 min zt i stanowita ok. 16 % przychodow ze sprzedazy Grupy. Wzrost wartosci sprzedazy
produktow markowych Grupy o 4,8 min zt wynika z przejecia spotki Stoczek (wzrost
0 2,2 min z) oraz konsekwentnej realizacji strategii polegajacej na zwiekszaniu sprzedazy
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markowych produktéw makaronowych zarédwno w handlu tradycyjnym, jak i przez

wprowadzanie tych produktow do sieci super i hipermarketow.

Marki makaronow: Sorenti, Staropolski, Solare

Produkty markowe wprowadzane sg systematycznie do wszystkich dystrybutorow, z ktérymi
Grupa juz wspdtpracuje lub nawigzuje wspotprace.

Przychody ze sprzedazy makaronowych produktdw markowych po trzech kwartatach tego
roku wzrosty o 57 % w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego i wyniosty
7,3 min zt.

Najwiecej wzrosta wartoSC sprzedazy makaronu Sorenti (o ponad 260%), ktdry zostat
wprowadzony do sprzedazy w drugim kwartale 2006 roku. Dystrybucja numeryczna,
rozumiana jako odsetek punktdw sprzedazy detalicznej, w ktdérych obecny jest ten produkt,
wzrosta z 1 % w 2006 roku do 7 % w okresie lipiec/sierpien 2007 roku— na podstawie
danych MEMBR. Podkresli¢ nalezy, iz jednocze$nie wskaznik dystrybucji wazonej dla
jednakowych okreséw, oznaczajacy procent obrotu wygenerowanego przez sklepy, w ktorych
marka Sorenti jest obecna, w catkowitym obrocie detalicznym tej kategorii produktowej,
wzrdst w prezentowanych okresach z 2 % do 23 %. Z danych tych wynika, ze marka Sorenti
wprowadzona zostata do oferty sklepdw o duzym potencjale sprzedazy.

Praktycznie nie zmienity sie przychody ze sprzedazy makaronu Solare, ktory stanowi
uzupetnienie oferty produktowej — niska potka markowa. Przychody osiggane z tej marki

w 2007 roku wyniosty 1,4 min zt.

Marka Stoczek

Wsrdd produktéw markowych firmy Stoczek mozna wyrdzni¢ konserwy warzywno-miesne
i dzemy.

Produkty markowe to m.in. flaki zamojskie i flaki wotowe w rosole, fasolka po bretonsku,
bigos mysliwski, pulpety, klopsy, gotabki, gulasz oraz dzemy wysoko i niskostodzone.
Najwieksze przychody ze sprzedazy c)wsrod produktdw markowych odnotowano ze
sprzedazy flakdw 19 %, a najnizsze przychody ze sprzedazy dzeméw 3 %.

Aktualnie Grupa Makarony Polskie realizuje strategie ukierunkowang na poprawe wizerunku

produktéw markowych firmy Stoczek.

Grupa Makarony Polskie realizujac swojq strategie konsolidacji rynku makaronu, powiekszyta
sie 0 spotke Abak. Objecie konsolidacjg przychodow tej spotki w IV kwartale tego roku
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przyczyni sie do dalszego wzrostu udziatu produktdw markowych w sprzedazy Grupy

i zwiekszenia udziatu Grupy w rynku produktéw markowych.

2. ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe Makarony Polskie S.A.

I-IIIQ |I-IIIQ zmiana| IIIQ | IIIQ |zmiana
MAKARONY POLSKIE S.A. 2007 2006 % 2007 | 2006 %
Przychody ze sprzedazy 53 265 38982 | 36,6% | 16292 | 12419 | 31%
Koszt wlasny sprzedazy 42 955 32068 | 33,9% | 13622 | 9667 41%
Rentownos¢ sprzedazy
brutto 19,36% | 17,74% | 9,1% |16,39% [22,16% | -26%
Koszty ogdinego zarzadu 1730 1780 -2,8% 690 884 -22%
Koszty sprzedazy 5427 2376 |128,4% | 2247 | 2752 | -18%
Amortyzacja 1278 1015 25,9% 486 351 38%
EBIT 2573 2 651 -3,0% 665 1211 | -45%
EBITDA 3851 3667 50% | 1151 | 1562 | -26%
zysk brutto 2 445 2 394 2,1% 607 1126 | -46%
zysk netto 1861 1938 -4,0% 385 909 -58%
Rentownos¢ EBIT 4,83% 6,80% | -29,0% | 4,08% | 9,75% | -58%
Rentowno$¢ EBITDA 7,23% | 9,41% | -23,1% | 7,06% |12,58% | -44%
Rentownos¢ brutto
sprzedazy 4,59% 6,14% | -253% | 3,73% | 9,06% | -59%
Rentownos¢ netto
sprzedazy 3,49% 4,97% | -29,7% | 2,36% | 7,32% | -68%

Przychody ze sprzedazy wzrosty w ciggu trzech kwartatdbw roku 2007 o 36,6 %
w poréwnaniu z takim samym okresem roku 2006. Ze wzgledu na wolniejszy wzrost kosztéw
wytworzenia produkcji sprzedanej, rentownos$¢ sprzedazy brutto poprawita sie i wzrosta
z 17,7 % po trzech kwartatach 2006 roku do 19,4 %.

Rentowno$¢ mogta byé wyzsza, ale na osiggane marze negatywnie wplynely znaczne
podwyzki cen maki, jakie nastapity w III kwartale tego roku. Wzrost cen tego podstawowego
surowca do produkcji o ok. 30 % w okresie sierpien-wrzesien spowodowat spadek
rentownosci sprzedazy w trzecim kwartale 2007 do 16,4 %. Byto to istotnie mniej niz w roku
poprzednim, kiedy marza wyniosta 22,2 %.

Znaczne naktady poniesione na rozbudowe sieci sprzedazy, koszty wprowadzenia produktow
Spétki do kolejnych dystrybutoréw i sieci, oraz naktady na promocje spowodowaty wzrost
kosztow sprzedazy o ok. 3 min zt, czyli 0 128 % i spowodowaty spadek wyniku operacyjnego
Spétki 0 3 % w poréwnaniu z wynikiem po trzech kwartatach roku poprzedniego. Czes¢
z tych kosztow zwigzanych z rozszerzeniem sieci dystrybucji to koszty jednorazowe

(wprowadzenie produktéw do nowych dystrybutoréw i sieci).
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Znaczna cze$¢ naktaddw zwigzanych z rozbudowgq sieci sprzedazy byta poniesiona w trzecim
kwartale 2007 roku. Wzrost kosztow wytworzenia produkcji sprzedanej i wysokie naktady na
rozbudowe sieci dystrybucji spowodowaty spadek wyniku operacyjnego w trzecim kwartale
0 45 %, a wyniku brutto o0 46 %.

Znaczny spadek pozostatych kosztéw operacyjnych wynika ze sposobu rozliczenia kontraktu
na dostawe makaronu dla Agencji Rynku Rolnego. W pozycji tej uwzgledniono w formie
rezerwy przewidywane straty ze sprzedazy makaronu objetego kontraktem z ARR, ktory
bedzie dostarczony w IV kwartale tego roku. Przychody i wynik na sprzedazy makaronu
dostarczonego do ARR, oraz przychody i wynik na sprzedazy pszenicy otrzymanej z ARR w
ramach rozliczenia, nalezy traktowac facznie, jako wynik realizacji kontraktu. W zwigzku
ztym, ze przychody (i zyski) zwigzane ze sprzedazg pszenicy, zostaty zaksiegowane juz
w catosci w wyniku po trzech kwartatach, w celu wiasciwej prezentacji wyniku na
realizowanym kontrakcie, przez rezerwe w pozycCji pozostate koszty operacyjne,
uwzgledniona jest tez w wyniku cata przewidywana strata ze sprzedazy makaronu. Rezerwa
ta rozwigzywana jest w miare realizacji kontraktu, a w koszty wytworzenia, w rachunku
zyskow i strat ksiegowana jest rzeczywista strata ze sprzedazy. Zastosowanie takiej metody
uzasadnione jest faktem osiggania wyniku na kontrakcie poprzez potaczenie wyniku na
sprzedazy makaronu i zysku na obrocie pszenicg. W okresie III kwartatu pozostate koszty

operacyjne obnizyty sie o 861 tys. zt.

AKTYWA

30 wrzesnia 2007 | 31 grudnia 2006

roku roku
AKTYWA TRWALE (dlugoterminowe) 51 990 20 687
Rzeczowe aktywa trwate 25 623 19 371
Wartosci niematerialne 118 75
Inwestycje w jednostki zalezne 26 102 1220
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 148 21
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE (krdotkoterminowe) 23 976 8 075
Zapasy 3 689 2520
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 194 3782
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 304 159
Pozostate naleznosci 181 437
Udzielone pozyczki 814 200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 690 197
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1104 780
SUMA AKTYWOW 75 966 28 762
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Wartos¢ aktywdw Spotki w porownaniu z koncem roku 2006 wzrosta o 164 % i wyniosta na

dzien 30 wrzesnia 2007 roku 75 966 tys. zt. Tak znaczaca zmiana wartosci aktywdéw wynika

ze:
- wzrostu wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o 6,3 min zt gtdwnie w wyniku
realizacji zapisanych w Prospekcie Emisyjnym inwestycji produkcyjnych
w zaktadzie w Ptocku (linia do produkcji form krétkich makaronu, wezet maczny,
magazyn wysokiego sktadowana oraz system przechowywania i konfekcjonowania
makaronu).
- wzrostu wartosci inwestycji w jednostki zalezne - w pozycji tej zaksiegowano
warto$¢ udziatdw w spdtkach Stoczek i Abak,
- wzrostu wartosci naleznosci — przewazajacg cze$¢ nadwyzki naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w poréwnaniu z rokiem 2006 stanowig naleznosci od Agencji
Rynku Rolnego zwigzanych z realizowanym kontraktem (ok. 4,6 min zt) oraz od
powigzanej spotki Stoczek Sp. z 0.0. (ok. 1,8 min zt). Za pozostatg cze$¢ wzrostu
odpowiedzialny jest wzrost skali dziatalnosci Spotki.
- wzrostu wartosci Srodkow pienieznych — niewydatkowane jeszcze Srodki
pozyskane z emisji akcji.
PASYWA
30 wrzesnia 2007 | 31 grudnia 2006
roku roku
KAPITAL WLASNY PBZYPADAJACY NA
AKCJONARIUSZY SPOtKI 58 042 18 792
Kapitat podstawowy 26 756 12 549
Kapitat zapasowy 29 380 4 374
Zysk/strata z lat ubiegtych 45 47
Zysk netto 1861 1822
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2014 1559
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 214 10
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 260 301
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
(dtugoterminowe) 56 37
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 974 1 050
Diugoterminowe zobowigzania finansowe- leasing 511 161
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 15910 8411
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 55 3 666
Zobowigzania finansowe 399 115
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 7 490 4 490
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7 212
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 104
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
(krotkoterminowe) 3 36
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Pozostate rezerwy krotkoterminowe 649
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 17 924 9 970
SUMA PASYWOW 75 966 28 762

Wzrost wartosci aktywow byt sfinansowany publiczng emisjq akgji serii C i zamknietg emisjq
akgji serii D skierowang do udziatowcdw spdtki Stoczek Sp. z 0. o. Kapitat zakltadowy Spotki
wzrdst do kwoty 26 756 tys. zt. Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng pomniejszona

o koszty emisji przeniesiona zostata na kapitat zapasowy.

W pozycji ,pozostate zobowigzania krdétkoterminowe” zawarte jest zobowigzanie zaptaty ceny
(6,9 min zt) za 100 % udziatdw spétki Abak. Zgodnie z zapisami umowy zaptata czesci ceny:
3,6 min zt nastgpita gotdowka w pazdzierniku, pozostata cze$¢ ceny zostanie rozliczona
poprzez emisje 331 250 akgcji serii E Makarony Polskie S.A., ktéra w drodze subskrypcji
prywatnej skierowana zostanie do udziatowcdw spétki Abak Sp. z o.o.

Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w stosunku do poréwnywalnego okresu wynika
przede wszystkim z rozliczen kontraktu z Agencjq Rynku Rolnego (ok. 2 min zi), oraz
rozliczen z producentami makaronu, realizujgcych produkcje na zlecenie Makarondw Polskich

S.A. w momencie braku wystarczajgcych mocy produkcyjnych (ok. 1,4 min zf).

Sprawozdanie finansowe Stoczek Sp. z o.0.

I-IIIQ |I-IIIQ zmiana| IIIQ | IIIQ |zmiana

Stoczek Sp. z o.0. 2007 2006 % 2007 | 2006 %
Przychody ze sprzedazy 14 763 14 252 4% 6750 | 5010 35%
Koszt wiasny sprzedazy 11 244 9 463 19% 5614 | 3276 71%
Koszty ogdlnego zarzadu 1841 1509 22% 638 550 16%
Koszty sprzedazy 2578 2 956 -13% 1020 | 1069 -5%
Rentownos¢ sprzedazy

brutto 23,84% | 33,60% | -29% |16,83% |34,61% | -51%
Amortyzacja 1121 1148 -2% 371 386 -4%
EBIT -887 246 -460% | -463 77 -704%
EBITDA 234 1394 -83% -92 463 -120%
zysk brutto -311 -830 -63% -641 -288 123%
zysk netto -557 -830 -33% -651 -288 126%
Rentownos¢ EBIT -6,01% 1,73% | -448% | -6,86% | 1,53% | -548%
Rentowno$¢ EBITDA 1,58% | 9,78% | -84% |-1,36% | 9,24% | -115%
Rentownos¢ brutto

sprzedazy -2,11% | -583% | -64% |-9,49% |-5,74% | 65%
Rentownos¢ netto

sprzedazy -3,77% | -5,83% | -35% |-9,64% |-5,74% | 68%

Przychody ze sprzedazy spétki po trzech kwartatach byty poréwnywalne z analogicznym

okresem roku poprzedniego, wzrost 0 4 %, znaczacemu pogorszeniu ulegta natomiast

4€
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rentowno$¢ sprzedazy brutto. Wsrdd przyczyn pogorszenia wyniku brutto ze sprzedazy

wymienic nalezy:

- wzrost cen surowcow do produkcji — w szczegdlnosci ceny przedzotadkéw

wotowych i pieczarek,

- spadek wielkosci sprzedazy w II kwartale — reorganizacja sprzedazy i potaczenie

zespotow sprzedazy spdtek Makarony Polskie i Stoczek spowodowaty okresowy

spadek sprzedazy, a tym samym znaczacy wzrost jednostkowego kosztu

wytworzenia produktdw spoiki i spadek marz.

- umochienie kursu zt w stosunku do EURO - zakladany w prognozach

finansowych kurs wynosit 3,85 z{/EURO

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 35 % w trzecim kwartale roku 2007 w poréwnaniu

z analogicznym okresem roku 2006. Wynika to gtdwnie z realizacji nowych kontraktéw

instytucjonalnych i wzrostu sprzedazy eksportowej o ok. 1,13 min zt.

W zwigzku ze zmianami kursu z/EURO i niekorzystnymi zmianami ceny pieczarki Swiezej,

spotka Stoczek przystgpita do negocjacji

nowych warunkéw cenowych kontraktu

eksportowego. Ich pozytywne zakoriczenie przynie$¢ ma znaczacq poprawe rentownosci w IV

kwartale 2007 roku.

Zmniejszenie kosztéw sprzedazy o ponad 12 % w roku 2007 w poréwnaniu do roku 2006

wynika z potaczenia zespotdw sprzedazy spotek Makarony Polskie i Stoczek.

AKTYWA

30 wrzesnia 31 grudnia

2007 roku 2006 roku

AKTYWA TRWALE (diugoterminowe) 25572 26 310
Rzeczowe aktywa trwate 24 391 24 776
Wartosci niematerialne 17 28
Inwestycje w jednostki zalezne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1163 1 507
AKTYWA OBROTOWE (krdotkoterminowe) 6 476 5322
Zapasy 3 318 2 251
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 663 2 369
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 415 362
Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 261
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51 79
SUMA AKTYWOW 32 047 31632

47



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2007 roku (w tysiacach ztotych)

Wartos¢ i struktura aktywow ulegfa nieznacznym zmianom w pordwnaniu z koncem roku
2006. Wzrost wartosci zapaséw wynikat z rozpoczecia realizacji  kontraktéw
instytucjonalnych, ktorych okres realizacji przypada na okres od sierpnia do listopada, jak
rowniez z rosnacej skali kontraktu eksportowego do Holandii. Zwiekszone zapasy (ok. 1 min
z) stanowig zabezpieczenie przed mianami cen surowca i zapewniajg terminowg realizacje
dostaw.

Zwiekszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 12 % wynika gtdwnie z rozszerzenia grupy
odbiorcow.

Zmniejszenie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 0,344 min zt wynika

z rozwigzania czesci przejsciowych réznic z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

PASYWA
30 wrzesnia 2007 | 31 grudnia 2006
roku roku
KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY NA
AKCIJONARIUSZY SPOLKI 14 886 9 445
Kapitat podstawowy 15112 14 737
Kapitat zapasowy 331 4 364
Zysk/strata z lat ubiegtych - 8 688
Zysk netto - 557 -967
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5988 6104
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 87
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 5 807 5726
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
(dtugoterminowe) 25
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Diugoterminowe zobowigzania finansowe- leasing 151 290
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 11173 16 083
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3989 10 526
Zobowigzania finansowe 16
Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 5509 3142
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1 650 2271
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 53
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
(krotkoterminowe) 9 90
Pozostate rezerwy krotkoterminowe
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 17 161 22 187
SUMA PASYWOW 32 047 31632

Istotng zmiang w kapitale wtasnym Spoétki byto dokapitalizowanie spotki przez podmiot
dominujacy: Makarony Polskie S.A. kwotg 6 min zt. Z tej kwoty 5,6 min zt przekazano na
kapitat zapasowy, a 0,4 min zt na kapitat podstawowy. Zgodnie z uchwatg Zgromadzenia

Wspolnikéw, kapitat zapasowy przeznaczono na pokrycie straty z lat ubiegtych.
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Znaczacemu zmniejszeniu ulegta warto$¢  krétkoterminowych zobowigzan bankowych

i pozyczek, ktdre spdtka Stoczek sptacita ze Srodkdéw uzyskanych z podwyzszenia kapitatu.

Wobec znacznie rosnacych przychoddw ze sprzedazy i zbyt niskiego poziomu kapitatu
obrotowego, w coraz wiekszym stopniu Spotka finansuje swojq dziatalno$¢ zobowigzaniami
handlowymi. Aktualnie prowadzone sg rozmowy z bankami w celu pozyskania dodatkowych

$rodkéw obrotowych.

Na pozostate zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu dostaw i ustug skfada sie zobowigzanie
wobec spétki Makarony Polskie (1,4 min zt).

Sprawozdanie finansowe - Grupa Makarony Polskie

I-IIIQ|I-IIIQ |zmiana| IIIQ | III Q |zmiana
Grupa Makarony Polskie 2007 2006 % 2007 | 2006 %
Przychody ze sprzedazy 60 260 38982| 55% 22043| 12419| 77%
Koszt wlasny sprzedazy 48 602 32068| 52% 18435| 9667| 91%
Koszty ogdinego zarzadu 2619 1780| 47% 1327 884 | 50%
Koszty sprzedazy 6 489 2376| 173% 3068 2752| 11%
Rentownos¢ sprzedazy
brutto 19,35% | 17,74% 9% [16,37%[22,16% | -26%
Amortyzacja 1777 1015| 75% 857 351| 144%
EBIT 2 031 2651 | -23% 203| 1211| -83%
EBITDA 3808 3667 4% 1060 1562| -32%
zysk brutto 2890 2394 | 21% -32| 1126] -103%
zysk netto 2 093 1938| 8% -265 909 | -129%
Rentownos¢ EBIT 3,37% 6,80% -50% | 0,92% | 9,75% | -91%
Rentownos¢ EBITDA 6,32% 9,41% -33% | 4,81% [12,58% | -62%
Rentownos¢ brutto
sprzedazy 4,80% 6,14% -22% |-0,15% | 9,06% | -102%
Rentownos¢ netto
sprzedazy 3,47% 4,97% -30% |-1,20% | 7,32% | -116%

Przedstawione w powyzszej tabeli wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie uwzgledniajq
skonsolidowane sprawozdania spotki Makarony Polskie oraz spétki Stoczek. Zgodnie
z zasadami  Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci,  wedtug  ktdrych
przygotowywane i prezentowane s sprawozdania finansowe Grupy, konsolidacja objeta
okres od 1 czerwca 2007 roku w zwigzku z czym dane dotyczace roku 2006 odnoszg sie
jedynie do wynikdw osiggnietych przez spotke Makarony Polskie S.A.

Przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty w ciggu trzech kwartatdow roku 2007 o 55 %
w poréwnaniu z takim samym okresem roku 2006. Dzieki nizszemu wzrostowi kosztéw
wiasnych sprzedazy osiggniety zostat wzrost rentownosci brutto sprzedazy o 9 %. Wzrost
rentownosci brutto sprzedazy w 2007 roku ograniczony zostat w trzecim kwartale przez
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negatywne tendencje rynkowe (gwattowny wzrost cen surowcdw wykorzystywanych do
produkcji) powodujace nieproporcjonalny do przychodéw wzrost kosztow wiasnych
sprzedazy. Przeprowadzone podwyzki cen produktdw wraz ze stabilizowaniem sie cen
surowcow majg ograniczy¢ odczuwalng w trzecim kwartale dysproporcje pomiedzy wzrostem
kosztdw wilasnych sprzedazy i przychoddw ze sprzedazy przychodow.

Wzrost amortyzacji w Grupie jest spowodowany konsolidacjg sprawozdan spétki Stoczek
i oddaniem do uzytkowania inwestycji w zakfadzie w Plocku. Oczekiwany jest kolejny
kwartalny wzrost tego kosztu w zwigzku z finalnymi pracami nad kolejnymi inwestycjami
Makaronow Polskich S.A.

Znaczacy wzrost kosztdw sprzedazy zwigzany jest z dziataniami dotyczacymi rozszerzenie
sieci dystrybucji i nakladéw na promocje i wsparcie sprzedazy opisanych w punkcie

»Dziatania promocyjne — wsparcie sprzedazy”.

Pawet Nowakowski Wiodzimierz Parzydto Grzegorz Stomkowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rzeszbéw, 14 listopada 2007 roku
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