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I. Bilans Grupy Kapitatlowej Makarony Polskie

AKTYWA 005 roku 2007 roku
AKTYWA TRWALE 74111 69 723
Rzeczowe aktywa trwate 62 845 58 604
Warto$¢ firmy 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 5070 5063
Diugoterminowe aktywa finansowe 76

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 158 93
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 17
AKTYWA OBROTOWE 31532 26 151
Zapasy 9429 7914
Naleznosci krétkoterminowe 20 142 16 242
Neleznosci z tytutu podatku dochodowego 925
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 880 550
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1081 520
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1076

SUMA AKTYWOW 106 719 95 874
PASYWA 005 roky 2007 rok
KAPITAL WEASNY 59 690 61 850
Kapitat podstawowy 27 750 26 756
Pozostate kapitaty 31942 32 652
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 2128 20
Zysk netto -2130 2422
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 7 827 9 526
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 450 473
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2, Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 5735 6 867
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

3. (dtugoterminowe) 143 102

4, Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 874 949
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu

5. finansowego 625 1135

II. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 39 202 24 498

1. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 18 238 6 141
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu leasingu i

2. faktoringu) 2789 1 668

3. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 17 823 16 377

4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 97 102
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

5. (krétkoterminowe) 219 151

6. Pozostate rezerwy krotkoterminowe 36 59

B. ZOBOWIAZANIA OGOLEM 47 029 34 024
SUMA PASYWOW 106 719 95 874
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II. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie — wariant kalkulacyjny

01.01.2008- 01.07.2008- 01.01.2007- 01.07.2007-

ZA OKRES 30.09.2008 (3 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
kwartaty (III kwartal (3 kwartaty  (III kwartat
2008r.) 2008r.) 2007r.) 2007r.)

P hod daz

reychocly ze sprzedazy 66 279 22 597 60 261 22043
Przychody netto ze sprzedazy produktow i
ustug 54 492 19 314 33986 16 235
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw 11 787 3283 26 275 5 808
Koszt wiasny 54 060 17 214 48 602 18 435
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw i
ustug 50 264 16 703 28 626 13 596
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 3796 511 19 976 4839
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 219 5383 11 659 3608
Koszty sprzedazy 9 058 3 254 6 489 3 068
Koszty ogdlnego zarzadu 4716 1577 2619 1327
Pozostate przychody 842 420 273 133
Pozostate koszty 284 53 794 - 856
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej - 997 919 2030 202
Przychody finansowe 146 28 1432 60
Koszty finansowe 1196 456 572 295
Zysk (strata) brutto -2047 491 2 890 -33
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 507 -90
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 83 -14 290 323

Zysk (strata) netto -2130 505 2093 - 266
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III. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych Grupy
Kapitalowej Makarony Polskie — metoda posrednia

01.01.2008- 01.07.2008- 01.01.2007- 01.07.2007-

ZA OKRES: 30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
(3 kwartaly (III kwartal (3 kwartaly (III kwartat
2008r.) 2008r.) 2007r.) 2007r.)

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto -2130 505 2093 - 266
Korekty o pozycje: 5433 2483 -2173 - 2914
Amortyzacja 3018 1057 1777 857
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -81 27 14 14
Koszty i przychody z tytutu odsetek 939 400 103 199
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 499 - 476 13 -4
Zmiana stanu rezerw 289 203 827 -796
Zmiana stanu zapasow - 1833 - 352 - 1421 - 968
Zmiana stanu naleznosci -488 1 206 -6 530 - 392
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen

miedzyokresowych 2304 367 4133 -1844
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od

0s6b prawnych 905

Inne korekty 878 51 - 1089 20
Przeptywy srodkow pienieznych netto z

dziatalnosci operacyjnej 3303 2989 - 80 -3180

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i

wartosci niematerialnych 584 482 36 35
Wplywy z tytulu odsetek 50 9 3 3
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci niematerialnych 11 734 9 853 7 866 1 308
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych

i stowarzyszonych 17 875 -171
Wydatki na nabycie krétkoterminowych

aktywow finansowych 107 -
Udzielone pozyczki - 209
Inne 250 247
Przeptywy srodkow pienieznych netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -11 207 - 9363 - 25452 - 643

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytow i pozyczek 11 101 7 138 1033 1033
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli,

bondéw 43 257 - 10

Sptata kredytdw i pozyczek 1357 427 11 811 2785
Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

finansowego 500 148 248 134

Zaptacone odsetki 989 386 415 - 167
Inne wptywy finansowe 218 113
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Przeptywy srodkow pienieznych netto z

dziatalnosci finansowej 8 254 6 178 32 034 -1616
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu

srodkow pienieznych i ekwiwalentow

srodkow pienieinych 350 -196 6 502 -5439
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw

pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na poczatek okresu 517 1111 216 12 157
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

dotyczace wyceny srodkow pienieznych,

ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz

kredytow w rachunku biezacym 13 -36

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku

bieiacym na koniec okresu 880 880 6 718 6 718

IV. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie
Za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku
Kapitat
Zapasowy
i pozostale  Zysk/strata Zysk/strata
Kapitat kapitaty roku zlat
podstawowy rezerwowe biezacego ubieglych Razem

Stan na 1 stycznia 2008

roku 26 756 32653 2441 61 850
Emisja akcji -
Podziat zysku 313 - 313 -
Zysk za okres od

01.01.2008 do 30.09.2008 - 2130 -2130
Inne zmiany w kapitale wg

tytutow: 994 -1024 -30

- emisja akcji serii E 994 - 994 -

- koszty emisji akcji serii E - 30 -30
Stan na 30 wrzesnia

2008 roku 27 750 31942 -2130 2128 59 690
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Za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku

Kapitat
Zapasowy
i pozostale  Zysk/strata Zysk/strata
Kapitat kapitaty roku z lat
podstawowy rezerwowe biezacego ubieglych Razem

Stan na 1 stycznia 2007
roku 12 549 4374 1869 18 792
Emisja akcji 14 207 24 423 38 630
Podziat zysku 1822 -1822 -
Zysk za okres od
01.01.2007 do 30.09.2007 2093 2093
Inne zmiany w kapitale wg
tytutow: -1241 -2 -1243
- koszty emisji akcji - 1489 -1489
- inne 248 -2 246
Stan na 30 wrzesnia
2007 roku 26 756 29 378 2093 45 58 272
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V. Informacje o Grupie Kapitatlowej Makarony Polskie

1. Struktura grupy Kapitalowej Makarony Polskie na dzien 30 wrzesnia 2008 roku oraz na

dzien przekazania raportu:

Makarony Polskie S.A. (,Spotka”, .Spdtka dominujaca”)

Stoczek Sp. z 0.0.

Wakarony Polskie 5.4,
Cenfrala w Rzeszowie

MAKARONY
POLSKIE

Stoczek Sp, 2 0.0,
(100 % udziatom

Biuro w Warszawie

1 |

Zaktad Produkcyijry Zaktad Produkcyjny Zaktad Produkcyiny

i RZEszine i w Procku w Capstochawie
produkciz makarondw Hoczonych produkciz makarondw walcowanych

Z dniem 16 maja 2008 roku do Makarony Polskie S.A inkorporowana zostata Spotka Abak, wchodzaca
w skiad Grupy od dnia 30 wrzesnia 2007 roku.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Makarony Polskie jest Makarony Polskie Spotka Akcyjna
z siedzibgq w Rzeszowie przy ul. Podkarpackiej 15. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod
nr 0000212001.

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie S.A. na dzien 30 wrzesnia 2008 roku wynosit
27 750 213 zt i byt podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielkos¢ kapitatu

zaktadowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego raportu.

Obok centrali i zaktadu produkcyjnego, ktdére zlokalizowane sa w Rzeszowie, Spotka posiada zakfad
produkcyjny w Ptocku i od maja 2008 roku zaktad produkcyjny w Czestochowie (wczesniej w ramach
spotki zaleznej Abak Sp. z 0.0.).

Makarony Polskie S.A. oferuje szeroka game makarondw w wielu réznorodnych formach: $widerki,
kolanka, nitki, muszelki, spaghetti, pidra i inne. Posiada 4 witasne marki makarondéw: SORENTI,
SOLARE, MAKARON STAROPOLSKI i ABAK. Marki ABAK oraz SORENTI to marki, na ktérych rozwdj
Spdtka kladzie szczegdlny nacisk. Makarony ABAK to tradycyjne makarony walcowane produkowane

w zaktadzie w Czestochowie. Makarony tej marki oferowane sq w 11 formach.
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Makarony SORENTI produkowane sg w 100 % z maki pochodzacej z przemiatu twardoziarnistej
pszenicy durum; dostepne sq w 12 formach.
W 2008 roku wprowadzono produkty komplementarne wzbogacajace oferte w ramach marki SORENTI

- sosy do makarondw.

Kapitat zaktadowy spéiki zaleznej — Stoczek Sp. z 0.0. w dniu 30 wrzesnia 2008 roku, jak réwniez na
dzien przekazania sprawozdania, wynosit 15 207 800 zt i jest podzielony na 152 078 udziatow.

Spdtka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym, XI Wydziat Gospodarczy w Lublinie pod numerem
KRS 00000503. Sto procent udziatdw w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z 0.0. jest whasnoscig firmy

Makarony Polskie S.A. Udziaty w Stoczek Sp. z 0.0. zostaty zakupione w dniu 1 czerwca 2007 roku.

Stoczek jest producentem dan gotowych, konserw warzywno-miesnych, i dzeméw. Na poczatku 2008
roku uporzadkowany zostat portfel oferowanych produktéw pod markg STOCZEK; m.in. opracowany
zostat nowy logotyp tej marki, dobiegly tez konca prace projektowe nad nowa szatg graficzng
produktow. Spoétka rozszerza wytwarzany asortyment o nowe dania gotowe, sosy oraz przetwory

warzywne.

W skitad Grupy Kapitatowej od 30 wrzesnia 2007 roku do 15 maja 2008 roku wchodzit rdwniez Abak
Sp. z 0.0.

Opis zmian w strukturze Grupy w okresie od 1 lipca 2008 roku do dnia przekazania raportu

W III kwartale 2008 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Makarony Polskie;
zmiany tego rodzaju miaty miejsce w II kwartale 2008 roku i dotyczyty inkorporacji Spotki Abak
Sp. z o.0.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie podjeto
uchwate w sprawie zatwierdzenia potaczenia spdtek Makarony Polskie S.A. (spotka przejmujaca)
z Abak Sp. z 0.0. Polaczenie nastgpito w drodze przejecia przez spdtke Makarony Polskie S.A. spotki
pod firmg Abak Sp. z 0.0. w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH tj. przez przeniesienia catego majatku Abak
Sp. z 0.0. na Makarony Polskie S.A.

Spétka Makarony Polskie byta wiascicielem 1 980 udziatéw w Abak Sp. z 0.0. stanowigcych 100 %
kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 100 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku
z powyzszym potaczenie zostato dokonane przy uwzglednieniu przepisow art. 515 KSH tj. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Makarony Polskie S.A. oraz art. 516 § 1, § 5 i § 6 KSH #j.
w oparciu o przepisy, ktére stosuje sie w przypadku przejecia przez spétke przejmujacg swojej spotki
jednoosobowej.

Potaczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 16 maja 2008 roku.
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Walne Zgromadzenie Spotki dominuijgcej

Kapitat zakltadowy spotki Makarony Polskie S.A. na dzien 30 wrzesnia 2008 roku oraz na dzien

przekazania raportu wynosi 27 750 213 zt oraz dzieli sie w nastepujacy sposob:

. 3 013 250 akgji serii A,
. 1 169 750 akgji serii B,
. 3 000 000 akgji serii C,
. 1 735 821 akgji serii D,
. 331 250 akgji serii E.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania

raportu
Udziat Liczba Udziat
Akcjonariusz Liczba akgcji w kapitale gtosow w glosach

Agro -Technika S.A.
z siedzibgq w Zabkach 2 001 925 21,64 % 2 001 925 21,64 %
Zdzistaw Sawicki 1230 881 13,31 % 1230 881 13,31 %
Elzbieta i Grzegorz
Stomkowscy 1183 040 12,79 % 1183 040 12,79 %

Rada Nadzorcza Spotki dominuijgcej

Zgodnie z § 17 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw powotywanych na okres
wspolnej kadencji trwajacej dwa lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez
Walne Zgromadzenie.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorczg
III kadenciji. Liczba Cztonkéw Rady Nadzorczej III kadencji ustalona zostata na 5 oséb. W skiad Rady
Nadzorczej III kadencji powotano nastepujace osoby:

1. Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Grzegorz Stomkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3. Urszula Rogdz-Bury - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Dariusz Blizniak - Cztonek Rady Nadzorczej.

5. Piotr tukasiuk — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Liczba i warto$¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie S.A. oraz udziatdw w jednostkach Grupy
Kapitatowej Makarony Polskie bedaca w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia

sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Akcje bedace w posiadaniu
Cztonkéw Rady Nadzorczej na Cztonkéw Rady Nadzorczej na
Rada Nadzorcza dzien sporzadzenia raportu za dzien sporzadzenia raportu za
I potrocze 2008 roku III kwartat 2008 roku
Wartos¢ Wartos¢
Liczba akcji nominalna Liczba akcji nominalna
Zenon Danitowski 133570 400 710 133570 400 710
Grzegorz Stomkowski * 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Urszula Rogéz — Bury 12 680 38 040 12 680 38 040
Dariusz Blizniak
Piotr tukasiuk

* ¥aczna liczba akcji bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego i jego matzonki.

Zarzad Spotki dominujacej

Zgodnie z § 20 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkdéw powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Cztonkowie
Zarzadu powotywani sg na okres dwuletniej wspolnej kadenciji.

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spdtki uprawnieni s3: dwaj cztonkowie
Zarzadu tacznie albo jeden cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.

W skiad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2008 roku wchodzili:
Pawet Nowakowski — Prezes Zarzadu,

Krzysztof Rubak — Wiceprezes Zarzadu.

Liczba i wartos¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie S.A. oraz udziatow
w jednostkach Grupy Kapitalowej Makarony Polskie bedaca w posiadaniu czitonkéw
Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania

Akcje bedace w posiadaniu Akcje bedace w posiadaniu
Cztonkow Zarzadu na dzien Cztonkow Zarzadu na dzien
Zarzad sporzadzenia raportu gieldowego . sporzadzenia raportu gieldowego

za I potrocze 2008 roku za IIT kwartal 2008 roku

Wartos¢ Wartos¢

Liczba akcji nominalna Liczba akcji nominalna

Pawet Nowakowski 200 000 600 000 206 369 619 107

Krzysztof Rubak 2000 6 000 2 000 6 000
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Sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spotki zaleznej — Stoczek Sp. z 0.0.

Zarzad

W dniu 25 sierpnia 2008 roku w sktad Zarzadu Stoczek Sp. z 0.0. Walne Zgromadzenie powofato Panig
Beate Elert — Bochenkiewicz.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku oraz na dzien przekazania raportu sktad Zarzadu Stoczek Sp. z o.0.
przedstawiat sie nastepujaco:

Andrzej Groszek — Prezes Zarzadu,

Beata Elert — Bochenkiewicz — Wiceprezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza
Zgodnie z zapisami umowy Spotki Stoczek nadzdér nad dziatalno$cig Zarzadu petni Zgromadzenie

Wspdlnikéw.

Informacja dotyczgca okresdw, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe

sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze:

Zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato za nastepujace okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2008 roku i jako dane poréwnawcze wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 roku.
2. Rachunek zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych:
a. za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku,
b. za okres od 1 lipca 2008 roku do 30wrzesnia 2008 roku.
Dane za okres poréwnawczy:
a. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku,
b. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku.
3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzes$nia 2008
roku; jako dane porownywalne od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku.

Spétka publikuje sprawozdania skonsolidowane poczawszy od II kwartatu 2007 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe firmy Makarony Polskie S.A. sporzadzone zostato za
nastepujace okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2008 roku i jako dane poréwnawcze wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 roku.
2. Rachunek zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych:
a. za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku,
b. za okres od 1 lipca 2008 roku do 30wrzesnia 2008 roku.
Dane za okres poréwnawczy:
a. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzesnia 2008 roku,

b. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku.
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3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzes$nia 2008

roku; jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku.

Zasady polityki rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie oraz sprawozdanie jednostkowe
sporzadzone zostaty zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF").

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Zze przyjete zatozenia
i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy zarzadéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresach objetych niniejszym skrdoconym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian
stosowanych zasad rachunkowosci. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci zostat zaprezentowany
w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok.

Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie obejmujace spotke
dominujaca i podmiot zalezny, sporzadzone jest zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, natomiast
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209,
poz. 1744).

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF").

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja ustawy o rachunkowosci (art. 45 ust. la-1c Ustawy
o rachunkowosci) natozyta na Grupe obowigzek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Na dzien publikacji

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces adaptacji MSSF
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przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe
zgodnie z MSSF a MSSF, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie firmy Makarony Polskie S.A. podjeto uchwate
zobowigzujacq Spotke do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF przyjetymi do
stosowania w UE.

Jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci ze standardami i interpretacjami wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane zgodnie z zasadq kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych), ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej zarowno przez jednostke dominujaca, jak i spdtke zalezng w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. W zadnej ze spdtek Grupy nie istniejq okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe podmiotdw wchodzacych w sklad grupy kapitatlowej sporzadzone zostaty
w ztotych, wszystkie wartosci prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie spdtki z Grupy wykazujg zdarzenia
gospodarcze zgodnie z ich treSciq ekonomiczng. Skonsolidowany i jednostkowy rachunek zyskow
i strat prezentowany jest w uktadzie kalkulacyjnym. Okres sprawozdawczy spotki zaleznej pokrywa sie
z okresem sprawozdawczym spétki dominujacej.

Warto$¢ firmy oraz ujemna wartos¢ firmy powstate w wyniku przejecia 100 % udziatow w firmie
Stoczek Sp. z 0.0. oraz Abak Sp. z 0.0. zostaly obliczone w oparciu o szacunkowg warto$¢ godziwg
aktywow netto tych spotek, faktyczne koszty zwigzane z nabyciem udziatdw oraz cene zaptacong za
wszystkie udziaty.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za III kwartat 2008 roku
zastosowano metode petng konsolidacji. Petng konsolidacjg objete sg sprawozdania finansowe Spotki
dominujgcej Makarony Polskie S.A. oraz spotek zaleznych Stoczek Sp. z o0.0. i Abak Sp. z 0.0. (do
momentu potaczenia) Objecie kontrolg przez Makarony Polskie S.A. spétki Stoczek nastgpito w dniu
1 czerwca 2007 roku, natomiast spotki Abak z dniem 30 wrzesnia 2007 roku. Potaczenie Makarony
Polskie Spdtka Akcyjna oraz Abak Sp. z 0.0. mialo miejsce w dniu 16 maja 2008 roku. Korekty

kapitatowe polegajg na eliminacji poszczegdlnych elementéw kapitatu wlasnego spotek zaleznych
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w celu odzwierciedlenia udziatu spotki Makarony Polskie S.A. w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku

biezacego oraz na ustaleniu kosztu potaczenia i wartosci firmy.

Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku:
v' pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy (30 wrzesnia 2008: 1 EUR= 3,4083 PLN, 31 grudnia
2007: 1 EUR=3,5820 PLN),
v pozycje rachunku zyskéw i strat i przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca do konca III kwartatu danego roku (30 wrzesnia 2008:
1 EUR= 3,4247 PLN, 30 wrzeénia 2007: 1 EUR= 3,8314 PLN).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Firma Makarony Polskie S.A. na podstawie § 87 pkt. 1 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu, Spdtka przekazuje
skonsolidowane raporty kwartalne zawierajace kwartalng informacje finansowg Emitenta.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 13 listopada 2008 roku.
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2. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy

a) Umowy handlowe

. Umowa z Jeronimo Martins Dystrybucja Polska S.A.

Na podstawie umowy zawartej przez Makarony Polskie S.A. z Jeronimo Martins Dystrybucja
w 2004 roku, do sieci Biedronka sprzedawane sg makarony ,Dobrusia” oraz ,Vitalia”.
Przychody generowane przez Makarony Polskie S.A. na podstawie umowy z firmg Jeronimo
Martins Dystrybucja Polska S.A stanowig okoto 18 % ogotu rocznych przychoddw Spotki.

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku zostaty ustalone nowe warunki wspotpracy w ramach tej
umowy. Uzgodniono nowe ceny na produkty makaronowe, ktore obowigzywac beda do dnia
28 lutego 2009 roku, a takze rozszerzono zakres wspotpracy — dostawy makaronéw odbywac
sie bedg do dwoch nowych centréw dystrybucyjnych w zwigzku z przejeciem przez Jeronimo
Martins Dystrybucja sieci Plus Discount. Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie. Spotka
szacuje, ze w zwigzku z ustaleniem nowych warunkéw handlowych sprzedaz do sieci
Biedronka zostanie zwiekszona o okoto 20 %. Przewidywana wartos¢ przychodéw w ramach
kontraktu w okresie od stycznia 2008 do lutego 2009 roku wyniesie blisko 22 min zt.

 Umowy z Grupg Kaufland

taczna szacunkowa obrotdw w ramach wszystkich uméw obowigzujacych pomiedzy spotkami

z Grupy Makarony Polskie a podmiotami powigzanymi funkcjonujacymi w ramach Grupy

Kaufland wyniesie w 2008 roku ok. 10 min zt. Dla poréwnania obroty Spétki Makarony Polskie

i podmiotow zaleznych z grupa Kaufland w roku 2007 wyniosty 4,64 min zt.

Spétka Makarony Polskie dostarcza do tej sieci makarony pod markami Sorenti, Abak

i Staropolski oraz pod markg wtasng sieci Kaufland; Stoczek Sp. z 0.0. dostarcza dania gotowe

pod swoja marka oraz pod marka sieci Kaufland. Ponizej przedstawiony zostat zakres

obowigzujacych uméw z podmiotami Grupy Kaufland.

v' W dniu 27 kwietnia 2007 roku Makarony Polskie S.A. i Kaufland Polskie Markety
Sp. z 0.0. Sp. k. (w skrécie: Kaufland Polska) zawarty umowe, przedmiotem ktorej
jest sprzedaz i dostarczanie do magazynu centralnego Kaufland Polska makaronu pod
marka firmy Makarony Polskie oraz makaronu pod markg wiasng firmy Kaufland.
Warto$¢ produktdw sprzedanych w ramach umowy w 2007 roku wyniosta okoto 3 min
zt netto. W styczniu 2008 roku Spdtka podpisata z Kaufland Polska analogiczng
umowe na rok 2008. Spdtka szacuje, ze warto$¢ dostaw w b.r. przekroczy 3,5 min zt.
W dniu 6 pazdziernika 2008 roku strony umowy uzgodnity nowe warunki wspotpracy
dotyczace sprzedazy makaronu pod markg wiasng firmy Kaufland. Ustalono state
warunki cenowe kontraktu, ktore obowigzywa¢ beda w okresie od pazdziernika 2008
roku do konca wrzesnia 2009 roku. Spétka szacuje, ze wartos¢ dostaw makaronu pod
markg witasng firmy Kaufland realizowanych w tym okresie przekroczy 3,5 min zt.
v" W dniu 2 stycznia 2008 roku spétka Makarony Polskie S.A. zawarta réwniez ramowe

umowy wspotpracy z siecig Kaufland Ceska Republika (w skrdcie: Kaufland Czechy)

Kaufland Slovenska Republika (w skrécie: Kaufland Stowacja) oraz Kaufland Romania
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na okres do 31 grudnia 2008 roku. Przedmiotem umowy z Kaufland Czechy sg
dostawy do tej sieci na terenie Republiki Czeskiej makaronu spaghetti oraz 4-5 innych
form makaronu pod markg wiasng firmy Kaufland. Szacunkowa wartos¢ dostaw do
Kaufland Czechy w okresie pazdziernik 2008 roku — pazdziernik 2009 roku wyniesie
okoto 2,9 min zt za$ do Kaufland Stowacja (sprzedaz tych samych form makaronow)
okoto 1,2 min zt. W dniu 6 pazdziernika 2008 roku wprowadzone zostaty zmiany do
ramowych umow z Kaufland Czechy oraz Kaufland Stowacja. Zmiany te polegajq
przede wszystkim na ustaleniu nowych warunkdw cenowych obowigzujacych

w okresie pazdziernik 2008 roku - wrzesien 2009 roku.

v Spotka zalezna - Stoczek Sp. z 0.0. zawarta umowe z Kaufland Polska Markety Sp. z o.
0. Sp. K. na dostawe dan gotowych pod markg wilasng Kaufland. Przewidywana
szacunkowa wartos$¢ kontraktu (w okresie od pazdziernika 2008 roku do wrzesnia

2009 roku) wyniesie ok. 2 min zt.

Umowa z Agencjg Rynku Rolhego

W dniu 22 stycznia 2008 roku spétka Makarony Polskie S.A. podpisata kontrakt z Agencjq
Rynku Rolnego na dostarczenie gotowych artykutdw spozywczych do organizacji
charytatywnych w ramach programu ,Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii
Europejskiej 2008” Warto$¢ kontraktu wynosi 6 265 tys. zt. W ramach kontraktu Spotka
zobowigzata sie do dostarczania do 31 grudnia 2008 roku dzeméw i dan gotowych do
magazynow interwencyjnych organizacji charytatywnych wyznaczonych przez Agencje Rynku
Rolnego. Zaptate z dostawe dan gotowych stanowi¢ bedg wartosci pieniezne wedtug ustalonej
w drodze przetargu ceny za tone danego artykutu spozywczego. Zaptate za dostawe dzemoéw
stanowi cukier przygotowany do odbioru we wskazanych przez Agencje Rynku Rolnego
magazynach interwencyjnych Unii Europejskiej. Produkcjg dzemoéw oraz dan gotowych na
zZlecenie Makarony Polskie S.A. zajmuje sie spotka zalezna - Stoczek Sp. z 0.0. Umowa
pomiedzy spétkami Stoczek jako producentem i Makarony Polskie S.A. jako odbiorcg zostata

podpisana w dniu 26 lutego 2008 roku.

Umowa z ARRTRANS S.A.
W dniu 27 marca 2008 roku spétka Stoczek zawarta z Towarowym Domem Maklerskim

ARRTRANS S.A. kontrakt na produkcje i dostarczanie dzeméw i dan gotowych. Wartos¢ netto
kontraktu wynosi 7 577 tys. zt. Zgodnie z zapisami umowy Stoczek Sp. z 0.0. zobowigzana
jest do dostarczenia dzemoéw i dan gotowych zgodnie z ustalonym harmonogramem dostaw,
w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

Umowa z Metro Group

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku Spotka Makarony Polskie podpisata umowe o wspotpracy
handlowej pomiedzy Makarony Polskie S.A., a Makro Cash and Carry Polska S.A. z siedzibg

w Warszawie i Real Sp. z 0.0. i Spétka Sp. K. z siedzibg w Warszawie reprezentowanymi przez
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MGB Metro Group Buying Polska Sp. z 0.0. i Spétka Sp. K. Przedmiotem kontraktu jest
sprzedaz i dostarczanie do podmiotéw funkcjonujacych w ramach Grupy Metro produktéw pod
markami: Sorenti, Abak i Stoczek. Umowa zawarta zostala na czas nieokreslony.
Przewidywana wartos¢ rocznych przychodéw ze sprzedazy w ramach kontraktu wyniesie
ponad 6 min zt.

Umowa z firmg_ukrainska - Mlynieckie Makarony OO0

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku do Spotki wptynat podpisany w trybie korespondencyjnym
kontrakt pomiedzy Makarony Polskie S.A. a firmg Mlynieckie Makarony OOO z siedzibg
w Mlynowie (Ukraina) z dnia 28 sierpnia 2008 roku. Kontrakt zawarty zostat na okres pieciu
lat, a jego przedmiotem sg dostawy makaronu Sorenti. Szacunkowa tgczna wartos¢ kontraktu
wynosi ok. 4 560 tys. USD tj. rownowartos¢ ok. 10 345 tys. zt (wg kursu Sredniego NBP
ogtoszonego na dzien 28 sierpnia 2008 roku). W dniu 14 lipca 2008 roku Spotka podpisata
rowniez z ww. kontrahentem kontrakt na dostawy makaronu w marce wiasnej firmy
Mlynieckie Makarony OOO. Kontrakt obowigzuje do dnia 31 grudnia 2009 roku, a jego taczna
szacunkowa warto$¢ netto wynosi ok. 1 390 tys. USD tj. rownowartos¢ ok. 3 153 tys. zt (wg
kursu $redniego NBP ogloszonego na dzien 14 lipca 2008 roku). Szacowana wartos¢
przychodéw w 2009 roku w ramach obu kontraktéw zawartych z firmg Mlynieckie Makarony
000 wyniesie ok. 5 200 tys. zt.

Porozumienia o wspdlnej dystrybuciji produktow Spdtek z Grupy Makarony Polskie

Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie S.A. 100 % udziatow
w firmie Stoczek Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktow firmy
Stoczek na terenie Polski, strony umownie ustality, iz sprzedaz produktow obu firm na terenie
Polski odbywac sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie S.A.

Wynagrodzenia z tytutu umowy nie odbiegaja od stosowanych na rynku.

Umowa z Polskie Mtyny S.A.

W dniu 3 listopada 2008 roku Spétka Makarony Polskie podpisata umowe ze spotkg Polskie
Miyny S.A. z siedzibg w Warszawie jako dostawcg maki makaronowej wyprodukowanej
w Polskich Miynach S.A. do zaktadow produkcyjnych Makarony Polskie S.A. Umowa precyzuje
wielko$¢ dostaw i statg cene zakupu w okresie do korica lutego 2009 roku, okresla takze tryb
ustalania wielkosci dostaw i statych cen zakupu na kolejne okresy.

Przewidywana wartoS¢ rocznych zakupdw w ramach kontraktu wyniesie ponad 7 min z
i zabezpiecza blisko 30 % ogolnego zapotrzebowania Spotki na make makaronowa. Zawarcie
umowy jest zgodne z polityka Spotki odnosnie zapewnienia dostaw surowca po statych cenach
na realizacje kontraktow zawartych z odbiorcami produkowanych wyrobéw. Umowa zawarta

zostata na czas nieokreslony.
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Wynegocjowane warunki cenowe kontraktow zawartych z duzymi sieciami
handlowymi oraz dostawcami surowcéw majq na celu eliminacje niekorzystnego
wplywu zmiennosci cen surowcow i zapewnienie spotkom z Grupy Makarony

Polskie osiqgania w dluzszym okresie marz na ustabilizowanym poziomie.

b) Inne istotne umowy

. Umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 4 czerwca 2008 roku Spotka zawarla z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
(,PARP") umowe o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwa "Uruchomienie
produkcji nowej jakosci makarondw w oparciu o innowacyjne technologie" w ramach
~Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, lata 2004-
2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie
konkurencyjnosci produktowej i technologicznej przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie

dla przedsiebiorstw dokonujacych nowych inwestycji”.

Przedmiotem umowy jest dofinansowanie prowadzonych przez Spétke w wytwdrni makaronu
w Rzeszowie inwestycji w unowoczesnienie procesu technologicznego i zwiekszenie mocy
produkcyjnych poprzez zakup dwdch linii technologicznych: linii do produkcji form dtugich
i linii do produkcji form krétkich makaronu oraz modernizacje wezta macznego i utworzenie

laboratorium badawczo-rozwojowego.

Catkowite nakfady na realizacje Projektu wynosza 19 214 tys. zt, w tym wydatki kwalifikowane
19 083 tys. zt (podatek VAT nie podlega dofinansowaniu poniewaz Spotce przystuguje prawo
jego zwrotu lub odliczenia). Inwestycja w 20 % sfinansowana zostanie ze $rodkéw wiasnych
Spoétki (3 948 tys. zt), natomiast pozostate 80 % wartosci inwestycji (15 266 tys. zt) Makarony
Polskie S.A. sfinansuje dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym. Po spetnieniu warunkow
wynikajacych z umowy o dofinansowanie projektu Spodtka otrzyma dotacje w wysokosci 60 %
przewidywanych wydatkéw kwalifikowanych, tj. kwote 11 450 tys. zt, ktdrg przeznaczy na
sptate czesci zadluzenia kredytowego. Po wpflacie dotacji warto$¢ pozostatego kredytu
wyniesie 3 816 tys. zt. Dotacja umozliwi znaczne podniesienie efektywnosci realizacji projektu.
Warto$¢ projektu okreslona zostata na poziomie szacunkowym, natomiast ostateczna wielkos¢
naktadéw inwestycyjnych oraz dotacji bedzie wynikata z faktycznej kwoty wydatkowanych
srodkow, ktdra moze rozni¢ sie od szacunkdw w zwigzku z ostatecznymi negocjacjami przed
zawarciem uméw nabycia urzadzen oraz wahaniami kursowymi w przypadku zakupdw
zagranicznych. Ostateczna wielko$¢ dotacji nie moze stanowi¢ kwoty wyzszej niz 11 450 tys.

zt i nie moze by¢ wyzsza niz 60 % poniesionych naktadow kwalifikowanych.
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Zgodnie z aneksem do umowy dotacyjnej inwestycja powinna zostac zrealizowana w terminie
do 31 grudnia 2008 roku.

W ramach realizowanej inwestycji Spotka zamierza dokonac zakupu linii do produkcji form
dtugich makaronu (spaghetti) o wydajnosci 1 900 kg/h oraz linii do produkcji form krétkich
makaronu o wydajnosci 2 100 kg/h. Spowoduje to osiggniecie mocy produkcyjnych we
wszystkich trzech zaktadach Spoétki na poziomie 4 500 ton makaronu miesiecznie, co stanowi
okoto 30 % facznej wielkosci produkcji makaronu w Polsce i zapewnia Spotce czotowg pozycje
w tym zakresie w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Petne moce produkcyjne nowych

urzadzen zostang osiggniete pod koniec II kwartatu 2009 roku,

. Umowa diugoterminowego kredytu z Bankiem BGZ S.A.

W nawigzaniu do umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwg
"Uruchomienie produkcji nowej jakosci makaronéw w oparciu o innowacyjne technologie",
zostata podpisana umowa dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z Bankiem BGZ S.A.
Kredyt w kwocie 15 266 tys. zt zostanie przeznaczony na sfinansowanie 80 % inwestycji
opisanej powyzej. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stope referencyjng WIBOR
3M powiekszong o marze banku w wysokosci nie odbiegajacej od powszechnie stosowanych
przez Bank BGZ standardéw. Karencja w sptacie kredytu ustalona zostata do dnia 30 marca
2009 roku z zastrzezeniem, ze dokonana ze Srodkéw dofinansowania spfata kredytu w okresie
karencji nie przerywa ustalonego okresu karencji. Kredyt (kapitat) podlega spfacie w 85
ratach, w tym: 1 rata w kwocie 11 450 tys. zt ptatna w dniu 31 marca 2009 roku ze Srodkow
dofinansowania, 83 raty pfatne w okresach miesiecznych w kwocie 45 tys. zt kazda, ptatnych
od dnia 30 kwietnia 2009 roku do dnia 28 lutego 2016 roku oraz- 1 rata wyréwnujaca
w kwocie 45 400 zt ptatna w dniu 31 marca 2016 roku. Prawne zabezpieczenie sptaty kredytu
wraz

z odsetkami stanowi: cesja wierzytelnosci z umowy o dofinansowanie, o ktdrej to umowie
Spotka informowata raportem biezacym nr 27/2008 z dnia 5 czerwca 2008 roku, zastawy
rejestrowe na nabytych w ramach inwestycji dwoch liniach technologicznych do produkciji
form dhugich i krotkich makaronu wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych, weksel in
blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem biezacym Spétki w Banku BGZ.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych
W III kwartale 2008 roku spdtki z Grupy Makarony Polskie nie emitowaty, nie dokonaty wykupu

i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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4. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych,

ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktéra nastgpila

od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (bez wylaczen pomiedzy podmiotami

powiazanymi)

30 wrzesnia 2008

31 grudnia 2007

Pozycje pozabilansowe roku roku
1. Naleznosci warunkowe 20 280 20 523
1.1. Od jednostek powigzanych z tytutu: 14 383 6 493
- otrzymanych gwarancji i poreczen 14 383 6 493
1.2. Od pozostatych jednostek z tytutu: 5 897 14 030
- otrzymanych gwarancji i poreczen 5892 14 025
- weksli 5 5

2. Zobowigzania warunkowe 14 383 6 493
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych

Z tytutu: 14 383 6 493
- udzielonych gwarancji i poreczen 14 383 6 493
3. Inne z tytutu: 89 811 39 354
- zobowigzan wekslowych 55 927 14 891
- zabezpieczen na majatku 31634 22 313
- pozostate — cesja wierzytelnosci oraz

petnomocnictwo do dysponowania

rachunkiem bankowym 2 250 2150
Pozycje pozabilansowe razem -83914 -25324

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan

pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaly zaprezentowane w maksymalnych wartosciach.
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5. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére
zgodnie ze Statutem winno odbyc¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH) ustala zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej
w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie S.A. dnia 30 czerwca 2008 roku podjeto
decyzje o sposobie podziatu zysku za rok 2007. Zarzad rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu

przeznaczenie zysku za rok 2007 na kapitat zapasowy Spoiki i takg decyzje podjeto WZ Spotki.

6. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie od 1 lipca 2008 roku

do dnia publikacji raportu wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Najwazniejszym celem Spotki w okresie III kwartatu b.r. bylo zakonczenie procesu restrukturyzacji
Grupy, ukierunkowanego na zniwelowanie efektow kryzysu surowcowego, urentownienie dziatalnosci
podmiotéw zaleznych i stworzenie warunkdw do osiggania dodatnich wynikdw finansowych w dtugim

okresie czasu.

O przyczynach strat generowanych przez Grupe Makarony Polskie oraz sposobie i przewidywanym
terminie rozwigzywania problemoéw Spotka informowata kolejno w raportach za IV kwartat 2007 roku

i za dwa pierwsze kwartaty 2008 roku. Podstawowe problemy obejmowaty:

» kryzys surowcowy — w okresie II potrocza 2007 roku i I potrocza 2008 roku nastgpit
gwattowny wzrost cen surowcow; dotyczyto to zaréwno maki makaronowej jak tez warzyw

i owocow wykorzystywanych w produkcji Stoczka,

« prowadzony w okresie 2007/2008 proces restrukturyzacji spotek zaleznych obejmujacy

zwiekszenie skali i automatyzacje produkcji oraz obnizenie kosztow dziatalnosci,

« w zwigzku z zakonczeniem realizacji w 2007 roku duzego kontraktu na sprzedaz makaronu
(ARR) zmniejszyta sie sprzedaz realizowana przez spotke Makarony Polskie w I i II kwartale
2007 roku — w tym okresie zawierane byly i wdrazane do realizacji nowe kontrakty

umozliwiajgce wykorzystanie mocy produkcyjnych.

Podstawowa cze$¢ procesu restrukturyzacji zostata zakonczona w lipcu 2008 roku. Zgodnie
z przewidywaniami III kwartat 2008 roku zakonczyt sie dodatnim skonsolidowanym wynikiem
finansowym na poziomie 505 tys. zt. Jednostkowy zysk w III kwartale 2008 roku wyniost w spotce

Makarony Polskie S.A. 152 tys. zt. , a w Spotce Stoczek Sp. z 0.0. 353 tys. zt.

Rok 2007 i pierwsze trzy kwartaty 2008 roku to okres duzych zmian w Grupie Makarony Polskie.
W kwietniu 2007 roku Spdtka Makarony Polskie zadebiutowata na GPW w Warszawie. Od 1 stycznia
2007 roku do Grupy dotaczyta Spotka Stoczek. 30 wrzesnia 2007 roku Makarony Polskie S.A. nabyla

100 % udziatow w Abak Sp. z 0.0. - producencie makaronéw domowych (walcowanych). W dniu
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16 maja 2008 roku nastgpito wiaczenie Abak do Spotki Makarony Polskie. W III kwartale b.r. mozna
odnotowac realne korzy$ci wynikajace z faktu potaczenia — ograniczenie kosztow wynagrodzen
i kosztow administracyjnych, obnizenie kosztow zakupu surowcdw i materiatdw, reorganizacja
logistyki, ograniczenie kosztéw sprzedazy poprzez integracje zespotdow marketingu i sprzedazy.
Reorganizacja i modernizacja procesu produkcji w zaktadzie w Czestochowie doprowadzita
w III kwartale 2008 roku do wzrostu poziomu mocy produkcyjnych makaronu walcowanego z 350 ton
do blisko 500 ton miesiecznie. Dzieki automatyzacji oraz poprawie organizacji wieksza skala produkcji

osiggnieta zostata bez zwiekszenia zatrudnienia.

Po uwzglednieniu redukcji kosztow administracji koszty state w sierpniu 2008 roku zostaty ograniczone
0 blisko 250 tys. zt w stosunku do grudnia 2007 roku.

Obnizenie kosztdw zakupu surowcdéw zwigzane ze stabilizacjg cen na rynku umozliwito ponowne

osigganie zaktadanego poziomu rentownosci we wszystkich kategoriach produkcji makaronu.

Jednoczesnie zwieksza sie wielko$¢ produkgiji i sprzedazy w Grupie. Spétka Makarony Polskie w okresie
wrzesien - pazdziernik wytworzyta i sprzedata srednio 2 400 ton makaronu miesiecznie w stosunku do
1800 ton Sredniomiesiecznie w I potowie 2008 roku. W Spotce Stoczek $rednia produkcja i sprzedaz
w 2008 roku wynosi 550 ton produktow (wzrost 70 % w stosunku do 2007 roku), co umozliwia

osigganie dodatnich wynikéw finansowych.

Istotne wydarzenia, majace miejsce w okresie od 1 lipca 2008 roku do dnia przekazania

raportu
= Zawarcie znaczacej umowy przez spotke zalezng Stoczek Sp. z 0.0. z Kaufland Polskie Markety

Sp. z 0.0. Sp. k.
= Podpisanie umowy z Metro Group
= Znaczaca umowa z Mlynieckie Makarony OOO (firma z Ukrainy)
= Nowe warunki umow z Grupg Kaufland
= Nowe warunki wspdtpracy z JERONIMO MARTINS
= Umowa z Polskie Miyny S.A.
Najwazniejsze warunki w/w uméw zostaty opisane w raportach biezacych oraz w punkcie

2 niniejszego raportu: ,,Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy”.

7. Dziatania promocyjne podjete wobec marek w III kwartale 2008 roku

Zwiekszenie sprzedazy produktdw pod markami nalezacymi do Grupy stanowi jeden z najwazniejszych

celow strategicznych. Najwazniejsze z tego punktu widzenia marki to:

e SORENTI - makarony i sosy do makaronu

+  ABAK — makarony domowe, gtdwnie do zup

24



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2008 roku (w tysiacach ztotych)

e STOCZEK — dania gotowe, konserwy warzywno-miesne, dzemy

Na obecnym etapie Spodtka koncentruje sie na poprawie wizerunku produktow, rozszerzaniu portfela
produktowego oraz systematycznym rozwoju dystrybucji numerycznej, a wiekszoS¢ dziatan
marketingowych zostata ukierunkowana na wsparcie sprzedazy produktow w punktach sprzedazy

detalicznej.

W ramach zawieranych w ostatnim czasie i negocjowanych obecnie umoéw produkty Grupy
wprowadzane sg do sieci super- i hipermarketow oraz do sieci lokalnych punktéw sprzedazy
detalicznej i indywidualnych sklepéw. W regionach o najwiekszym poziomie dystrybucji numerycznej
przeprowadzane sg dziatania reklamowe takie jak kampania bilboardowa produktéw Stoczka

W regionie centralnej i potudniowo-wschodniej Polski (kwiecien — maj 2008 roku).

Dodatkowo, w ramach dziatan marketingowych kierowanych do partneréw handlowych, zespot
handlowy organizuje szereg akcji promocyjno—sprzedazowych dla odbiorcéw detalicznych i hurtowych,
ktérych celem jest zwiekszenie obrotéw z klientami hurtowymi, zwiekszenie liczby i wielkosci
zamowien oraz wprowadzenie dodatkowych pozycji asortymentowych z oferty Grupy Makarony Polskie

do nowych punktdw sprzedazy detalicznej.

8. Segmenty dziatalnosci

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie wyrdznia segment sprzedazy
krajowej oraz eksportowej. Opis sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowg zostat
zamieszczony w punkcie ,Komentarz do wynikdw finansowych oraz bilansu Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie”. Grupa dziata w trzech segmentach sprawozdawczych — pierwszy segment
obejmuje produkcje makaronu, drugi — produkcje dan gotowych i konserw warzywno-miesnych

a trzeci segment — produkcje przetwordw owocowych i warzywnych.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych

prognoz wynikow

Zarzad Makarony Polskie S.A. nie publikowat prognoz wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych
w 2008 roku.

10. Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan Ilub
wierzytelnosci Spotki dominujacej lub jednostek zaleznych
W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace
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zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A. lub jednostek zaleznych, ktorych faczna

wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych firmy Makarony Polskie S.A.

11. Cyklicznosc¢ i sezonowos¢ dziatalnosci
W okresie III kwartatu 2008 roku dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej Makarony Polskie nie
podlegata sezonowosci i cyklicznosci, jednakze w skali roku dziatalno$¢ operacyjna cechuje sie

Sezonowoscia.

W zakresie gtdwnej dziatalnosci firmy Makarony Polskie S.A. oraz Abak Sp. z 0.0. jaka jest produkcja
i sprzedaz makaronu nie wystepuje zjawisko sezonowosci. Spotki osiggaja nieznacznie mniejszg
sprzedaz w kwietniu i grudniu; co jest zwigzane z mniejszg liczbg dni, w ktdrych jest prowadzona
sprzedaz ze wzgledu na okres Swigteczny i noworoczny. Okres letni sprzyja wzrostowi sprzedazy dan

gotowych i przetworéw owocowo-warzywnych produkowanych przez Stoczek Sp. z o.0.

12. Opis transakcji pomiedzy podmiotami powiazanymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaly istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.
Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowych rozrachunkéw handlowych. Spotka
Makarony Polskie S.A. $wiadczyta rowniez ustugi dystrybucyjne dla firmy Stoczek.

Stan pozyczek udzielonych przez Makarony Polskie S.A. spétce Stoczek na dzien 30 wrze$nia 2008
roku wynosit 977 tys. zt. Zgodnie z zapisami uméw kwota ta powinna zosta¢ sptacona do 31 grudnia
2008 roku.

13. Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie S.A. poreczen kredytu, pozyczki
i udzieleniu gwarancji
v" W dniu 6 lipca 2007 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita spétce Stoczek Sp. z o. o.
poreczenia sptaty obrotowego kredytu walutowego do wysokosci 450 tys. EUR.
v" W dniu 12 marca 2008 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita tej samej spotce poreczen
zabezpieczajacych roszczenia banku wobec Stoczek Sp. z 0.0. Poreczenia bedq zabezpieczac
roszczenia Banku wobec spétki Stoczek Sp. z 0.0. wynikajace z:
= umowy o kredyt nieodnawialny w wysokosci 5 230 tys. zt z dnia 11 marca 2008 roku —
poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 7 845 tys. zt, Bank moze wystawic
tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 11 marca 2016 roku.

= umowy wielocelowej linii kredytowej w wysokosci 2,0 min zt z dnia 11 marca 2008 roku —
poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 3,0 min zt; Bank moze wystawic
tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 10 marca 2021 roku.

= umowy linii gwarancji w wysokosci 1 233 tys. zt z dnia 11 marca 2008 roku — poreczenie
zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 1 850 tys. zt; Bank moze wystawié tytut

egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 31 sierpnia 2012 roku.
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14,

Informacje o planowanych emisjach akcji

W okresie od 1 lipca 2008 roku do 30 wrzes$nia 2008 roku oraz do dnia przekazania raportu Spétka nie

przeprowadzita emisji akcji oraz nie planuje takich dziatan do konca 2008 roku.

15. Informacje dotyczace zatrudnienia w spétkach Grupy Makarony Polskie

Stan zatrudnienia na dzien 30 wrze$nia 2008 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat sie

nastepujaco:

- Makarony Polskie S.A. — 232 pracownikow

- Stoczek Sp. z 0.0. — 118 pracownikdw.

Struktura zatrudnienia w Makarony Polskie S.A.

stan na stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
2008 roku 2007 roku
Administracja 19 15
Produkcja 147 53
Sprzedaz 30 32
Pozostali pracownicy 36 31
Pracownicy ogétem 232 131

* znaczacy wzrost liczby pracownikéw na dzien 30 wrze$nia 2008 roku w stosunku do konca 2007 roku wynika z potaczenia
Makarony Polskie S.A. i Abak Sp. z o.0.

Struktura zatrudnienia w Stoczek Sp. z o.0.

stan na stan na
30 wrzesnia = 31 grudnia 2007

2008 roku roku
Administracja 10 10
Produkcja 81 59
Sprzedaz 3 5
Pozostali pracownicy 84 36
Pracownicy ogétem 118 110

16.

Czynniki majace znaczacy wptyw na wyniki finansowe w IV kwartale 2008 roku oraz

w kolejnych kwartatach 2009 roku

Na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach najwiekszy wptyw bedzie miat przewidywany
wzrost produkgji i sprzedazy w Grupie wynikajacy z prowadzonych inwestycji oraz zawartych
i negocjowanych obecnie kontraktow dotyczacych makarondéw i dan gotowych. Po
zakonczeniu inwestycji poziom miesiecznych mocy produkcyjnych osiggnie okoto 4 500 ton
makaronu oraz 600-700 ton dan gotowych i innych przetworéow warzywno—miesnych oraz
dzeméw. Obecnie Spotka wytwarza miesiecznie okoto 2 400 ton makaronu oraz 550 ton dan
gotowych i przetworéw. Podstawowym zatozeniem determinujacym funkcjonowanie spotek
z Grupy jest nacisk na wzrost udziatdow rynkowych, rozwdj handlu tradycyjnego oraz wzrost
sprzedazy produktéw markowych. Zakonczenie procesu reorganizacji Grupy spowoduje

osiggniecie marzy EBITDA na poziomie 7% — 8% (poziom z 2006 roku i I pdtrocza 2007 roku).
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+ Przewidywania analitykdéw wskazujg na stabilizacje cen pszenicy, a tym samym cen maki
w dtuzszym terminie. Dodatkowo Spodtka Makarony Polskie stara sie uchroni¢ przed
negatywnymi skutkami wzrostu cen surowcow poprzez dywersyfikacje dostawcéw oraz
zawarcie kontraktdw regulujacych ich ceny z kluczowymi dostawcami, m.in. z Polskie Mtyny
S.A. oraz Aurora Polska Sp. z 0.0. To z kolei pozwoli na poprawe i utrzymanie stabilnosci marz
na sprzedazy poszczegdlnych produktow. Uwzgledniajac aktualnie posiadane moce
produkcyjne w Stoczek Sp. z 0.0. mozna zaplanowac¢ wieksze ilosci dostaw surowcow. Spotka
ta stata sie duzym odbiorcg surowcow, co wptyneto na poprawe warunkéw cenowych.

+ Regularna sptata zobowigzan finansowych z tytulu dtugoterminowego kredytu
inwestycyjnego (Bank BGZ S.A. - dotyczy inwestycji w linie w Rzeszowie) w zwigzku ze
stopniowym rozliczaniem dotacji spowoduje zatrzymanie, a przynajmniej spowolnienie wzrostu
kosztow finansowych zwigzanych ze wzrostem stdp procentowych. Spotka Makarony Polskie
wystgpita do PARP z wnioskiem o mozliwos¢ etapowego rozliczenia inwestycji, a w zwigzku
z tym o czesSciowq refundacje wydatkdw poniesionych na realizacje projektu w ramach umowy
dotadji.

«  Wzrost mocy produkcyjnych i ograniczenie kosztow wytworzenie w zwigzku z realizowanymi
inwestycjami doprowadzi jednoczesnie do wzrostu kosztow amortyzacji - dotyczy Makarony
Polskie S.A.

« W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci kontrahentow spotek zaostrzona zostata polityka
finansowa, w tym wprowadzone zostaly bardziej restrykcyjne zasady udzielania kredytu
kupieckiego.

« Dyscyplina kosztowa — utrzymanie kosztow administracji na statym poziomie przy zwiekszeniu
skali produkcji spowoduje dalsze obnizenie catkowitych jednostkowych kosztéw wytworzenia
produktow.

Analiza kosztow we wszystkich zakladach produkcyjnych Grupy wskazuje, iz w tej chwili ich
dziatalno$¢ jest rentowna. Petne efekty restrukturyzacji bedgq widoczne w II potowie 2009 roku, po
uruchomieniu produkcji w ramach nowej inwestycji realizowanej w zaktadzie produkcyjnym
w Rzeszowie. Zakonczenie inwestycji, ktdra przyniesie zwiekszenie produkcji makaronu o ponad 1 000
ton miesiecznie przewidywane jest do konca I kwartatu 2009 roku. Warto$¢ inwestycji wynosi ok.
19 min zl, przy czym 60 % refinansowane jest przez PARP w ramach wsparcia z Sektorowego

Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw.
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Komentarz do wynikow finansowych oraz bilansu Grupy

Kapitatowej Makarony Polskie

1. ANALIZA SPRZEDAZY

a) Przychody ze sprzedazy z podzialem na rynki zbytu — Grupa Makarony
Polskie

Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w III kwartale 2008 roku byta o 3 %
wyzsza W poréwnaniu z tym samym okresem 2007 roku i osiggneta wartos¢ 22,6 min zt. Na
wysoko$¢ przychodow miata wptyw konsolidacja przychoddw zgodnie z MSSR. W przypadku spofki
Stoczek konsolidacja w dotyczyta okresu trzech kwartatéw w 2007 i 2008 roku. Spétka Abak nie
podlegata konsolidacji w 2007 roku, natomiast w 2008 roku przychody spotki Abak podlegaty
konsolidacji do dnia pofaczenia ze Spdtka Makarony Polskie tj. do dnia 16 maja 2008 roku.

Podobnie jak w poprzednich okresach, dominowata sprzedaz na rynku krajowym, na ktory

przypadto 93,1 % przychoddw ze sprzedazy Grupy.

Przychody ze sprzedazy Grupy
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Wartos¢ eksportu Grupy w III kwartale 2008 roku wyniosta 1,6 min zt i byta wyzsza o0 3 %
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Pomimo obserwowanego spadku kursu EUR
w III kwartale 2008 roku, Grupa utrzymafa poziom sprzedazy eksportowej. Prognozowany jest
dalszy wzrost sprzedazy eksportowej, szczegdlnie w spotce dominujacej w IV kwartale 2008 roku.
Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty do Stowacji, Czech, Niemiec, Wielkiej Brytanii,
Kanady, USA, Litwy, Ukrainy, Australii, Holandii.

Rynek krajowy
Warto$¢ sprzedazy krajowej w III kwartale 2008 roku wyniosta 21 min zt i byta wyzsza 0 2,5 %

w porownaniu do III kwartatu 2007 roku.
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Trzeci kwartat 2008 roku to kolejny okres w ktérym odnotowano bardzo silny wzrost sprzedazy
w handlu tradycyjnym i sieciowym. Dynamika tych dwoch kanatéw sprzedazy wyniosta odpowiednio
135 % i 205 % analizujac trzecie kwartaty roku 2007 i 2008. Tak wysoka dynamika jest efektem
kontynuowania strategii sprzedazy Grupy, ktéra jest nakierowana na zastgpienie krétkoterminowych
kontraktow instytucjonalnych bardziej stabilnymi dtugoterminowymi kontraktami w handlu sieciowym
i tradycyjnym.

Grupa zwiekszyta sprzedaz makaronow ze $rednio 1 600 ton miesiecznie w I kwartale 2008 roku do
blisko 2 400 ton pod koniec III kwartatu 2008 roku.

Handel tradycyijny

Sprzedaz Grupy w handlu tradycyjnym w III kwartale 2008 roku wyniosta 5,7 min zi, co stanowi
wzrost 0 34,6 % w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku. Taki wzrost jest efektem
kontynuowania zintensyfikowanej strategii Grupy, majacej na celu rozszerzenie tego
wysokomarzowego kanatu dystrybucji. Istotne znaczenie dla osiagnietego wyniku miato przejecie
spotek Stoczek i Abak i konsolidacja przychoddw ze sprzedazy tych spdtek w handlu tradycyjnym.

Wyniki sprzedazy zostaty wypracowane dzieki rozszerzeniu asortymentu oraz wprowadzeniu

produktéw do kolejnych dystrybutordw.

Handel sieciowy
Warto$¢ sprzedazy w handlu sieciowym wyniosta 9,4 min zt i byta wyzsza o ponad 100 %

w III kwartale 2008 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007. Grupa Makarony Polskie
kontynuuje dziatania majace na celu zwiekszenie rentownosci w tym kanale dystrybucji, gtéwnie
poprzez zwiekszenie sprzedazy, zwiekszenie liczby kontraktow oraz wprowadzanie produktow
markowych.

Nalezy podkresli¢, ze wprowadzanie do sieci handlowych produktéw markowych powoduje osiggniecie
wyzszej rentownosci sprzedazy, niemniej jednak wigze sie to z ponoszeniem wyzszych kosztow

sprzedazy.
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Kontrakty instytucjonalne

Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy w tym kanale dystrybucji w III kwartale 2008 roku wyniosta
5,4 min zt wobec 4,2 min w analogicznym okresie roku 2007. Najwiekszg wartos¢ w trzecim kwartale
2008 roku w ramach kontraktéw instytucjonalnych stanowig kontrakty na dostawe dan gotowych
z Towarowym Domem Maklerskim ARRTRANS, ktora wynosi 2,9 min zt oraz z Agencjg Rynku Rolnego,

ktérej wartos¢ sprzedazy wynosi 2,2 min zt.

Rynek zagraniczny
Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty do nastepujgcych krajow: Holandia, Czechy,
Stowacja, Szwecja, Wielka Brytania, Niemcy, Litwa, USA, Australia oraz do innych krajow Europy, Azji
i Afryki. Warto$¢ sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie w III kwartale 2007 roku wyniosta

1,5 min zt, w tym samym okresie roku 2008 byta wyzsza o 3 % i wyniosta 1,6 min zt.

Sprzedaz eksportowa
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Grupa pomimo spadku kursu EUR zachowata warto$¢ przychodow ze sprzedazy eksportowej na
podobnym poziomie. Prognozuje sie wzrost eksportu w Spoétce Makarony Polskie w IV kwartale 2008

roku.

b) Przychody ze sprzedazy z podzialem na marki wlasne i obce — Grupa
Makarony Polskie

Dynamika sprzedazy produktéw markowych w III kwartale 2008 roku wyniosta 176 %. W III kwartale

2007 roku sprzedaz produktéw markowych wynosita 3,9 min zt, tymczasem w III kwartale 2008 roku

wyniosta juz 6,8 min zt i stanowita 30 % przychoddw Grupy.
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III kwartat 2007 III kwartat 2008
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Grupa Makarony Polskie prowadzi polityke sprzedazy ukierunkowang na wzrost udziatu produktow
markowych w catosci sprzedazy. Poprzez wprowadzanie produktdw markowych w handlu tradycyjnym
i sieciowym, Grupa osigga wiekszg rentownosc sprzedazy anizeli przy sprzedazy pod markami obcymi.
Podstawowe marki Grupy to:

- Sorenti - makarony ttoczone, sosy do makaronu,

- Abak — makarony walcowane,

- Solare oraz Makaron Staropolski — makarony ttoczone,

- Stoczek - dania gotowe i dzemy.

Marki makaronow: Sorenti, Abak, Staropolski, Solare

Przychody ze sprzedazy makaronéow markowych wyniosty w III kwartale 2008 roku 5,1 min zt i byly
wyzsze o0 2,7 min zt w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego.

Wzrost wartosci sprzedazy poszczegdlnych marek przedstawia sie nastepujaco:

- Sorenti — wzrost 0 23 %

- Solare — wzrost 0 36 %

- Makaron Staropolski — wzrost 0 39 %

- Abak — wejscie nowego produktu od daty akwizycji (wrzesien 2007 r.)

Najwieksza sprzedaz w III kwartale 2008 roku dotyczyta marki Abak i wyniosta 2 min zt. Kolejne marki
Sorenti i Makaron Staropolski osiggnety sprzedaz w granicach 1,2 min zt kazda. Przychdd ze sprzedazy

makaronu Solare wynidst 0,7 min zt.

Marka Stoczek

Wsrdd produktow markowych firmy Stoczek mozna wyrdzni¢ konserwy warzywno-miesne i dzemy.
Produkty markowe to m.in. flaki zamojskie i flaki wotlowe w rosole, fasolka po bretonsku, bigos
mysliwski, pulpety, klopsy, gotabki, gulasz oraz dzemy wysoko- i niskostodzone.

Od marca 2008 roku zmienit sie wizerunek produktéw markowych Stoczek. Grupa Makarony Polskie
rozpoczeta sprzedaz marki Stoczek od czerwca 2007 roku. WartoS¢ sprzedazy produktow pod markg

Stoczek w III kwartale 2008 roku wyniosta okoto 1,7 min zt i byta wyzsza o ponad 0,2 min zt co
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stanowi 13 % wzrostu sprzedazy w III kwartale 2007 roku. Wzrost w stosunku do analogicznego

okresu 2007 roku zostat osiggniety dzieki intensyfikacji dziatan sprzedazowych oraz dzieki

unowoczesnieniu wizerunku produktdow pod tg markg

2. ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 Sprawozdanie jednostkowe Makarony Polskie S.A.

zmiana
% III
Qo07/
Makarony Polskie S.A. IQ07 IIQO07 (IIIQO07 IQO08  IIQO08 IIIQO08 IIIOOS8
Przychody ze sprzedazy
produktow, ustug, towarow
i materiatow 20139 16834 16 293 9 690 17 074 17 180 5,4%
Koszt sprzedanych produktéw,
ustug, towardw i materiatéw 17945 = 11389 13 622 8 388 14 842 13778 1,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 2194 5445 2671 1302 2232 3402 27,4%
Koszty sprzedazy 1245 1934 2247 1757 2 099 2 492 10,9%
Koszty zarzadu 463 577 690 638 837 980 42,0%
Zysk ze sprzedazy 486 2934 -266 - 1093 - 704 -70
Amortyzacja 371 422 486 577 630 663 36,4%
EBIT 533 1374 665 -1031 1992 329 - 50,5%
EBITDA 904 1796 1151 - 454 2622 992 -13,8%
zysk brutto 487 1 350 607 -1062 611 138 -77,3%
zysk netto 324 1152 384 -1125 538 152 - 60,4%
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Rentownos¢ EBIT 2,65% @ 8,16% 4,08%  -10,64% @ 1167%  1,92%
Rentownos¢ EBITDA 4,49% | 10,67% : 7,06% : -4,69% @ 1536% | 577%
Rentownos¢ brutto sprzedazy 2,42% | 8,02% 3,73%  -10,96% = 3,58% 0,80%
Rentownos¢ netto sprzedazy 1,61% | 6,84% 2,36% : -11,61% = 3,15% 0,88%
Q = kwartat

Przychody ze sprzedazy wyniosty w III kwartale 2008 roku 17,2 min zt i byly wyzsze o 0,9 min z
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Spotka odbudowata sprzedaz poprzez pozyskanie
nowych odbiorcow, ktdrzy zastgpili realizowany w 2007 roku kontrakt z Agencja Rynku rolnego;
poprawita sie rowniez marza na produktach, natomiast jej poziom byt nadal nizszy niz w analogicznym
okresie 2007 roku. Gtéwnym sktadnikiem kosztu wytworzenia makaronu jest maka, ktorej dynamiczny
wzrost w ciggu II potowy 2007 i I potowy 2008 roku negatywnie wptynat na wyniki Spotki. Najwyzsza
historycznie cene maki odnotowano w miesigcu kwietniu 2008 roku. Jak mozna zauwazyé na
ponizszych wykresach, ceny pszenicy oraz maki rozpoczynajq trend spadkowy, co przyczynito sie do
poprawy wynikow w III kwartale 2008 roku. Natozenie sie dziatan restrukturyzacyjnych
ukierunkowanych na obnizenie kosztdéw statych, zwiekszenie skali produkcji oraz obnizenie kosztow
wytworzenia spowodowato poprawe wynikéw finansowych w III kwartale 2008 roku, niemniej jednak

finalny efekt odnotowany bedzie w kolejnych okresach.
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Vtone Srednie ceny zakupu pszenicy konsumpceyjnej wlatach 2006-2008
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Najwiekszy wptyw na poziom kosztow w III kwartale b.r. miaty ceny surowcow oraz skutki
restrukturyzacji prowadzonej w I i II kwartale 2008 roku. Jednorazowe koszty zmniejszenia
zatrudnienia w kwocie okoto 100 tys. zt zostaty czeSciowo ujete w lipcu 2008 roku. Spotka osiggneta
zysk netto w III kwartale w wysokosci 152 tys. zt, przy czym w lipcu wynik ten byt ujemny, w sierpniu
zblizony do zera natomiast we wrzesniu dodatni. Spotka prognozuje utrzymanie dodatnich wynikow
finansowych i ich systematyczna poprawe w przysztosci. Skokowy wzrost zysku bedzie mozliwy po
wykorzystaniu nowych mocy produkcyjnych w zakladzie w Rzeszowie; uruchomienie nowych linii

przewidywane jest do konca I kwartatu 2009 roku.
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AKTYWA 00aroku | 2007 roka |
A. . AKTYWA TRWALE 64 938 55 041 18,0%
1. | Rzeczowe aktywa trwate 39 157 25 957 50,9%
2. | Inne wartosci niematerialne 4 960 117 4139,3%
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 20 654 28 902 - 28,5%
4, Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 151 65 132,3%
5. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16
B.  AKTYWA OBROTOWE 25 683 17 352 48,0%
1. | Zapasy 3881 2957 31,2%
2. | Naleznosci krétkoterminowe 19 179 12 186 57,4%
3. | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 793 - 100,0%
4. Udzielone pozyczki 977 928 5,3%
5.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 752 39 1828,2%
6. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 894 449 99,1%
C. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1076

SUMA AKTYWOW 91 697 72393 26,7%

Wartos¢ aktywdw Spdtki na koniec IIT kwartatu 2008 roku w poréwnaniu z koncem roku 2007 wzrosta
0 26,7 % i wyniosta 91 697 tys. zt. Spétka w III kwartale 2008 roku:

- zwiekszyta poziom zapasow o blisko 1 min zt. W zwigzku z inwestycjqg w zakladzie w Rzeszowie,
Spdtka tymczasowo wstrzymata produkcje na jednej z linii produkcyjnych. Aby zapewni¢ ciagtosc¢
dostaw zwiekszono stan zapasow,

- wyodrebniono kategorie aktywdow przeznaczonych do zbycia. W wyniku realizowanych inwestycji
jedna z linii produkcyjnych zostata przeznaczona do sprzedazy,

- w zwigzku z potaczeniem spotek Abak i Makarony Polskie, wartos¢ marki Abak zostata zaksiegowana
w pozycji wartosci niematerialne i prawne,

- zwiekszeniu ulegty naleznosci krétkoterminowe o ponad 7 min zt. Jest to wynikiem potaczenia spotek

Abak i Makarony Polskie.
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PASYWA 2008 rokus | 2007 roku | %
A.  KAPITAL WEASNY 59 257 59 722 - 0,8%
1. ' Kapital podstawowy 27 750 26 756 3,7%
2. i Pozostate kapitaty 31942 32 653 -2,2%
3. | Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 20 - 100,0%
4. | Zysk netto - 435 293 - 248,5%
|. i ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3885 1914 103,0%
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 443 274 61,7%
2. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1881 246 664,6%
3. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (diugoterminowe) 105 44 138,6%
4. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 874 949 -7,9%
5. | Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 582 401 45,1%
II. . ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 28 555 10 757 165,5%
1. | Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 13377 2 448 446,4%
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu leasingu i
2.  factoringu) 2741 391 601,0%
3. | Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 12 093 7713 56,8%
4.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 97 102 -4,9%
5. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (krétkoterminowe) 211 69 205,8%
6. | Pozostate rezerwy krotkoterminowe 36 34 5,9%
B. | ZOBOWIAZANIA OGOLEM 32440 12 671 156,0%
SUMA PASYWOW 91 697 72393 26,7%

Spdtka wykorzystata linie kredytowa udostepniong w ramach umowy kredytowej z Fortis Bank S.A.
oraz érodki w ramach umowy kredytowej z BGZ S.A., ktdre sg przeznaczane na realizacje inwestycji
dotowanej w ramach projektu dotacyjnego SPO WKP. W wyniku rozliczenia dotacji, Spotka zgodnie
z podpisang umowg, powinna otrzymac dotacje w kwocie 11,45 min zt, ktdra zostanie w catosci
przeznaczona na splate kredytu inwestycyjnego. Termin otrzymania zwrotu dotacji okreslony zostat na
I kwartat 2009 roku. Aktualnie krotkoterminowe kredyty bankowe wzrosty o 10,9 min zt w poréwnaniu
do konca 2007 roku.
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2.2 Sprawozdanie jednostkowe Abak Sp. z o.0.

Abak Sp. z o.0. IiIIQO08*
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatow 7 312
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 6 775
Zysk brutto ze sprzedazy 537
Koszty sprzedazy 745
Koszty zarzadu 472
Amortyzacja 160
EBIT - 644
EBITDA - 484
zysk brutto - 720
zysk netto - 682
Rentownos¢ EBIT - 8,81%
Rentowno$¢ EBITDA - 6,62%
Rentowno$¢ brutto sprzedazy - 9,85%
Rentownos¢ netto sprzedazy - 9,33%

* do 16.05.2008r. — czyli do momentu potaczenia

Spétka Abak, producent makaronu domowego, do momentu potaczenia ze spotkg Makarony
Polskie, tj. do 16 maja 2008 roku, osiggneta sprzedaz na poziomie 7,3 min zi. Niestety
wygenerowata w okresie styczen-maj 2008 roku strate netto w wysokosci 682 tys. zt. Obok
wzrostu kosztow surowcowych istotny wptyw na to miat wzrost kosztéw energii oraz kosztow
osobowych (Abak charakteryzuje sie wysoka pracochtonnoscig produkcji). W tym samym okresie
wdrozono wiele rozwigzan majacych na celu powstrzymanie negatywnych czynnikow
wpltywajacych na wynik finansowy. Miedzy innymi zautomatyzowano produkcje, zmniejszono
koszty ogodlnego zarzadu, logistyki - gtownie dzieki potaczeniu ze spoétkg Makarony Polskie oraz
zwiekszono skale produkcji. Nalezy podkresli¢, ze zgodnie z prognozami zaktad w Czestochowie

osiagnat dodatnie wyniki w III kwartale 2008 roku.
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2.3 Sprawozdanie jednostkowe Stoczek Sp. z o.0.

zmiana %

IIIQ 07/III Q
Stoczek Sp. z o.0. III Q 07 III Q 08 08
Przychody ze sprzedazy
produktéw, ustug, towardw i
materiatow 6 750 8012 19%
Koszt sprzedanych produktow,
ustug, towardw i materiatow 5614 5876 5%
Zysk brutto ze sprzedazy 1136 2136 88%
Koszty sprzedazy 1020 983 -4%
Koszty zarzadu 638 598 -6%
Amortyzacja 371 394 6%
EBIT -463 588
EBITDA -92 982
zysk brutto -641 353
zysk netto -651 353
Rentownos¢ EBIT -6,86% 7,34%
Rentowno$¢ EBITDA -1,36% 12,26%
Rentowno$¢ brutto sprzedazy -9,50% 4,41%
Rentowno$¢ netto sprzedazy -9,64% 4,41%

Spétka Stoczek w III kwartale 2008 roku osiagneta sprzedaz w wysokosci 8,0 min zt, co stanowi
wzrost 0 19 % w pordwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Nalezy zauwazy¢, ze liczne
dziatania podjete w spdtce pozwolity wygenerowac¢ zysk netto oraz dodatnig rentownosé
sprzedazy. Jest to wynikiem miedzy innymi: zwiekszenia skali produkcji, dokonanych inwestycji,
Znaczacego zmniejszenia kosztdw surowcowych oraz minimalizacji kosztow statych. Przewidujemy
dalsze poprawienie wyniku finansowego oraz zwiekszeniem rentowosci sprzedazy w kolejnych

kwartatach.
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2.3 Sprawozdanie skonsolidowane Grupa Makarony Polskie

zmiana
% III Q
07/II1
Grupa Makarony Polskie IQO07 IIQO07 IIIQO7 IQO08 1IIQO08 IIIQOS QO8
Przychody ze sprzedazy
produktow, ustug, towarow i
materiatow 20139 | 18 079 22 043 19 186 24 496 22 597 3%
Koszt sprzedanych produktow,
ustug, towardw i materiatow 17945 @ 12222 18 435 16 485 20 360 17 214 -7%
Zysk brutto ze sprzedazy 2194 5857 3608 2701 4136 5383 49%
Koszty sprzedazy 1245 2176 3 068 2710 3094 3254 6%
Koszty zarzadu 463 829 1327 1493 1645 1577 19%
Zysk ze sprzedazy 486 2 852 - 787 -1502 - 603 552
Amortyzacja 371 549 857 1107 1014 1057 23%
EBIT 533 1294 202 -1382 -532 919 355%
EBITDA 904 1843 1 059 -275 482 1976 87%
zysk brutto 487 2435 -33 - 1668 - 870 491
zysk netto 324 2033 -266 -1730 - 905 505
Rentownos¢ EBIT 2,65% i 7,16% 0,92% -7,20% @ -2,17% 4,07%
Rentowno$¢ EBITDA 4,49% 10,19% 4,80% -1,43% 1,97% 8,74%
Rentowno$¢ brutto sprzedazy = 2,42% 13,47% @ -0,15%  -8,69% -3,55% 2,17%
Rentowno$¢ netto sprzedazy 1,61% 11,25%  -1,21% @ -9,02% -3,69% | 2,23%

Przedstawione w powyzszej tabeli wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie uwzgledniajg
skonsolidowane sprawozdania spotki Makarony Polskie i Stoczek a takze przychody i koszty Abak
Sp. z 0.0. (do maja 2008 roku). Dane poréwnawcze, dotyczace roku 2007, odnosza sie do wynikow
osiggnietych przez spétke Makarony Polskie S.A. i od 1 czerwca 2007 roku - spotki Stoczek. Przychody
ze sprzedazy Grupy w III kwartale 2008 roku wynoszg 22,6 min zt i sq wyzsze o 3 % od
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Grupa Makarony Polskie odnotowata najwyzsza cene maki w I potowie 2008 roku. W kolejnych
miesigcach cena maki wykazuje trend spadkowy, co korzystnie wptyneto na wyniki finansowe
w III kwartale 2008 roku. Nalezy podkreslic, ze Grupa Makarony Polskie prowadzi dalsze
zintensyfikowane dziatania w celu zmiany portfela sprzedazy, gdzie w miejsce jednorazowych
kontraktow wprowadza kontrakty na sprzedaz produktéw markowych o wyzszej rentownosci
sprzedazy oraz poszerza portfel odbiorcow z perspektywa dtugoterminowej wspdtpracy.

Grupa kontynuuje strategie minimalizacji kosztéw surowcowych oraz strukturalnych. Miedzy innymi
poprzez potaczenie spotek Makarony Polskie i Abak zminimalizowano koszty administracji, logistyki
i zarzadu. Rownoczesnie zwiekszono skale produkgji, dzieki czemu obnizeniu uleglty jednostkowe
koszty state. Dodatkowo zakonczono automatyzacje produkcji w zaktadzie w Czestochowie.

Spétka Abak w I potroczu b.r. generowata ujemne wyniki finansowe (okoto 150 - 200 tys. z
miesiecznie), ale dzieki zastosowaniu wczesniej opisywanym dziataniom odnotowano znaczacy
poprawe wynikow finansowych zaktadu w Czestochowie. W III kwartale b.r. osiagniete zostaty
dodatnie wyniki finansowe w tym zaktadzie.
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Spdtka Makarony Polskie realizuje inwestycje w zaktadzie w Rzeszowie. W zwigzku z finansowaniem
inwestycji w 80 % z kredytu bankowego w tym okresie Spdtka zwiekszyta poziom zobowigzan
oprocentowanych. Inwestycja jest realizowana w ramach projektu Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw. Po prawidtowym rozliczeniu inwestyciji,
zgodnie z zawartg umowg dotacji, Spotka Makarony Polskie otrzyma zwrot poniesionych kosztow
w kwocie okoto 11,45 min zt, co bezposrednio w duzej czesci zostanie przekazane na sptate kredytu
inwestycyjnego. Pozostata kwota (okoto 3,9 min zt) bedzie sptacana w okresie 7 lat. Spotka juz ztozyta
wniosek o czeSciowg refundacje poniesionych kosztow inwestycyjnych i spodziewa sie w IV kwartale
2008 roku refundacji kosztow z PARP w kwocie okoto 5 min zt, co obnizy zobowigzanie z tytutu
kredytéw. Prognozujemy catkowite rozliczenie dotacji i tym samym otrzymanie pozostatej refundacji
kosztéw w kwocie okoto 6,5 min zt w I kwartale 2009 roku.

Wypracowano dodatni wynik na sprzedazy w III kwartale 2008 roku i prognozuje sie utrzymanie
wskaznika rentowosci sprzedazy w IV kwartale 2008 roku i zwiekszenie tego wskaznika w kolejnych
kwartafach.

Grupa Makarony Polskie, po zwiekszeniu sprzedazy w handlu sieciowym, od poczatku 2008 roku,
zintensyfikowata swoje dziatania w kierunku zwiekszenia sprzedazy w handlu tradycyjnym i dzieki

temu prognozuje znaczacy wzrost rentownosci sprzedazy w kolejnych kwartatach.
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Bilans Makarony Polskie S.A.

AKTYWA 2008 rokas 2007 okt
A. AKTYWA TRWALE 64 938 55 041
1. Rzeczowe aktywa trwate 39 157 25 957
2, Inne wartosci niematerialne 4 960 117
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 20 654 28 902
4, Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 151 65
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16
B. AKTYWA OBROTOWE 25 683 17 352
1, Zapasy 3881 2957
2, Naleznosci krdtkoterminowe 19 179 12 186
3. Neleznosci z tytutu podatku dochodowego 793
4, Udzielone pozyczki 977 928
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 752 39
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 894 449
C. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1076
SUMA AKTYWOW 91 697 72393
PASYWA 2008 roku 2007 rok
A. KAPITAL WLASNY 59 257 59 722
1, Kapitat podstawowy 27 750 26 756
2. Pozostate kapitaty 31942 32 653
3. Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 20
4, Zysk netto - 435 293
I. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3 885 1914
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 443 274
2. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1881 246
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
3. (dtugoterminowe) 105 44
4, Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 874 949
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu
5. finansowego 582 401
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II. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 28 555 10 757

1, Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 13 377 2 448
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu

2. leasingu i faktoringu) 2741 391

3. Pozostate zobowigzania krdtkoterminowe 12 093 7713

4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 97 102
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

5. (krotkoterminowe) 211 69

6. Pozostate rezerwy krotkoterminowe 36 34

B. ZOBOWIAZANIA OGOLEM 32 440 12 671
SUMA PASYWOW 91 697 72393

Rachunek zyskow i strat Makarony Polskie S.A. — wariant

kalkulacyjny
01.01.2008- 01.07.2008- 01.01.2007- 01.07.2007-
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
(3 kwartaly (III kwartal (3 kwartaty (III kwartal
ZA OKRES 2008r.) 2008r.) 2007r.) 2007r.)
Przychody ze sprzedazy 43 944 17 180 53 265 16 293
Przychody netto ze sprzedazy produktow i
ustug 33027 14 209 26 802 10 470
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow 10917 2971 26 463 5823
Koszt wiasny 37 008 13778 42 955 13 622
Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw i
ustug 27 748 11 215 22 796 8779
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 9 260 2 563 20 159 4 843
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 936 3402 10 310 2671
Koszty sprzedazy 6 348 2 492 5427 2247
Koszty ogdinego zarzadu 2 455 980 1730 690
Pozostate przychody 3282 441 186 70
Pozostate koszty 125 42 766 - 861
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej 1290 329 2573 665
Przychody finansowe 136 63 218 66
Koszty finansowe 1740 254 346 124
Zysk (strata) brutto -314 138 2445 607
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 507 -90
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 121 -14 77 313
Zysk (strata) netto -435 152 1861 384
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Rachunek przeplywow pienieznych Makarony Polskie S.A. —

metoda posrednia

01.01.2008- III kwartat 01.01.2007- III kwartat
30.09.2008 2008 roku  30.09.2007 2007 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto -435 152 1861 384
Korekty o pozycje: 3501 2 099 - 3085 -4 395
Amortyzacja 1870 663 1278 486
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych - 37 12 10 10
Koszty i przychody z tytutu odsetek 312 182 - 144 -47
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci

inwestycyjnej -411 -394 -3 -3
Zmiana stanu rezerw 333 218 839 - 784
Zmiana stanu zapasow 53 66 -1169 - 551
Zmiana stanu naleznosci 221 1165 -7301 - 1289
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen

miedzyokresowych 1515 195 3404 -2870
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od

0s0b prawnych 905 651
Inne korekty - 1260 -7 0 2
Przeplywy srodkow pienieznych netto z

dzialalnosci operacyjnej 3067 2 251 -1224 -4 010

Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej -

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i

wartosci niematerialnych 575 482 30 30
Wplywy z tytulu odsetek 50 9

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci niematerialnych 11115 9 706 7 610 1088
Wydatki netto na nabycie podmiotéw

zaleznych i stowarzyszonych 17 875 29
Wydatki na nabycie krétkoterminowych

aktywow finansowych 107

Udzielone pozyczki 600 500
Inne 250 250
Przeplywy srodkow pienieznych netto z

dzialalnosci inwestycyjnej -10 597 -9 215 - 25 805 -1337

Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli,

bonow 9101 7 138 37 259 -9

Sptata kredytow i pozyczek 3652 16

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu

finansowego 460 138 229 120
Zaptacone odsetki 411 208 74 35

Inne wptywy finansowe 218 113
Przeptywy srodkow pienieznych netto z

dziatalnosci finansowej 8 230 6 793 33521 - 66

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych i ekwiwalentow
srodkow pienieznych 700 -171 6 493 -5413

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na poczatek okresu 39 959 197 12102




Grupa Kapitatlowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2008 roku (w tysigcach ztotych)

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

dotyczace wyceny srodkow

pienieznych, ekwiwalentoéw srodkow

pienieznych oraz kredytow w rachunku

biezacym 13 - 36

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw

pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na koniec okresu 752 752 6 690 6 690

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Makarony Polskie S.A.

Za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku

Kapitat
zapasowy
i pozostale Zysk/strata Zysk/strata
Kapitat kapitaty roku z lat
podstawowy rezerwowe biezacego ubiegtych Razem

Stan na 1 stycznia 2008
roku 26 756 32 653 313 59 722
Emisja akcji -
Podziat zysku 313 -313 -
Zysk za okres od 01.01.2008 do
30.09.2008 - 435 -435
Inne zmiany w kapitale wg
tytutow: 994 -1024 -30
- emisja akgcji serii E 994 - 994 -
- koszty emisji akgji serii E - 30 -30
Stan na 30 wrzesnia 2008
roku 27 750 31942 -435 - 59 257
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Za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku

Kapitat
zapasowy
i pozostale Zysk/strata Zysk/strata
Kapitat kapitaty roku zlat
podstawowy rezerwowe biezacego ubieglych Razem

Stan na 1 stycznia 2007 roku 12 549 4374 1 869 18 792
Emisja akcji 14 207 24 423 38 630
Podziat zysku 1822 - 1822 -
Zysk za okres od 01.01.2007 do
30.09.2007 1861 1861
Inne zmiany w kapitale wg
tytutow: - - 1239 -2 -1241
- koszty emisji akciji - 1489 -1489
- inne 250 -2 248
Stan na 30 wrzesnia 2007
roku 26 756 29 380 1861 45 58 042

Krzysztof Rubak

Wiceprezes Zarzadu

Rzeszoéw, 13 listopada 2008 roku

Pawet Nowakowski

Prezes Zarzadu
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