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Tres¢ raportu:

Zarzad Makarony Polskie S.A. informuje, ze w dniu 4 czerwca 2008 r. Spétka zawarta z Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) umowe o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwg "Uruchomienie
produkcji nowej jako$ci makaronéw w oparciu o innowacyjne technologie” w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnos$ci Przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie
przedsiebiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie konkurencyjnosci produktowej i technologicznej przedsiebiorstw,
Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsiebiorstw dokonujgcych nowych inwestycji.

Przedmiotem umowy jest dofinansowanie prowadzonych przez Spotke w Wytwérni Makaronu w Rzeszowie
nwestycji w unowoczes$nienie procesu technologicznego i zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez zakup dwéch
inii technologicznych: linii do produkcji form dtugich i linii do produkcji form krétkich makaronu oraz modernizacje
wezta macznego i utworzenie laboratorium badawczo-rozwojowego.

Catkowite naktady na realizacje Projektu wynoszg 19 213 725 z, w tym wydatki kwalifikowane 19 082 525 z
podatek VAT nie podlega dofinansowaniu poniewaz Spoétce przystuguje prawo jego zwrotu lub odliczenia).
Inwestycja w 20% sfinansowana zostanie ze $rodkéw witasnych Spoiki (3 947 705 z), natomiast pozostate 80%
wartos$ci inwestycji (15 266 020 zt) Makarony Polskie S.A. sfinansuje dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym
Spotka otrzymata juz decyzje bankéw o przyznaniu kredytu). Po spetnieniu warunkéw wynikajacych zumowy o
dofinansowanie projektu Spoétka otrzyma dotacje w wysokos$ci 60% przewidywanych wydatkéw kwalifikowanych, tj.
kwote 11 449 515 #, ktérg przeznaczy na sptate czesci zadtuzenia kredytowego. Po wptacie dotacji warto$¢
pozostatego kredytu wyniesie 3 816 505 z. Dotacja umoZiwi znaczne podniesienie efektywnosci realizacji
projektu.

Wartos$ ¢ projektu okreslona zostata na poziomie szacunkowym, natomiast ostateczna wielko$ ¢ naktadéw
nwestycyjnych oraz dotacji bedzie wynikata z faktycznej kwoty wydatkowanych $rodkéw, ktéra moze rézni¢ sie od
szacunkdéw w zwigzku z ostatecznymi negocjacjami przed zawarciem umow nabycia urzadzen oraz wahaniami
kursowymi w przypadku zakupéw zagranicznych. Ostateczna wielko$ ¢ dotacji nie moze stanowi¢ kwoty wyzszej niz
11 449 515 z i nie moze byé wyzsza niz60% poniesionych naktadéw kwalifikowanych.

Zgodnie z zapisami umowy dotacyjnej inwestycja powinna zostac¢ zrealizowana w terminie do 30 czerwca 2008
oku, jednak w zwigzku ze znacznymi op6znieniami w podpisaniu umowy z przyczyn niezaleznych od Spéiki, zozony
zostat wniosek o wydtuzenie okresu realizacji inwestycji do dnia 31 grudnia 2008 roku. Makarony Polskie S.A
otrzymata wstepng zgode na wydtuzenie terminu realizacji inwestycji i w najblizszym czasie nastapi podpisanie
stosowego aneksu w tej sprawie. Wydtuzenie okresu inwestycji do 31 grudnia 2008 roku jest warunkiem
umozliwiajacym jej realizacje.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem dostarczenia przez Makarony Polskie S.A. do Regionalnej Instytucji
Finansujacej weksla in blanco z potwierdzonym notarialnie podpisem wystawcy oraz wypetniong deklaracjg
wekslowag, w terminie 15 dni od dnia podpisania umowy (warunek rozwigzujacy). Weksel powyzs zy stanowic
bedzie zabezpieczenie wykonania umowy przez Makarony Polskie S.A.i zostanie zwr6cony Spoétce po uptywie
pieciu lat od dnia zakonczenia realizacji projektu, po wypetnieniu przez Spétke wszystkich zobowigzan
wynikajgcych zumowy.

W przypadkach okreslonych w art. 205 ust. 1i 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz.U.
Nr 249, poz. 2104 z p6zn. zm.) oraz w przypadku rozwigzania umowy ze wzgledu na razgce naruszenie jej
warunkéw przez Spoétke, PARP moze nie wyptaci¢ Spétce dotacji lub wezwa¢ Makarony Polskie S.A. do zwrotu w
catosci srodkéw przekazanych na dofinansowanie projektu w terminie 14 dni od dnia doreczenia wezwania, wraz z
odsetkami w wysokos$ci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania $rodkéw Spétce
do dnia ich zwrotu, na rachunek bankowy wskazany przez PARP.

Warunki na jakich zostata zawarta umowa nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umaéw.

W ramach realizowanei inwestvcii Sn6tka zamierza dokonac zakuou linii do produkcii form dtuaich makaronu
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spaghetti) o wydajnosci 1 900 kg/h oraz linii do produkcji form krétkich makaronu o wydajnosci 2 100 kg/h.
powoduje to osiggniecie mocy produkcyjnych we wszystkich trzech zaktadach Spétki na poziomie 4 000 ton
akaronu miesiecznie, co stanowi okoto 30% tgcznej wielkosci produkcji makaronu w Polsce i zapewnia Spotce
zolowa pozycje w tym zakresie w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Rozbudowa mocy produkcyjnych jest uzasadniona postepujacym procesem konsolidacji branzy makaronowej w
Polsce. Tempo procesu konsolidacji w ostatnim czasie przySpiesza w wyniku pogorszenia sytuacji finansowej
roducentdw makaronu w zwigzku z dynamicznym wzrostem cen surowcéow i kosztdéw wytworzenia. Waznym
zynnikiem wymuszajacym procesy konsolidacyjne jest takze koncentracja po stronie dostawcow i odbiorcow tj.
ystrybutoréw i sieci handlowych oraz podmiotéw handlu detalicznego i przetwdrcoéw zboza. Makarony Polskie
iorg aktywny udziat i w dalszym ciggu zamierzajg uczestniczy¢ w konsolidacji rynku produkcji makaronu, zaréwno
oprzeztgczenie zinnymi podmiotami, jak tez poszerzanie rynku zbytu w Polsce i zagranica. Zwiekszenie i
oncentracja mocy produkcyjnych oraz automatyzacja proces 6w produkcji stanowi w ocenie Spétki jeden z
ajbardziej efektywnych sposobdéw obnizania kosztéw wytworzenia i stanowi istotny czynnik poprawy
onkurencyjnosci.

Petne moce produkcyjne nowych urzadzen zostang osiggniete w | kwartale 2009 roku, natomiast w ciggu
olejnych 12 — 18 miesiecy przewidywane jestich wykorzystanie w 80%.

pisywana powyzej inwestycja zakonczy proces zwigekszania mocy produkcyjnych w zakresie wytwarzania
akaronu opisany w prospekcie emisyjnym. Dzieki wykorzystaniu $rodkéw z dotacji Spétka bedzie w stanie
iekszy¢ skale inwestycji oraz zmniejszy¢ zapotrzebowanie na kapitaty obce w finansowaniu dziatalnos$ci w
tosunku do przewidywan przedstawionych w prospekcie.

Kryterium uznania w/w umowy za umowe znaczaca jest fakt, ze tagczna warto$é umowy przekracza 10% wartosci
apitatow wtasnych Spéiki.
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