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Grupa Kapitatowa Makarony Polskie
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Wybrane dane

sprawozdania finansowego

w tys. PLN

czerwca 2007

w tys. PLN *)

czerwca 2006

w tys. EUR

finansowe dotycgce skroconego skonsolidowanego

w tys. EUR *)

6 miesgcy do 30 6 miesecy do 30 6 miesgcy do 30 6 miesicy do 30

czerwca 2007 czerwca 2006

roku roku roku roku
Przychody netto ze sprzedgaproduktow,
towaréw i materiatow 38 218 26 563 9 930 6 811
Zysk (strata) z dzialalrici operacyjnej 1935 1441 503 369
Zysk (strata) brutto 3030 1268 787 325
Zysk (strata) netto 2 465 1029 84 264
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
operacyjnej 4239 5618 1101 1440
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej - 19 059 - 614 - 4 952 - 157
Przeptywy pienjzne netto z dziatalroi
finansowej 26 518 -1534 6 890 -393
Aktywa razem 87 408 31 560 23211 7 805
Zobowiyzania i rezerwy na zobogdania 29 006 13 560 7 703 3354
Zobowizania diugoterminowe 7744 825 2 056 204
Zobowizania krotkoterminowe 21 262 12 735 5 646 3150
Kapitat wlkasny 58 402 18 000 15 509 4 452
Kapitat podstawowy 26 756 12 549 7 105 3104
Liczba akcji (w sztukach) 8918 821 4183 000 8 8928 4183 000
Zyska/strata na jedrakci zwykla (w
Z/EUR) 0,28 0,25 0,07 0,06
Wartai¢ ksiggowa na jedmakci (w
Z/EUR) 6,55 4,30 1,74 1,06

*) dane dotycz spotki Makarony Polskie S.A.

Zysk zanualizowany 30.06.2007 r. wynosi 3 258 #s. zysk zanualizowany na 1 akGF

0,37

Zysk zanualizowany 30.06.2006 r. wynosi 989 tys., Zzyska zanualizowany na 1 akej

0,24
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Dodatkowe informacje do raportu za Il kwartat 2007 roku

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie (,Grupa”) skteskaz dwdch spotek: spétki Makarony
Polskie S.A. (,Spotka dominaga”, ,Spoétka”) oraz spotki zakme] Stoczek Sp. z o.o.

z siedzila w Stoczku Lukowskim (,Spétka zalea”).

Makarony Polskie Spo6tka Akcyjna nd@ sie w Rzeszowie, przy ulicy Podkarpackiej 15.
Prowadzi dziatalng& w formie spoétki akcyjnej powstatej w dniu 5 lipc2004 roku
w wyniku przeksztatcenia ze spoétki z ograniczatpowiedzialnécia 0 tej samej nazwie.
.Makarony Polskie”. Spotka jest wpisana do rejegtraedsgbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy jiveego Rejestru gflowego pod
numerem 0000212001.

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie S.A. na dzie30 czerwca 2007roku wynosit
26 756 463 zt i byt podzielony na 8 918 821 akojartasci nominalnej 3 zt kada.

Kapitat zaktadowy spétki zakmej —Stoczek Sp. z o.ona ten sam dziewynosit 15 111 800
zt i odpowiadat 151 118 udziatom. 100 % udziatowapitale zaktadowym Stoczek Sp. z o.0.

znajduje st w posiadaniu Makarony Polskie S.A.
Czas trwania spotek wchagtz/ch w sktad Grupy jest nieoznaczony.

W dniu 22 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finangmweatwierdzita prospekt emisyjny
(,Prospekt Emisyjny”) firmy Makarony Polskie S.Ap@&zdzony w zwiazku z ofery
publiczra akcji serii C oraz zamiarem ubiegania si dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym akcji serii A, B, C, D oraz praw do jakerii C.

W dniu 12 kwietnia 2007 roku Zasd Gietdy Papierow Wartgiowych w Warszawie S.A. na

podstawie Uchwaty nr 231/2007 postanowit dapéi do obrotu gietdowego na rynku

podstawowym nagpujace akcje zwykle na okaziciela serii A, B i C o ve&ci nominalnej

3 zt kazda. Obgcie akcji serii D nagpito w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do
dotychczasowych udziatowcow spotki Stoczek Sp.az Subskrypcja tej serii zakozyta sg

26 kwietnia 2007 roku, natomiast dopuszczenie ada@jii D miato miejsce 2 sierpnia 2007

roku.
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Kapitat zakladowy Spotki dzieli siw sposob nagpujacy:
a) 3 013 250 akcji serii A;
b) 1 169 .750 akcji serii B;
¢) 3 000 000 akc;ji serii C;
d) 1 735 821 akcji serii D.

Pierwsze notowanie praw do akcji odbyle sia sesji gietdowej w dniu 18 kwietnia 2007

roku.

Firma Makarony Polskie S.A. zajmujez gorodukcy i sprzedaa makarondw wytwarzanych
metod, tloczora przy zastosowaniu suszenia w wysokich temperaturdaziatalngé
produkcyjna prowadzona jest w oparciu o trzy lip@dukcyjne zlokalizowane w dwoch

zaktadach: w Rzeszowie i w Plocku.

Spétka Makarony Polskie S.A. posiada w swym panttibva gtéwne produkty skierowane do

réznych segmentéw rynkowych:

* SORENTI — wyszy segment rynkowy, makaron wyprodukowany z napxgj

jakaosci pszenicy durum, przeznaczony do potraw nowogzadsn

* MAKARON STAROPOLSKI - sredni segment rynkowy, makaron tradycyjny
produkowany z rgki pochodacej z przemiatlu wyselekcjonowanych gatunkéw

pszenic zwyczajnych; jajeczny i bezjajeczny,

Wiekszas¢ sprzeday Spoéiki stanowi obecnie produkcja makaronu naeriex sieci super

i hipermarketéw, jako marek wiasnych sieci handlolwyraz produkcja ustugowa. Nowa
strategia zaktada zghszenie rentownii oraz budowanie dtugoterminowej waito firmy
poprzez m.in. stworzenie silnych i wyrazistych prkidw markowych w podstawowych
segmentach rynku oraz egniccie przez produkty markowe w 2008 roku udziatu ukiy
makaronu w wysokai 8 % w ugciu ilosciowym. Zadaniem, ktére stawia sobie Zatzjest
zdobycie pozycji w pierwszej trojce napkszych producentow makaronu — z 20 %

(ilosciowo) udziatem w rynku makaronu w stosunku do %006 roku.

Celem strategicznym Zaydu Makarony Polskie S.A - podktanym w Prospekcie
Emisyjnym i realizowanym w ostatnich migsach - jest stworzenie silnej Grupy dziatsg)
w najbardziej atrakcyjnych segmentach rynku art§kuspaywczych. W celu poszerzenia

i uatrakcyjnienia oferowanego portfela produktévypotga podpisata w grudniu 2006 roku
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warunkowa umowe zakupu udziatdbw w firmie Stoczek Sp. z 0.0., zganproducenta da
gotowych, przetworow oraz mronek owocowych i warzywnych z 6.2 % udzialu w rynku
daa gotowych. Spoétka Stoczek dysponuje nowoczesnymitadakn produkcyjnym
zlokalizowanym w Stoczku tukowskim, gruntownie zreasizowanym w latach 2001-2002.
Podstawowe atuty firmy Stoczek to, oprocz udziaturymku i dobrze zorganizowanej
produkcji, przede wszystkim rozpoznawalna markazbudowana stedystrybucji. Spétka
posiada certyfikaty eksportowe do krajow Unii Ewefskiej, certyfikat IFS i BRC oraz
wdrozone procedury zapewnienia bezpietstwa produkcjizywnosci — HACCP. Niskie
wykorzystanie mocy produkcyjnych Stoczka stwarzazlwoms$é znacznego zwkszenia

przychodow ze sprzeéaprzy niewielkich naktadach inwestycyjnych.

2. Skiad Zarzidu i Rady Nadzorczej spétki domimgej

W sktad Zarzdu na dzié 30 czerwca 2007 roku wchodzili:

Pawet NowakowskKi Prezes Zadn
Grzegorz Stomkowski Wiceprezes Zgiu
Wiodzimierz Parzydto Wiceprezes Zaln.

Pan Wiodzimierz Parzydio petni jednoéaie funkcg Prezesa Zaszlu firmy Stoczek Sp. z

0.0.

Od dnia bilansowego do dnia spuizenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
raportu kwartalnego sktad Zau Spoétki nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spoétki domincgj na dzié 30 czerwca 2007 roku wchodzili:

Zenon Danitowski Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Dariusz Blizniak Cztonek Rady Nadzorczej
Urszula Rogé- Bury Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Pardyka Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Lukasiuk Czionek Rady Nadzorcze,).
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Podobnie jak sklad Zagdu Spotki, sktad Rady Nadzorczej nie zmieng do momentu

sporadzenia niniejszego sprawozdania.
3. Podstawa spokgizenia skroconego skonsolidowanego raportu finansge

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Makarony Polskie obejmige
spétke dominupca i podmiot wobec niej zakmy, sporadzone jest zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavécezadrinansowej (,MSSF”), ktdre zostaty
zatwierdzone przez Ugi Europejsk, a w zakresie nieuregulowanym powgymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 2%dmra 1994 roku o rachunkowa
(Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 zzp@ejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami &&rg/mi w rozporadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wanitovych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz.
1744).

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdiddzynarodowych
Standardow Rachunkowd (,RMSR”) oraz Komis¢ ds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja ustawachunkowéci (art. 45 ust. 1a-1c ustawy

o rachunkowséci) natazyta na Grugp obowizek sporzdzania skonsolidowanych sprawo#ada
finansowych zgodnie z MSSF, ktore zostaly zatwierdzprzez Uri Europejsk. Na dzié
publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawomldmansowego, biac pod uwag
proces adaptacji MSSF przez Wricuropejsk, nie wystpuja roznice w zakresie zasad
rachunkowsci przyjetych przez Grup zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaty zatwierdzone
przez Un¢ Europejsk.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie MakaPolskie S.A. pogjo uchwae
zobowhzujaca Spoétke do sporadzania sprawozdaafinansowych zgodnie z MSSF prziymi

do stosowania w UE.

Wymagane w MSSF 1 ujawnienia dotyce przejcia z Polskich Standardow
Rachunkowéci (PSR) dotycz przede wszystkim wycenywiadczé pracowniczych,

eliminacji ZFSS, ujemnej warteci firmy i prezentacji leasingu finansowego.



Grupa Kapitatowa Makarony Polskie
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe R&wartat 2007 roku (w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest gpaene zgodnie z zasadkosztu
historycznego, z wyjkiem aktywow i zobowjzan finansowych (w tym instrumentow

pochodnych), ktéreaswyceniane wedtug warfoi godziwej.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowealbostporadzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalré@i gospodarczej zarowno przez jedn@stiominupca jak i spotie
zaleena w dapcej sk przewidzi€ przyszigeci. W zadnej ze spoétek Grupy nie istniej

okolicznasci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziatalda.

Sprawozdania finansowe wszystkich podmiotéw wchogeh w skiad grupy kapitatowej
sporadzone zostaty w ztotych, za ten sam okres za ldporadzone zostalo sprawozdanie
finansowe jednostki domimgej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkamivo

zastosowanych dla transakcji i zdargmspodarczych o podobnym charakterze.
Zasady rachunkowci sa jednolite w ramach Grupy Kapitatowej.

Wybrane dane finansowe w EUR zostaly przedstawzgoelinie z § 89 ust. 2 Rozpadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 roku:

» pozycje bilansu zostaly przeliczone wedkirgdniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowiazujacego na dzie bilansowy (30 czerwca 2007 roku: 1 EUR=3,7658 RirAl
30 czerwca 2006 roku: 1 EUR=4,0434 PLN),

* pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywownpienych zostaly przeliczone
wedtug kursu stanowtegosredni arytmetyczn $rednich kurséw ustalonych przez
NBP obowazujacych na ostatni dzfe kazdego miesica okresu sprawozdawczego
(30 czerwca 2007 roku 1 EUR=3,8486 PLN oraz 30 wear 2006 roku
1 EUR=3,9002 PLN).

4. Zasady rachunkowsgci stosowane przy spardzaniu sprawozdania finansowego

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wgrsych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest premame w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym jednostka (Grypajvadzi dziatalng; ztoty polski
(zh jest walug funkcjonalm i sprawozdawcz jednostki dominujcej, spoétki zalénej,

a wszystkie wartei, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sysiacach (tys. zt).
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Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy

zastosowaniu kursu oboaziujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowrania pienizne wyraone w walutach innych aipolski
ztoty s przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniuowdgdnio obowiazujacego na
koniec okresu sprawozdawczedgoedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenianiée kursowe ujmowane ©dpowiednio

w pozycji przychoddéw (kosztow) finansowych lub, wzypadkach okrdonych zasadami
(polityka) rachunkowéci, kapitalizowane w wartzi aktywow. Aktywa i zobowizania
niepiengzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wgreego w walucie obcejas
wykazywane po kursie historycznym z dnia transalkdfiywa i zobowizania niepienizne
ujmowane wedtug wartsi godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane po kursie

z dnia dokonania wyceny do waito godziwej.

Nadrzdne zasady rachunkowy@

Grupa stosuje w sposOagly zasady zapewnigje rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji

majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentm4ci.

Zasada aiglosci — polegajca na stosowaniu w sposébagly przyjgetych zasad

rachunkowséci, migdzy innymi jednakowego grupowania operacji gospadarh, wyceny
aktywow, w tym take dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, pasywowalasia wyniku
finansowego i sporxlzania sprawozaa finansowych; dla poszczegolnych okreséw
obrachunkowych bilans otwarcia jest réwny bilansaarnknécia poprzedniego okresu.

Zasada kontynuacj polegajca na przyjciu zateenia przy wycenie aktywow i pasywow

oraz ustalaniu wyniku finansowegae jednostka ddzie kontynuowalta w dagej sk
przewidzi€ przyszigci dziatalnd¢ gospodarcz w nie zmniejszonym istotnie zakresie, chyba
ze jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub prawny

Zasada memoriats+ polegajca na zaliczaniu do danego okresu wszystkiclagagitych

w nim przychodow oraz zwzanych z nimi kosztow, niezaleie od terminu ich zaptaty.

Zasada ostrme] wyceny— polegagca na ujmowaniu w wyniku, bez wezgdlu na jego

wysoka¢, wszelkich zmniejsze wartaci uzytkowej sktadnikbw majtkowych, korekt
spowodowanych trwatymi zmianami cen, ujmowanie aeghie niewdtpliwych pozostatych
przychodow operacyjnych i zyskdw nadzwyczajnych zoraszystkich poniesionych

pozostatych kosztow operacyjnych i strat nadzwyuozd).
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Grupa stosuje nadgdne zasady wyceny oparte na historycznej cenie amabyakupu lub
wytworzenia, z wyjtkiem wyceny aktywow finansowych, ktére zgodnieasadami MSSF

wyceniane g wedtug wartéci godziwej.

Obowizki sprawozdawcze wynikag ze struktury organizacyjnej

Jednostka dominaga sporzdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spotka
dominupca oraz jednostka zdlea nie posiada oddziatbw samodzielnie spdeapcych

bilans i nie spormza sprawozdatacznych.

Sprawozdawczd dotyczca segmentdéw dziatalsc

Zgodnie z MSR 14.9 segment brawy jest dajcym sk wyodrebni¢ fragmentem
przedsgbiorstwa dedykowanym do wytworzenia specyficznycbdpktow lub dostarczenia
specyficznych ustug oraz, ktérego profil ryzyka siagane zwroty $ znacaco r&ne od
pozostatych segmentow.

Grupa dziata w trzech segmentach sprawozdawczyehwvgzy segment obejmuje produkcj
makaronu, drugi- produkgj dan gotowych a trzeci segment — produkcje przetworow

owocowo—warzywnych.

Ze wzgkdu na geograficzny podziat dziatakeg Grupa Makarony Polskie nie wyndia
praktycznie innych segmentow poza sprzedaajowa. Wielkos¢ sprzeday eksportowej jest
nieistotna dla ogganych przez Grupprzychodoéw. Grupa dziata gtownie na terenie Polski
ktorej regiony z uwagi na bliské lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzykgdlne

nalezy uzn& za obszar jednorodny.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdadziatalngé w trakcie zaniechania

Aktywa trwate przeznaczone do sprzegai dzialalnGg¢é zaniecham stanows
zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich ggy ktére ujmowaneasw sprawozdaniu
finansowym w kwocie rmiszej z dwoch warkei bilansowej lub wartéci godziwej
pomniejszonej o0 koszty sprzega Od momentu zaliczenia aktywOw przeznaczonych do

sprzeday Spotka zaprzestaje dokonywania odpiséw amortynscii.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane jgko przeznaczone do zbyciazeé
ich wartag¢ bilansowa hdzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzgdaz w wyniku
ich dalszego agtego uwytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grugtanowi

aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo n@stki oraz  wysokie
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prawdopodobigstwo zbycia tych aktywow w gju jednego roku od daty ich

zakwalifikowania a take dosgpnas¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzeyga

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady ndrodki trwate w budowie, ktore
jednostki zamierzaj wykorzyst& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne
w okresie dtaszym ni 1 rok, ktore w przyszkei spowodug wptyw korzysci ekonomicznych

do jednostek. Ujmowaneaswedlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowbadz modernizag] po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a tale odpisy z tytutu utraty ich wardol. Naktady nasrodki trwate obejmuy
poniesione naktady inwestycyjne, jak rowniponiesione wydatki na przyszte dostawy
maszyn, urgdzen i ustug zwazanych z wytworzeniemsrodkéw trwatych. Wartét
pocatkowa rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich genabycia powikszorn

0 wszystkie koszty zwrzane bezpa@ednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika dousta
zdatnego do zytkowania (rozbudowa i/lub budowa, modernizacjasaty finansowania
zewrgtrznego). Koszty poniesione po dacie oddamadka trwatego do aytkowania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obzaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich
ponoszenia. Pahiejsze naklady uwzglinia s¢ w wartgci bilansowej danegasrodka
trwatego lub ujmuje jako odbny srodek trwaty (tam, gdzie jest to wtawe) tylko wéwczas,
gdy jest prawdopodobnee z tytutu tej pozycji nagpi wptyw korzyéci ekonomicznych do
Grupy, za koszt danej pozycji nima wiarygodnie zmierzy

Rzeczowe aktywa trwatea samortyzowane metadliniowa w okresie przewidywanego
uzytkowania danegarodka trwatego. Amortyzacjarodkow trwatych odbywa siwedtug
stawek odzwierciedlagych przewidywany okres ichzytkowania. Amortyzacja rozpoczyna
si¢ gdy srodek trwaly jest dogpny do uytkowania, natomiast amortyzacji zaprzestagensi
wczeniejsza z dat: gdysrodek trwaly zostaje zakwalifikowany jako przezrawyg do
sprzeday lub zostaje ususly z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, skaw
amortyzacyjna oraz waré koncowa podlegaj weryfikacji na kady dziex bilansowy.
Wszelkie wynikajgce z przeprowadzone] weryfikacji zmiany ujmuje; gako zmiar
szacunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSFAktywa trwate przeznaczone do
sprzeday i dziatalng¢ zaniechana” lub zostaje useiyi z ewidencji bilansowejSrodki

trwate o wartéci ponizej 3 500 zt § umarzane jednorazowo w migsi, w ktorym oddano je
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do wytkowania, z wyjtkiem grupy aktywow o jednostkowej wastd ponizej 3 500 zi, ktore

sa umarzane w okresie ich ekonomiczneggtkowania, jeeli jest to istotne.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okotiéen ktore wskazuj
na to, ze wartéd¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych seonie by mazliwa do
odzyskania, dokonywany jest przegjitych aktywow pod &em ewentualnej utraty was.
Jezeli istniep przestanki wskazage na to,ze mogta nagpi¢ utrata wartéci, a wartd¢
bilansowa przekracza szacowawartas¢ odzyskiwalma, woéwczas wart& tych aktywow
badz srodkéw wypracowujcych srodki pienezne, do ktorych te aktywa nakejest obnkana
do poziomu wartéci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizige z tytutu utraty warkwi sa

ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji poatskoszty operacyjne

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatychia@osté usuntta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie spodziewaneadne ekonomiczne kor&y wynikajace
z dalszego zytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zydkb straty wynikajce
z usunecia danego skiladnika aktywéw z bilansu (obliczomdkoj r&nica pomedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzeda netto a wartécia bilansova danej pozycji) &
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, wi® dokonano takiego usuitia.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangrsiedzy innymi:
* nieruchoméci, tj. grunty, budynki oraz obiekty hynierii wodnej i hdowej,

* nabyte prawo wieczystegozytkowania gruntu w okresie 5 lat lub w okresie
wynikajacym z decyzji organdéw nadgijych te prawa,

» $rodki transportu,
* maszyny i urzdzenia,
» pozostate ruchom&odki trwate.
Grunty oraz prawo wieczystegaytkowania gruntu niegsamortyzowane.

Srodki trwate w budowie

Za srodki trwate w budowie uznaje ¢sérodki trwate w okresie ich budowy, moutalub
ulepszenia ja istniepcego srodka trwatego i wycenia gije w wysokadci ogotu kosztow
pozostagcych w bezpérednim zwazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
0 ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wadio
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Srodki trwate w budowie nie podlegajamortyzacji do czasu zakezenia budowy

i przekazanidgrodka trwatego dozywania.

Koszty finansowania zewtnznego

Koszty finansowania zewitrznego § kapitalizowane jako &&¢ kosztu wytworzenia
srodkéw trwatych. Na koszty finansowania zewanego sktadajsic odsetki oraz zyski lub

straty z tytutu ranic kursowych do wysolkéai odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

Wartaici niematerialne i prawne

Wartcsci niematerialne i prawne obejmupktywa Grupy Kapitatowej, ktére nie posiaglaj
postaci fizycznej, & identyfikowalne oraz ktére nioa wiarygodnie wycefi i ktore

w przyszigci spowodug wptyw korzyéci ekonomicznych do jednostki.
Za wartdci niematerialne i prawne uznaje:si

— prawa majtkowe (w tym licencje, programy komputerowe, konegautorskie prawa

majtkowe, prawa pokrewne),

— prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowyckpmw wytkowych oraz

zdobniczych, know-how,
— wartas¢ firmy,

— koszty zakaczonych prac rozwojowych, ktorych wynik zostaniekaszystany do

produkcji nowych lub ulepszonych produktow lub teclogii.

Wartasci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gdspoze] w ramach oddzielngj
transakcji s aktywowane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytwora (koszty
zakaiczonych prac rozwojowych). Z wgtkiem prac rozwojowych, wargoi niematerialne
wytworzone przez jednostkwve wtasnym zakresie, ni@ sjmowane w aktywach, a naktady

poniesione na ich wytworzenia sjmowane w kosztach danego okresu.

Tak okrglong wartaé¢ wykazuje st w sprawozdaniu finansowym w aktywach bilansu
w wartasci netto tj. po pomniejszeniu o skumulowane odpisyortyzacyjne, a take o odpisy

z tytutu trwatej utraty wartai.

Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych odbywa ¢siwedlug stawek

amortyzacyjnych odzwierciedtgych przewidywany okres ichzytkowania.
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Wydatki dotycace wartdci niematerialnych, ktére nie powodujlepszenia lub przediania
okresu ich wuaytkowania § ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

W przeciwnym wypadkuaskapitalizowane.

Wartas¢ firmy

Wartcs¢ firmy wykazana jako sktadnik aktywow na dzieabycia, stanowi nadvike ceny
nabycia nad wartgia godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobaygen warunkowych
jednostki zalenej, stowarzyszonej lub wspéizatej. Wartd¢ ta podlega corocznym testom
na utrag wartcci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testoéwatat wartgci

ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskow i gsirar nie podlega pgaiejszej korekcie.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad genabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw

i strat roku obrachunkowego, w ktérym nrgwio nabycie.

W przypadku zbycia podmiotu zalego, stowarzyszonego lub wspoizalego,

przypadajca na zbywany udziat waddfirmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat.

Wykazana na dzie przegcia na raportowanie wg MSSF ujemna wéttdirmy zostata

odpisana w cakei w niepodzielony wynik lat ubiegtych.

Utrata wartgsci rzeczoweqo maiku trwateqo i wartéci niematerialnych

Na kady dziex bilansowy Grupa dokonuje przedu wartgci bilansowej skiadnikéw
majtku trwatego. W przypadku wygiienia przestanek wskazgych na maliwos¢ utraty
wartasci posiadanych skfadnikow rzeczowego #tikaj trwatego i wartéci niematerialnych
i prawnych szacowana jest watadzyskiwana danego sktadnika aktywow. Ustalonetiwo
odpisow aktualizujcych obnkaja wartas¢ bilansows aktywu, ktdrego dotyezi odnoszones

w rachunek zyskow i strat.

Wysokas¢ odpiséw aktualizaicych ustala si jako nadwyke wartdsci bilansowej tych
sktadnikébw nad ich wartgia odzyskiwalna. Wartag¢ odzyskiwalna odpowiada wgzej

Z nastpujacych wartdci: cenie sprzedy netto pomniejszonej o koszty sprzegldub
wartasci uzytkowej. Przy ustalaniu waroi uzytkowej, oszacowane przyszie przeptywy
pienizne g dyskontowane do waroi biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualm rynkowa wartas¢ pienadza w czasie oraz ryzyka zwanego

z danym sktadnikiem aktywow.
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Dla sktadnikow aktywow, ktére samodzielnie nie geigeprzeptywow pieniznych, wartg¢
odzyskiwalna szacowana jest w proporcji do wantasrodkéw wypracowujcych srodki
pienkzne.

Dokonane odpisy aktualizage ulegai odwréceniu w przypadku uglienia przyczyn
uzasadniaicych ich utworzenie. Skutki odwrécenia odpiséw akiiujacych odnoszoneas
w rachunek zyskow i strat za vaykiem kwot, uprzednio obmajacych kapitat z aktualizaciji

wyceny, ktére koryguajten kapitat do wysolkiei dokonanych obuen.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Srodki piengzne i ekwiwalentysrodkow piengznych obejmuj $rodki pienkzne w banku
i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnynresie zapadalrioi nie przekraczagym

trzech miesicy.

Saldo s$rodkéw piengznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pieniznych sktada si z okr&lonych powyej srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentéw,

pomniejszonych o nie sptacone kredyty w rachunkaetycych.

Zapasy

Zapasy to aktywa przeznaczone do sprzgda toku zwykilej dziatalnéci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedi@z majce posta materiatdw lub
surowcow zuaywanych w procesie produkcji lub w trakckviadczenia ustug. Zapasy

obejmuj materiaty, towary, produkty gotowe, pétfabrykatan produka w toku.

Zapasy materiatdw oraz towaréw wyceniane na dziebilansowy wedtug riiszej z dwoch
wartasci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub #iee] do uzyskania ceny sprzega
netto. Cena sprzegha netto stanowi cen sprzeday dokonywanej w toku zwykiej
dziatalngci gospodarczej, pomniejszpiw oszacowane koszty nierime do doprowadzenia
sprzeday do skutku (rabaty i upusty, koszty zw@ne z przystosowaniem zapasow do
sprzeday).

Na dziex bilansowy wycena produktéw gotowych odbywa 8& poziomie rzeczywistego

kosztu wytworzenia z zastosowaniem zasad asgjovyceny.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzerapasow jest wiszy niz mazliwa do
uzyskania cena sprzega netto, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyinydtore

koryguja koszt wkasny sprzedwg.
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Rozchéd materiatdéw z magazynu odbywalsslejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow
aktywow, ktore jednostka najwczee] nabyta (wytworzyla - metoda fifo

Naleznasci
Naleznosci wykazywane g zaleznie od przewidywanego umawerminu sptaty jako:
— dlugoterminowe - gdy termin sptaty jest gibay niz rok liczac od dnia bilansowego,

— krétkoterminowe - gdy sptata ma ngst w okresie nie diszym ni rok od dnia

bilansowego.

Naleznosci handlowe ujmuje si pocatkowo wedtug wartéci godziwej tj. wedtug kwot
pierwotnie zafakturowanych, a ngshie wycenia s je wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metpefektywnej stopy procentowej, pomniejsgaje przy tym

0 odpisy z tytutu utraty warfoi.

Odpis z tytutu utraty wartei naleznosci handlowych tworzy s gdy istnieg obiektywne
dowody na to,ze Grupa nie &dzie w stanie otrzynga wszystkich nalenych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw sprzegta Kwotg odpisu stanowi rénica pomedzy
wartascia bilansows danego sktadnika aktywoéw a waite biezaca szacowanych przysztych
przeptywow piengznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy pnbaeej. Odpis
tworzy sk w cigzar kosztow w rachunku zyskow i strat operacyjnyabzbfinansowych -

zaleznie od rodzaju nakmosci, ktorej dotyczy odpis.

Rozrachunki wyrazone w walutach obcych wagu okresu sprawozdawczeg® wyceniane
wg sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przezdéda NBP, obowzujacego w dniu
przeprowadzenia transakcji, chybha w zgtoszeniu celnym lub innym agacym Spotk

dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dziex bilansowy nalenosci wyrazone w walutach obcych ujmuje¢sw ksiegach i g
wyceniane po obowzujacym na dany dziesrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Pagyczki

Pazyczki to nie ldace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o lasteh Ilub
mozliwych do ustalenia ptatdciach, ktére nie & notowane na aktywnym rynku. Do
pozyczek zalicza si aktywa finansowe powstate na skutek wydania b@epmio drugiej

stronie kontraktu srodkéw pien¢znych, towaréw lub ustug, z wytkiem aktywow

14



Grupa Kapitatowa Makarony Polskie
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe R&wartat 2007 roku (w tysigcach ztotych)

finansowych przeznaczonych do sprzadav krotkim terminie. Do poyczek zalicza si
pozyczki udzielone jednostkom nie podlegaim konsolidacji oraz transakcje na bonach
skarbowych typu “buy sell back”. Pgczki zalicza sj do aktywOw obrotowych, o ile termin
ich wymagalnéci nie przekracza 12 miesly od dnia bilansowego. Pgczki o terminie
wymagalndci przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zaliczag silo aktywow
trwatych. Payczki udzielone $ wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po pefsmeniu 0 odpisy z tytutu utraty
wartasci. Odsetki naliczone ujmowane sv przychodach finansowych w okresie, ktérego
dotycz. Grupa tworzy odpisy aktualizige wartd¢ naliczonych wtpliwych odsetek

w momencie ich naliczenia.

Aktywa finansowe wyceniane w wadiogodziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywow finansowych wyceniahyev wartgci godziwej przez
wynik finansowy zaliczaneasaktywa nabyte w celu agjnigcia korzyci ekonomicznych
wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowa&tywa finansowe as
ujmowane pocatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzielansowy w wartéci godziwe;.
Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych gjmowane w rachunku zyskéw i strat,

w przychodach lub kosztach finansowych.

Inwestycje w papiery warfoiowe

Inwestycje w papiery warfgiowe wycenianesna dzi@é ujecia pocatkowego wedtug ceny
zakupu skorygowanej o koszty transakcji. W przypadlly dostawa papieru watoowego
nastpuje po uptywiescisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transahejestycje
w papiery wartéciowe & ujmowane w ksigach i wyhczane z ksig w dniu zawarcia

transakcji kupna lub sprzedapapierow wartéciowych.

Na dziex bilansowy inwestycje w papiery waétmowe klasyfikowane gjako przeznaczone
do obrotu lub dogpne do sprzedy wyceniane § wedtug wartéci godziwej. Gdy papiery
wartasciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczonelootu, zyski i straty wynikage

ze zmiany wart&ci godziwej ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat za dany okres.
W przypadku aktywéw dogbnych do sprzeds, zyski i straty wynikajce ze zmiany ich
wartasci godziwej ujmowane s bezpdrednio w kapitatach 7za do momentu sprzedp

papierow wartéciowych lub rozpoznania utraty watw. Wowczas skumulowane zyski lub

straty rozpoznane poprzednio w kapitatach ujmovgarve rachunku zyskow i strat.

15



Grupa Kapitatowa Makarony Polskie
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe R&wartat 2007 roku (w tysigcach ztotych)

Inwestycje utrzymywane do terminu zapada@moto niezaliczane do instrumentow
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lubzimych do ustalenia pfaticiach
i ustalonym terminie zapadaléw, ktére Zarad Grupy zamierza i jest w stanie utrzyirdo

terminu zapadalrici.

Inwestycje krétkoterminowe, ktore nmaapy¢ utrzymywane do uptywu terminu zapadaicio
(np. obligacje, bony dine) § wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia oségl
metod, efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zdgzawanej ceny nabycia
uwzgkdnia sg¢ dyskonto lub premgi uzyskam przy nabyciu inwestycji i rozliczanprzez

okres utrzymywania jej do uptywu terminu zapadétno

Czynne rozliczenia razyokresowe kosztow

Grupa aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie psiinych wydatkow, duz zuzycia
sktadnikbw majgtkowych, ktére dotycz okreséw nagpujacych po miesicu, w ktorym je

poniesiono.
Do czynnych rozlicze migdzyokresowych kosztéw Grupa zalicza si. in:

— koszty i optaty odnosize st do konkretnych okresow (podatki, optaty, ubezpeeda,

prenumeraty, ustugi leasingowe),
— optacane z gory koszty reklamy publicznej w medjach

— rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane y gdsetki lub prowizje bankowe,
wydatki zwgazane z nabywaniem udzialow i koszty quaer do chwili rozliczenia

inwestycji).

Kapitaty wiasne

Kapitaty wlasne $ tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami praweazo

statutami/umowami spoétek grupy kapitatowe.
Na kapitaty wiasne Grupy skiadagic:

— kapitat podstawowy Spotki domirgej, wykazywany jest w warfoi nominalnej
zarejestrowanych akcji, wynikgjej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego,

— kapitat zapasowy (ze sprzegaakcji powyej ich wartdci nominalnej, kapitat
zapasowy tworzony ustawowo — do wys&dio 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat
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zapasowy tworzony zgodnie ze statutem pochwdzz podzialu zysku oraz
Z przeniesienia kapitalu rezerwowego z aktualizagjiyceny sprzedanych

i zlikwidowanychsrodkow trwatych,

— zyski/straty zatrzymane, na ktére skiadargepodzielony zysk lub niepokryta strata

z lat ubiegtych,
— zysk lub strata netto.

Koszty emisji akcji poniesione przy zaeniu Spoiki lub podwiszeniu kapitatu
zakladowego, zmniejszgjkapitat zapasowy do wysoka nadwyki wartosci emisji nad

wartascia nominalmy akcji, a pozostatich cz$¢ zalicza s do kosztow finansowych.

Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzenigpnawozdania finansowego za ten
rok, stwierdzono popetnienie w poprzednich latadirotowych bédu podstawowego,
w nastpstwie ktorego nie mmma uzna sprawozda za ten rok lub lata poprzednie za
rzetelnie i jasno przedstawdaap sytuagj finansow i majatkowa Spotki, to kwot korekty
btedu odnosi si na kapitat wkasny w pozycji ,zysk (strata) z |&iegtych”.

W przypadku zmian zasad rachunkdawaio ktére w istotny sposéb wptywapna wyniki lat
ubiegtych a skutki tych zmian moa wiarygodnie okrdi¢, powstad na skutek
przeksztalcenia sprawozdaza lata ubiegte tiice odnosi st na ,zysk (straf) z lat

ubiegtych”.

Kredyty i payczki oprocentowane

W momencie pocgkowego ugcia, kredyty bankowe i pgyczki ;1 uyjmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadagej wartgci godziwej otrzymanyclrodkow pieneznych. W nasfpnych
okresach, kredyty i piyczki sa wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przyalasiu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzgkdnia s¢ wszystkie koszty zwgzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz dyskonta

lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobgxenia.

W rachunku zyskow i stratasujmowane wszystkie skutki dotygze zamortyzowanej ceny

nabycia oraz skutki uswgia zobowazania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego w&nito
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Zobowigzania i rozliczenia nedzyokresowe

Za zobowizania uznaje s8i wynikajacy z przesztych zdarae obowhzek wykonania
swiadczéd o wiarygodnie okrdonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ja
posiadanych lub przysztych aktywéw Grupy.

Zobowigzania ujmowaneaspierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych, terminow ptatdoi, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgbnym
charakterze, za waié godziwg uznaje s ich wartd¢ nominalm powstag w dniu
rozpoznania zobowrania. Na dzie bilansowy zobowizania wycenia gi w wartGci
zamortyzowanego kosztu, natomiast zok@ania wyraone w walutach obcych ujmujegsi
w ksiegach i @ wyceniane po obowtujacym na dany dziesrednim kursie ustalonym dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do pozycji rozliczé migdzyokresowych zaliczagizobownzania przypadage do zaptaty za
towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykaoe, ale nie zostaly optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawkcznie z kwotami nalaymi

pracownikom.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sswowczas, gdy na Grupie agly istniegcy obownzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajcy ze zdarze przesztych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie
tego obowizku spowoduje konieczd wyptywu s$rodkbw oraz ména dokona

wiarygodnego oszacowania kwoty teyaadczenia.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie wywiera istotny wptyw na kwot
utworzonej rezerwy, wielké@ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pigmych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciadlg aktualne ceny rynkowe wagt

pieniadza w czasie, oraz ewentualnego ryzykaazeunego z danym zoboazianiem.
Grupa w szczegOlrnaoi tworzy rezerwy na:

— pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowzania, ktorych
kwote mozna w sposob wiarygodny oszacaywa w szczegolnii na straty z operacji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonychaganciji, po¢czer, operacji
kredytowych, skutkéw toegzego s¢ postpowania gdowego,
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— przyszie zobowizania z tytutdwiadczé na rzecz pracownikéw, w szczegdoona

odprawy emerytalne i rentowe,
— niewykorzystane urlopy.

Rezerwy ndwiadczenia pracownicze

Zdecydowana wksza¢ pracownikdéw zatrudnionych przez Geugest uprawniona do
swiadczéd emerytalnych po okresie zatrudnienia. Platnikiemzygetych swiadczé
emerytalnych jest zaréwno Grupa jak i ¢lihre fundusze emerytalne. W przypadku programu
emerytalnego realizowanego przez fundusz emerytabpwiazanie Grupy ograniczae¢sdo

wptaty ustalonych skitadek.

W przypadku programgwiadczeér emerytalnych realizowanego przez Gyupa rzecz jej
pracownikow, Grupa jest zoboyziana do $wiadczenia scisle okrelonych, przysziych

swiadczeé emerytalnych w postaci odprawy emerytalnej lubdoee).

Swiadczenia zwizane z uiszczeniem oktenych skiadek, ktére na rzecz pracownikéw
przekazywane as do funduszy emerytalnych ohgaja koszty dziatalnéci podstawowej
w okresie sprawozdawczym, ktérego dotycRd&nica medzy zarachowanymi kosztami
z tytutu swiadczeér a wartdcia przekazanych sktadek do funduszy emerytalnych myma

okresie sprawozdawczym zostatatajw bilansie jako naimaosci lub zobowazania.

Grupa stosuje wycenaktuarialm (w oparciu 0 wyceq sporadzomy przez niezalenego
dorade aktuarialnego) w celu ustalenia waxp biezacej przysztych zobowrzan oraz
zZwigzanymi z nimi kosztow bigcego okresu. Wycena rezerw fwiadczenia pracownicze
dokonywana jest w oparciu 0o metodprognozowanych uprawnie jednostkowych
z uwzgkdnieniem wymogow Midzynarodowych Standardow Sprawozdavczo

Finansowej i M¢dzynarodowych Standardow Rachunkéeipa w szczegélrizi MSR 19.

Rezerwy wycenianeasw oparciu o warté& biezaca przysztych zobowizan Spoiki z tytutu

swiadcze pracowniczych.

Podstaw wyceny @ uregulowania wewgtrzne Grupy, a w szczegOkw Regulamin

Wynagradzania oraz odpowiednie przepisy prawa.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przerppsa Grug zasadniczo cate ryzyko i wszystkie

pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasinga,ugnowane w aktywach Grupy na
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dzien rozpoczcia leasingu wedtug m$zej z dwoch warkei: wartaici godziwej srodka
trwatego stanowicego przedmiot leasingu lub waitd biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe szdzielane pomgdzy koszty finansowe i zmniejszenia
salda zobowizania z tytutu leasingu w sposoéb uitiviajacy uzyskanie stalej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobawania. Koszty finansoweasujmowane bezpwoednio
w ciezar rachunku zyskow i stratSrodki trwate wywane na mocy umow leasingu
finansowego SA amortyzowane przez krotszy z dwodiiesdw: szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingoagodnie z ktorymi
leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko eystkie paytki wynikajace

z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczanedes umow leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oramjsze raty leasingowe ujmowangjako
koszty w rachunku zyskéw i strat metdihiowa przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody ujmowaneasw takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska
korzyéci ekonomiczne zwizane z dam transakci oraz gdy kwag przychodéw ména
wyceni w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzgdaykazywane $ w wartdci netto tj.
pomniejszone nakmy podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.sijpujace kryteria

obowiazuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzeda towardw

Przychody 8§ ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrsoi
towarow i produktow zostaty przekazane nabywcy ogaly kwot przychodéw mena

wycenk w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutdwiadczenia ustugasujmowane w momencie wykonania ustugi.
Odsetki

Przychody z odsetek ujmowang sukcesywnie w miarich narastania (z uwzginieniem
efektywnej stopy procentowej stanaaivj stog dyskontujca przyszte wptywy gotowkowe
przez oszacowany okregyikowania instrumentow finansowych) w stosunku darteéci

bilansowej netto danego sktadnika aktywow finanstwy
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Dywidendy

Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuseighkl otrzymania.

Podatek biggcy

Zobowizania i nalenosci z tytutu bieacego podatku za okres biey i okresy poprzednie
wycenia s¢ w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw pkalaych
(podlegagcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosoeanstawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktyiezrjuz obowazywaly na dzié
bilansowy.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Podstawalaikowania réni sig od zysku
(straty) brutto w zwizku z wyhczeniem przychoddéw podlegaych opodatkowaniu
i kosztow stanowicych koszty uzyskania przychodéw w latach gasych oraz pozycji
kosztéw i przychodow, ktore nigdy niecda uwzgkdnione w rozliczeniu podatkowym.
Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o przepisy i stawki podatkos®wigzujace

w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcan finansowej podatek dochodowy jest obliczany rdgto
zobowhzan bilansowych w stosunku do wszystkiclem@ przegciowych wysepujacych na
dzien bilansowy m¢dzy wartdcia podatkovy aktywdw i pasywdw a ich wartoia bilansove

wykazar w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w o@miesdo wszystkich dodatnichzdic

przegciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku
poczatkowego ugcia wartgci firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywow
badz zobowhzania przy transakcji nie stanawe] pohczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie g@gj wptywu ani na wynik finansowy

brutto, ani na dochod do opodatkowania czy swatlatkow oraz

e w przypadku dodatnich #dic przefciowych wynikagcych z inwestycji

w jednostkach zaimych — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sibznic
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przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy jest prawdopodobnew dapcej sk

przewidzi€ przyszidci roznice przejciowe nie ulega odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanews odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przegciowych, jak rownie niewykorzystanych ulg i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na ngwste lata, w takiej wysokci, w jakie] jest

prawdopodobne, ze zostanie osgnicty dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli

wykorzyst& ww. réznice, ulgi i straty:

» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego g@id dotyczace ujemnych
roznic przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow
badz zobowhzania przy transakcji nie stanawe] pohczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie mayptywu ani na wynik finansowy

brutto, ani na dochod do opodatkowania czy swatlatkow oraz

 w przypadku ujemnych #dic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych, skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podgtst ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokexi, w jakiej jest prawdopodobne;, w dapcej sk przewidzi€
przyszigci ww. réznice przejciowe ulega odwrdoceniu i osignicty zostanie dochéd

do opodatkowania, ktory pozwoli na pgitenie ujemnych rnic przegciowych.

Wartcs¢ bilansowa skitadnika aktywow z tytutu odroczonegagiku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obemiu o tyle, o ile przestalo by
prawdopodobne agyniecie dochodu do opodatkowania wystargzago do cgsciowego lub

catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytoddroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaz aezerwy na podatek odroczony
wyceniane g z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhmpvidywar beda
obowiazywat w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealiaow lub rezerwa
rozwiazana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgamjace
na dzié bilansowy lub takie, ktérych obowdywanie w przyszici jest pewne na dzie

bilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych bezgeednio w kapitale wikasnym jest

ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zysk&trat.
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Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty i aktywaasujmowane po pomniejszeniu o wakigodatku od towarow

i ustug, z wyptkiem:

» gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakaktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedyst jeon ujmowany
odpowiednio jako og¢ ceny nabycia skladnika aktywow lub jakoe&z pozycii

kosztowej oraz

e nalendsci i zobowhzan, ktére § wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku

od towarow i ustug.

Kwota podatku od towardéw i ustug mdiva do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych, jestatia w bilansie jako e&¢ naleznosci lub zobowazan.

5. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania kwartgjo oraz dane poréwnawcze

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanienfioae zostato zatwierdzone przez

Zarzad do publikacji w dniu 14 sierpnia 2007 roku.

Objecie kontroh przez Makarony Polskie S.A. spotki Stoczek m@igt w dniu 1 czerwca
2007 roku. Korekta kapitalowa polega na elimingmjiszczegélnych elementow kapitatu
wlasnego Stoczek Sp. z 0.0. w celu odzwierciedlamdaialu Makarony Polskie S.A.
w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku &jeego oraz ustaleniu kosztu pctenia

i wartasci firmy.

Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia 100 % udzialdbw w Stoczek Sp. z 0.0. zostata
obliczona w oparciu 0 szacunkewarta¢ godziwg aktywow netto spétki Stoczek, faktyczne

koszty zwazane z nabyciem udziatow oraz ¢eraptacon za wszystkie udziaty.

Dane dotycace | kwartatu 2007 roku oraz okresow porownawczyc006 roku dotycz

sprawozda spoétki dominugcej - Makarony Polskie S.A.

6. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwane z nimi zdarzenia w 1l kwartale 2007

roku

. Niewatpliwie najwazniejszym wydarzeniem, ktére miato miejsce w Il ktase 2007

roku byto przejcie przez Makarony Polskie S.A. 100 % udziatow wc3ek Sp. z o.0.
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Szczegoly tej warunkowej transakcji zostaty opisaneProspekcie Emisyjnym. W dniu
1 czerwca 2007 roku prawo wiasebwszystkich 147 368 udziatdbw w Stoczek Sp. z o.o.
o wartagci 12 850 tys. zt zostato przeniesione na MakarBoiskie S.A. Zaptata za udziaty

zostata uregulowana w nagtijacy sposoéb:

- 1220 tys. zt zostalo zaptacone w formie zaliozkdniu 29 grudnia 2006 roku na rzecz

Pana Zdzistawa Sawickiego — jednego z udziatowctoeZgk Sp. z o0.0.
- 11 630 tys. zt zostato zaptacone w dniu 20 kweebnr.

. W dniu 5 czerwca 2007 roku Zgromadzenia Wspolnik&itoczek Sp. z o.o.
podwyzszyto kapitat w tej Spotce z 14 736 800 zt do 15 &0 tys. zt. Wszystkie udziaty
w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki zatej obgta Makarony Polskie S.A. za
wkiad gotowkowy w wysok&ri 6 min zt. Zrejestrowanie podugzenia kapitatu nagtito w

dniu 22 czerwca 2007 roku.

. W dniu 3 kwietnia 2007 roku zakozyta st subskrypcja akcji serii C spoiki
Makarony Polskie S.A. w Transzy Inwestorow Indyvathych (data rozpogeia subskrypcji

- 30 marca 2007 roku,adzna liczba akcji w tej] Transzy to 1000 000 akcji)
W dniu 4 kwietnia 2007 roku zakozyta st subskrypcja akcji tej samej serii dla Inwestoréw
Instytucjonalnych (data rozpagda subskrypcji to 30 marca 2007 rokagzna liczba akcji to

2 000 000 akcji). Zawd spotki Makarony Polskie S.A. dokonat przydzialkcja serii C

w dniu 5 kwietnia 2007 roku; akcje byly nabywanegamie emisyjnej 9 ziotych. Wszystkie

akcje serii C zostaty ollie i optacone.

. W dniu 17 kwietnia 2007 roku af Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru addwego zarejestrowat podwszenie kapitatu
zakladowego Spotki. Wowczas wynosit on 21 549 0Q@adzielony byt na 7 183 000 akcji
o wartgci nominalnej 3 ziote Kkala. Na dzié@ 30 czerwca b.r. - w 2zwkku
z zarejestrowaniem w dniu 22 czerwca emisji akajii® - kapitat wynosit 26 756 463 i nie

zmienit sk do dnia przekazania niniejszego raportu.

. 18 kwietnia 2007 roku Zasg Spotki ustalit harmonogram subskrypcji 1 735 8Rji
spotki Makarony Polskie S.A. serii D - termin otwiar subskrypcji to 19 kwietnia 2007 roku,
termin jej zakaczenia - 26 kwietnia 2007 roku. Emisja akcji s&iw cataci skierowana
zostata do 6wczesnych udzialowcoéw Stoczek Sp. z @.¢ej celem bylo okfie przez
Makarony Polskie S.A. 100 % udziatéw w tej firmie.
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. W dniu 22 czerwca odbyto giZwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Makarony
Polskie S.A., na ktorym zostaly pet§ uchwaly m.in. zatwierdzge sprawozdanie
finansowe Spotki za 2006 rok, dokoacg podziatu wyniku finansowego, uchwaty
udzielajce absolutorium wszystkim czionkom wiadz statutdwygpotki oraz dokonage
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Makarony Polskke S

. W tym samym dniu, tj. 22 czerwca 2007 roku Radazdacza powotata Zagzl IlI
kadencji w sktadzie: Pawet Nowakowski — Prezes athrzZWtodzimierz Parzydto i Grzegorz

Stomkowski — Wiceprezesi Zadu.

. 27 czerwca 2007 roku Zaxd Makarony Polskie S.A. otrzymat informacje w tig/b

art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofeqmiblicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systebrotu oraz spotkach publicznych,
iz Pan Zdzistaw Sawicki posiada 1 044 776 sztuk akofitki Makarony Polskie S.A., co
stanowi 11,71 % kapitatu zakladowego oraz taki saxiat procentowy gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Spoiki.

. W dniu 28 czerwca 2007 roku iswo Ebbieta i Grzegorz Stomkowscy- wspélnicy
spotki cywilnej ZPH Elpast — przekazali informacjz w zwiazku z zarejestrowaniem przez
Sad podwyszenia kapitatu Makarony Polskie S.A., zmieni¢ $th procentowy udziat
w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym ZgromadzeObecnie stan posiadania akcji
przez Spotk Elpast jest nagpujacy 1 169 750 akcji (bez zmian), 13,12 % udziatuapitale
zakladowym Spoétki i odpowiednio tyle samo gtosowWalnym Zgromadzeniu (uprzednio
16,3 %).

. W dniu 28 czerwca b.r. Agro-Technika S.A. poinfomada,  w zwiazku
z zarejestrowaniem emisji akcji serii D posiada02 925 akcji serii A (liczba akcji bez
zmian), udziat procentowy w kapitale zakladowymitosgach na Walnym Zgromadzeniu
Spotki wynosi 22,45 % (dotychczas 27,9 %).

. Istotnymi wydarzeniami ze wzglu na wzrost sprzedya w Grupie ma podpisanie
przez Makarony Polskie S.A. w kwietniu 2007 rokuawy na sprzedamakaronu SORENTI
w hipermarketach sieci Tesco oraz zawarcie przezz8k Sp. z 0.0. kontraktu na dostaw
wysokiej jakdci pieczarki sterylizowanej. Odbiargroduktéw Stoczka dalzie holenderska
firma Lutece B.V. Horst, warté kontraktu to ok. 7 min zi, czas realizacji - donka 2007

roku.
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7. Czynniki i zdarzenia majce znacgcy wptyw na osigniete wyniki finansowe

Prezentowane w tym punkcie skonsolidowane wynikiggrdotycz Il kwartatu 2007 roku
zakaczonego 30 czerwca 2007 roku oraz | potrocza 26Rid, matomiast dane poréwnawcze
za odpowiednie okresy 2006 roku dotyerynikow Spo6tki dominujcej.

W | pétroczu 2007 roku Grupa Makarony Polskie agjneta zysk netto w wysoki
2 465 tys. zt. Na jego wysokdnajwigkszy wptyw miaty:

. przychody netto ze sprzedaw wysokaci 38 218 tys. zt, ktére przy poniesionych
kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i matemnaty kwocie 30 020 tys. zi,
wygenerowaty zysk brutto ze sprzegana poziomie 8 198 tys. zt; w analogicznym okresie
roku 2006 kwoty przedstawiatyeshastpujaco: przychody netto ze sprzega26 563 tys. zt,
koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiat@wiR1 tys. zt, zysk brutto ze sprzega
4162 tys. zi,

. koszty sprzedey oraz ogoélnego zasdu w wysokdci 4 754 tys. zt (w | pétroczu 2006
roku odpowiednio 2 596 tys. zi),

. zysk z dziatalnéci operacyjnej na poziomie 1 935 tys. zi, (w | pézu 2006 roku
byta to kwota 1 441 tys. zi),

. zysk per saldo z dziatalda gospodarczej = zysk brutto w kwocie 3 030 tys; z
(w | potroczu 2006 roku 1 268 tys. zi,

. podatek dochodowy od osob prawnych w kwocie - 585 rt, ktory pomniejszyt
wynik brutto do poziomu 2 465 tys. zi( | pétrocz@0B podatek wynidst — 239 tys. zt), wynik
netto 1 029 tys. z#).

W Il kwartale 2007 roku skonsolidowany wynik netto Grupy wyniést 231%ys. zi,
odpowiednio w Il kwartale 2006 roku Spoétka domuwa osagreta zysk w wysokéci
849 tys. zt.

Krotka charakterystyka pozycji z rachunku zyskdstrat za ten okres:

. przychody netto ze sprzedaw Il kwartale 2007 roku wyniosty 18 079 tys. zi
(I kw. 2006 r. 20 570 tys. zt),

. koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiat@075 tys. zt (Il kw. 2006 r.
17 826 tys. z}),
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. zysk brutto ze sprzedp 6 004 tys. zt (Il kw. 2006 2 744 tys. zt),
. koszty sprzedsy i ogolnego zargdu 3 046 tys. zt (Il kw. 2006 r 1 504 tys. z}),
. zysk z dziatalnéci operacyjnej 1 414 tys. zt (Il kw. 2006 r. 1 1i§8. zi),

. zysk z dziatalnéci gospodarczej = zysk brutto 2 535 tys. zt (Il R@O6 r. 1 064 tys.
zh),

. podatek dochodowy 402 tys. zt (Il kw. 2006 r. 24& zt).

8. Sezonowsg¥ dziatalnasci

W zakresie gtownej dziataldoi firmy Makarony Polskie S.A. jakjest produkcja i sprzeda
makaronu nie wyspuje zjawisko sezonowoi. Spétka osiga nieznacznie mniejssprzeda

w miesihcach kwiecié i grudzier; co jest zwizane z mniejsg liczba dni, w ktorych jest
prowadzona sprzedaze wzgédu na okresswiateczny i noworoczny. Stoczek Sp. z o.0.
zajmuje s¢ produkcp daa gotowych i przetworstwem owocowo-warzywnym; okiemi

sprzyja wzrostowi sprzedg wszystkich produktow.

9. Emisja, wykup i sptata dignych i kapitatowych papierow warsgiowych

W II kwartale 2007 roku Grupa nie emitowata orag dokonata wykupu i sptaty dinych

i kapitatowych papierow warfciowych.

10.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidene

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych, oeganviagciwym do powz¢cia uchwaty
0 podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o Vage dywidendy jest zwyczajne walne
zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem winno ©digyw terminie 6 miesicy po uptywie

kazdego roku obrotowego.

Termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH) ustalayczajne walne zgromadzenie spoiki

publicznej w uchwale o podziale zysku za ostatkiobrotowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Pe@s8LA. postanowito przeznaczy
caty zysk za 2006 rok na zliszenie kapitalu zapasowego. W zmku z planami
inwestycyjnymi, z zysku za rok 2007 planowana jegptata dywidendy na poziomie nie
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wigkszym ni 25 % zysku po obowzkowych odpisach, zaw kolejnych latach, poawszy
od roku 2008 przewidujeprzeznaczana wyptat dywidendy nie wgcej niz 50 % zysku po
obowiazkowych odpisach. PozostatagéZ zysku zostanie przekazana na kapitat zapasowy

I przeznaczona na finansowanie inwestycji.

11.Zdarzenia po dniu bilansowym maqge w znacgcy sposob wphyé na przyszie wyniki

finansowe

W dniu 27 lipca 2007 roku Spétka Makarony PolskigA.Spodpisata list intencyjny

Z udzialowcami jednej ze spoétek z brgrmakaronowej - czotowego producenta makaronu
walcowanego. Wartd przychodow tej spotki zawieraesv przedziale 15-20 min rocznie.
Intencp stron jest zawarcie do koa wrzénia 2007 roku umowy, na mocy ktérej Makarony
Polskie S.A. natdzie 100 % udzialow w tej spoOiceadzna warté¢ transakcji wyniesie

7 950 tys. zi, zaptata za 50 % udziatéydhie miata forrg gotdwkows, natomiast na zaptat
pozostatych 50% Makarony Polskie S.A. wyemituje 380 akcji serii E o wartd
nominalnej 3 zt. Emisja zostanie skierowana do aldgicOw wspomnianej spotki w drodze
subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii vigyniesie 12 zt. W przypadku
nieudzielania przez RadNadzorcz lub Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie.S.A
zgody na emisj akcji serii E z wyaczeniem prawa poboru, Makarony Polskie S.A. zaptaci
gotéwka za pozostate 50 % udziatdw. Warunkiem zrealizoadransakcji jest pozytywny
wynik audytu finansowo — prawnego oraz wignie zgody na realizacje transakcji przez
Rad: Nadzorcz Makarony Polskie S.A.

12. Skutki zmian w strukturze jednostki oraz opis orgaacji Grupy

Grupa Kapitalowa Makarony Polskie sklada si dwoch spétek: Makarony Polskie S.A.-
spoétka dominujca oraz Stoczek Sp. z 0.0.- spotka w 100 %znaleod Makarony Polskie
S.A.

Przegcie udziatdbw w spoice zatee] umaliwia rozszerzenie oferty asortymentowej firmy
0 produkty spgywcze o wyszej wartéci dodanej, co pozytywnie wywota wymierne efekty
synergii w wielu obszarach dziatakwo Grupy takich jak koszty dziataldo i efektywndé.
Przewiduje g, ze pierwsze wyrane wptywy na poprawrentowndci sprzeday z tego tytutu

beda odzwierciedlone w rachunku wynikéw Grupy w 2008uo
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Strategia dzialania Makarony Polskie S.A. w stosurdo firmy Stoczek przewiduje
osiagniccie efektow synergii zwizanych z wikszy skah dziatalngci przede wszystkim

w dziedzinie sprzedg i dystrybucji, organizacji i zasglizania, finanséw oraz wykorzystanie
wiekszych maliwosci finansowych do wzmocnienia produktéw markowytbc3ka. Poriej

zasygnalizowane zostaly ptaszczyzny, gdzie odcauanvialda efekty synergii obu spotek.

13.Podstawowe dane finansowe spétki zalej- Stoczek Sp. z o.0.
Przychody netto ze sprzegalod 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.) 18s. zt

Przychody netto ze sprzegaod 1 czerwca 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.) atys. zt

Wynik netto (od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwc@720) 94 tys. zt
Wynik netto (od 1 czerwca 2007 r. do 30 czerwcar200 883 tys. zt
Suma bilansowa na da&0 czerwca 2007 roku 31 072 tys. zt
Kapitat wtasny na dzie30 czerwca 2007 roku 15 537 tys. zt.

Spotka Stoczek Sp. z o.0. agieta w czerwcu b.r. przychdod finansowy w wysé&iol 220
tys. zt z tytulu umorzenia pgczki udzielonej tej Spoéice przez jednego z bytych

udziatowcéw — Pana Zdzistawa Sawickiego.

14.Zmiana stanu zobowsizars warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktora nagita

od czasu zakfczenia ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe 31 grudnia 2006 roku 30 czerwca 200voku

Otrzymane gwarancje i pgizenia 19 829 tys. zt 7 611 tys. zt
Zabezpieczenia na maggu 3852 tys. zt

Inne 5 311 tys. zt 15 006 tys. zt

Zobowigzania warunkowe 31 grudnia 2006 roku 30 czerwca 2@0roku
Udzielone pogczenia i gwarancije 8 372tys. zt 296 tys. zt

Zobowizania wekslowe 26 080 tys. zt 14 207 tys. zt
Zabezpieczenia na maggu 9 387 tys. zt 11 442 tys. zI

W wyniku przegcia 100 % udziatbw w Stoczek Sp. z 0.0. Grupa plaezobowizania
wekslowe w wysoksci 3 747 tys. zi.
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15.Stanowisko Zargdu odnanie mcliwosci zrealizowania wca@iej prezentowanych

prognoz wynikow

Spotka Makarony Polskie S.A. zaprezentowata przgwahe dane dotyaze wynikow za
2007 rok w Prospekcie Emisyjnym i Zadz podtrzymuje maiwos¢ zrealizowania

zamieszczonych tam prognoz.

Spotka prognozuje poprawvyniku finansowego w 2007 roku w stosunku do rokiegtego
I przewiduje osigniccie zysku operacyjnego na poziomie 3 718 tys. ak aysku netto na
poziomie 2 730 tys. zi.

Nabycie udziatdbw w Stoczku nap#to 1 czerwca 2007 roku; Spoétka w Prospekcie
Emisyjnym zaprezentowata prognozy wynikow po koiaji na podstawie danych
uwzgkdniajacych fakt przejcia udziatdw w Stoczku od 1 stycznia 2007 roku. Wiazku
z powyzszym, wyniki skonsolidowanecta sie rézni¢ od tych, ktére zostaty zaprezentowane
w Prospekcie ze wzgllu na krotszy okres konsolidacjPrognozy przedstawialy si

nastpujaco:
- prognozowany skonsolidowany wynik operacyjny 282rok wyniesie 4 853 tys. zi,

- prognozowany skonsolidowany zysk netto za 20@7Argniesie 4 405 tys. zt.

16.Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywgych na aktywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywysrodkéw piengznych, ktore g niezwykte ze wzgtlu na ich rodzaj, wielksé
lub wywierany wptyw

Z dniem 1 czerwca 2007 roku Makarony Polskie SAclabkontrok nad Stoczek Sp. z o.o.
obejmupc 100 % udziatow w tej Spoétce. Wastofirmy powstata na dzieprzegcia wynosi
4 422 tys. zt | zostata zaprezentowana w bilamsieddzielnej pozycji dtugoterminowych
aktywow trwatych.

17.Czynniki, ktore w ocenie emitentastly miaty wplyw na osigniete w przyszici wyniki

. Podstawowym czynnikiem, ktoryetizie miat znacgy wplyw na osigane przez
Grupe wyniki jest zakup 100 % udziatéw Stoczek Sp. z 0.0

Przegcie firmy Stoczek Sp. z 0.0. stanowi element diagoinowego celu strategicznego
firmy Makarony Polskie S.A. zwzanego z budowaniem zi2j grupy spaywczej. Inwestycja
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w Stoczek umgliwia rozszerzenie oferty asortymentowej firmy oogukty spaywcze
0 wyzszej wartéci dodanej, co pozytywnie wptynie na wyniki finamg®d oraz spowoduje
efekty synergii w wielu obszarach dziatadnbzaréwno spotki Makarony Polskie S.A. jak
I Stoczek Sp. z 0.0.

. Umowa z 15 grudnia 2006 roku z Agengynku Rolnego

Przedmiotowa umowa przewiduje dostawy do 34dpeernika 2007 roku 7 021 ton makaronu
w zamian za 21505 ton ziarna pszenicy. Dostawyeslizowane w ramach programu
,Dostarczaniezywnaosci dla najubaszej ludnéci Unii Europejskiej 2007”. Spotka zigta
zabezpieczenie nalgtego wykonania umowy w wysoka 9 518 tys. zt. Zwolnienie
zabezpieczenia nagi po zrealizowaniu umowy - do 28 lutego 2008 rdkb wczéniej -

na wniosek Spofki, proporcjonalnie dositd dostarczonego makaronu.

W ramach kontraktu Spotka kupuje pszerod Agencji Rynku Rolnego, ze sprzeg&torej
pozyskiwane $ srodki stanowiace w myl tego kontraktu zaptatza dostawy makaronu do
Agencji. Zobowizania z tytulu dostaw pszenicya kompensowane naeosciami za
dostarczony do Agencji makaron. Zastosowana prpeékSmetoda prezentacji finansowego
efektu realizacji kontraktu odzwierciedla proceetlizacji dostaw makaronu; rozliczenie
kontraktu nasipi do kaxca padziernika 2007 roku.

. Uruchomienie nowej linii do produkcji makaronu

W II kwartale 2007 roku w zaktadzie produkcyjnymPiocku uruchomiona zostata linia do
produkcji form krétkich makaronu o wydajw 1 800 kg/h. aczne moce produkcyjne
Spotki wynosz obecnie 4 700 kg/h, co umdavia wytworzenie okoto 2 500 ton makaronu

mieskcznie.

Zwickszenie mocy produkcyjnych umowvi wytwarzanie we wilasnym zakresie produkciji
obecnie zlecanej na zewirz i tym samym dalsze obmnie jednostkowych kosztow
produkciji.

. Podpisanie listu intencyjnego pagdzy Makarony Polskie S.A. a udzialowcami

spotki z brary makaronowe;j

W dniu 27 lipca 2007 roku Zagd Makarony Polskie S.A. podpisat list intencyjny
z udziatowcami spotki zajmagej skt produkci makaronu walcowanego. Intemcgtron
umowy jest zawarcie do 30 wizga b.r. umowy finalnej, ktérej efektenedzie nabycie za
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kwote 7 950 tys. zt 100 % udziatow w tej spoéice. Podpisdistu intencyjnego to kolejny
krok w realizacji strategii opisanej w Prospekci&onsolidacji rynku makaronu i tworzenia

duzej spotki spaywcze;.

Transakcja zostanie zrealizowana pod warunkiemkaxya zgody wtadz statutowych Spoiki
oraz pozytywnego audytu finansowo-prawnego. W padiqm dokonania transakcji do dnia
30 wrzénia 2007 roku wyniki nabywanej Spoétki zosianwzgkdnione w sprawozdaniu

skonsolidowanym Makarony Polskie za IV kwartat 200Ku.
. Wahania cen surowcow

Podstawowym surowcem nabywanym przez Makarony RolIsB.A. jest mka
wykorzystywana do produkcji makaronu. Spotka wyearmakaron na bazie dwdch

rodzajéw surowca:

- maki z pszenicy zwyczajnej, pochagzj w 99 % z Polski, ktéra stanowi ponad 90 %

surowca nabywanego przez Spotk
- maki z pszenicy durum (import)

W latach 2004 — 2006 cenyahki z pszenicy zwyczajnej podlegaty znacznym flukjoan
w przedziale od 0,60 zt — 1,00 zt za 1 kgkmW 2007 roku ceny gki z pszenicy zwyczajnej
nabywanej przez Spdaikwahaty s¢ w granicach 0,80 zt — 0,98 zt za 1 kg, péegdniej cenie
na poziomie 0,91 zt /kg.

Ceny maki z pszenicy durum w ubiegtych latach tbdydzo stabilne, natomiast w Il kwartale
2007 roku naapit ich skokowy wzrost o 20% — 25%.

W perspektywie kilku miescy zmiany cen surowca przektaglagic na ceny produktu
gotowego, natomiast krétkoterminowo Spétkaze@onost straty w wyniku dynamicznego
wzrostu cen, ktory w dopiero w pdiejszym okresie przehy sie na wzrost cen produktu.
Dotyczy to w szczegdlrsai produktow ,private label”, na produkcjktérych zazwyczaj

zawierane groczne kontrakty z gwarantowaoers.
. Wzrost wynagrodze

Wzrost poziomu ptac w Polsce przekltada sa wy:sze oczekiwania ptacowe w Spoéice.
Przewidywany jest wzrost wynagrodzev |l potowie 2007 roku, Spoétka rekompensuje
wyzsze wydatki na wynagrodzenia zkszapca sSie skah dziatalngci oraz weksz

automatyzagj procesu produkcji, co powodupg wzrost mocy produkcyjnych nie powoduje
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potrzeby zatrudniania nowych osob, natomiast wymagaszej specjalizacji w zweku

z obstug bardziej skomplikowanych wdzen.

Polityka Spétki w zakresie ptac przewiduje zmnigjsiez kosztu wynagrodaew koszcie
wytworzenie produktu w wyniku wspomnianych pawy czynnikdw - zwgkszenia skali

dziatalngci i automatyzacji produkcji
. Zwigkszenie sprzeds dan gotowych i ademow

W Il potowie 2007 roku przewidywane jest zkszenie skali dziatalroi i wykorzystania
mocy produkcyjnych firmy Stoczek, co powinno poaytye wptym¢ na wyniki finansowe
Spotki i catej Grupy poprzez lepsze wykorzystani@cyn produkcyjnych oraz msze
jednostkowe koszty produkciji.

. Sprzeda produktow pod markami Spétki (STOCZEK, SORENTI, Wdeon
StaropolsKi

Ze wzgkdu na osigane maie bardzo istotny wptyw na wyniki Spotki w przysato bedzie
miata sprzeda produktow markowych. Obecnie Spétka inwestuje vebralove sieci
dystrybucji produktow markowych oraz poprawizerunku i znajoméxi wytwarzanych

marek.

Jedn, z form aktywnéci w zakresie wsparcia sprzegabyta telewizyjna kampania
reklamowa wprowadzanych na rynek produktéw markREQTI. ,Makaronizmy Sorenti” -
pod takim hastem 9 maja 2007 roku ruszyta pierw@ganopolska kampania reklamowa
makaron6w Sorenti. Przez dwa migs spoty (15" i 30") byly emitowane w stacjach
ogolnopolskich: TVP1, TVP2, TVP3, TVN, TVN24, TVNoraz kablowych: Viva, MTV,
National Geographic, Romantica, Hallmark, AXN i yh. Kampania byla dodatkowo
wsparta sponsoringiem programow telewizyjnych queamoch sprzedaowa dla sklepow
detalicznych. Gtéwne cele kampanii obejmowadinformowanie konsumentow o produkcie,
zackecenie do dokonania pierwszego zakupu oraz wzrosjomrmgci spontanicznej

i wspomaganej marki SORENTI.

Dzicki przeprowadzonej kampanii Spotka pozyskata nowydystrybutorow, zaréwno
w handlu tradycyjnym, jak fesieciowym oraz zwkszyta sprzedadetaliczn.

Pomimo podejmowanych dziata marketingowych silna konkurencja we wszystkich
segmentach rynku stwarza zaggoie, ze osagniecie zaktadanych efektow sprzeoaych

w zakresie produktéw markowych e op@ni¢ sie lub wymaga zwickszonych naktadow.
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Jest to wynikiem wiszych obecnie kosztéw wprowadzenia produktow do kigun

sprzeday detalicznej oraz naktadéw marketingowych nigltiych do wsparcia sprzega

18.Wykaz akcjonariuszy posiadgiych bezpgrednio lub parednio przez podmioty zajee

co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym agradzeniu na dzi przekazania

raportu oraz opis zmian w strukturze whasfw znacznych pakietéw akcji w okresie od

publikacji poprzedniego raportu

Akcjonariusz Liczba akcji | Udziat w | Liczba Udziat w
kapitale gtosow gtosach

Agro-Technika S.A.| 2 001 925 22,45 % 2001925 22,45 %

siedzity w Zabkach

Zdzistaw Sawicki 1044776 11,71 % 1044776 1971

Elzbieta i Grzegorz 1 169 750 13,12 % 1169 750 13,12 %

Stomkowscy

* wspdlnicy spotki cywilnej ZPH Elpast (Ebieta i Grzegorz Stomkowscy)

Opis zmian w strukturze akcjonariatu zostat opisamypunkcie ,Istotne dokonania

I niepowodzenia oraz zazane z nimi zdarzenia w Il kwartale 2007 roku”.
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19. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcjo przealy zargdzagce i nadzorugce na

dzier przekazania(zgodnie z posiadanymi informacjami)

Zarzad Akcje bedace w Zmiany Akcje bedace w
posiadaniu posiadaniu Cztonkow
Cztonkéw Zarzadu Zarzadu na dzie
na dzien sporzadzenia raportu za
sporzadzenia Il kwartat 2007 roku
raportu za | kwartat
2007 roku
Pawet Nowakowski 188 985 188 985
Wiodzimierz Parzydto 115 388 115 388
Grzegorz Stomkowski 1170 040 1170040

* t aczna liczba akcji, nalgcych do Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprezesadll) i jego

matzonki.
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Rada Nadzorcza Akcje lgdace w Zmiany Akcje bedace w
posiadaniu posiadaniu Czlonkow
Cztonkéw RN na RN na dzien
dzien sporzadzenia sporzadzenia raportu za
raportu za | kwartat Il kwartat 2007 roku
2007 roku
Zenon Danitowski 103 420 103 420
Urszula Rogé — Bury 12 680 12 680

Dariusz Bléniak

Piotr ukasiuk

Jarostaw Pardyka

20. Informacja na temat tocgcych sg posepowair sgdowych

Informujemy, ze nie zostaly wszere przed sdem, organem wkgiwym dla postpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej gpsivania, dotyczce zobowizan lub
wierzytelngci Grupy i Spoiki, ktérych dgczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 %

kapitatow wiasnych Spétki.

21.Informacja o nietypowych transakcjach z podmiotampowigzanymi, o gcznej wart@ci
przekraczagcej 500 000 EUR

Transakcje pomdzy Makarony Polskie S.A. a Stoczek Sp. z 0.0.:

— udzielona p#yczka w wysokéci 300 tys. zt,
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— porozumienie 0  wspOipracy dotyrego  wspdlnego  przedsiziecia

w uruchomienie produkcji i dystrybucji pieczarkestlizowanej,
— umowa przejcia umoéw leasingowyckrodkow transportu,
— umowa w sprawie dystrybucji produktéw Stoczek Sp.x

taczna szacunkowa kwota wgj wymienionych transakcji wynosi 8 700 tys. zizypiczym

4 500 tys. zt to szacunkowa waitamowy dystrybucyjnej w okresie 5 lat.

Informujemy, ze w Il kwartale 2007 roku Emitent nie zawierat ;ymi podmiotami
powiazanymi transakcji catznej wartdci przekraczajcej 500 000 EUR oraz odbiegaych
charakterem od typowych, rynkowych warunkoéw stosopgh w ramach grupy kapitatowej

i wynikajacych z bieacej dziatalngci operacyjne;.

22.Informacje, ktére @ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, ng#fowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,dk s istotne dla oceny nidiwosci

realizacji zobowgzan przez Spotk

W ocenie Emitenta nie istnigjinne niz ujawnione informacje istotne dla oceny sytuaciji
kadrowej, majtkowej i finansowej, wyniku finansowego a t&koceny meliwosci realizacji

zobowizan przez Emitenta lub jego spétkalezna.

23.Udzielone pogczenia kredytow, piyczek i gwarancije

Informujemy, ze Spétka nie udzielata pgzen kredytu lub payczek oraz nie udzielata
gwarancji hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niegcezradj, ktérych 4czna
wartas¢ stanowitaby co najmniej rownowaétol0 % kapitatdw wiasnych Spotki. Makarony

Polskie S.A. pagczyta spoétce Stoczek kredyt obrotowy do wysak@00 tys. EUR.

24.Informacje  dotycgce  sprawozdawcZoi wedlug segmentéw  brdowych

i geograficznych

Grupa dziata w trzech segmentach sprawozdawczyehwv$zy segment obejmuje produkcj
makaronu, drugi - produkgjdax gotowych a trzeci segment — produkgjrzetworow

owocowo—warzywnych.
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Ze wzgkdu na geograficzny podziat dziatakog Grupa Makarony Polskie nie wymdia
praktycznie innych segmentow poza sprzedaajowa. Wielkos¢ sprzeday eksportowej jest
nieistotna dla ogganych przez Grupprzychoddw. Grupa dziata glownie na terenie Polski
ktorej regiony z uwagi na bliské lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzykgdlne

nalezy uzn& za obszar jednorodny.

25.Informacje o wysokeci niesptaconych zaliczek, kredytéw, 3yozek, gwarancii,

poreczei osobom zargdzagcym i nadzorugcym

Na dzie&s 30 czerwca 2007 roku Grupa nie posiadata wieragiel wzgledem oséb
zaradzapcych i nadzoruyjcych z tytutu niesptaconych zaliczek jak réwni&redytow,

pozyczek, gwarancji lub peczen udzielonych osobom zadzapcym i nadzorujcym.

26.Informacje o znacgcych zdarzeniach, dotygeych lat ubiegtych, uwtych

w sprawozdaniu finansowym za Higy okres

Nie dotyczy.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa
Grupa Kapitatowa Makarony Makarony Makarony
Makarony Polskie  Polskie S.A. Polskie S.A. Polskie S.A.
30 czerwca 2007 31marca2007 St ghudna 30 czenuca
A. AKTYWA TRWALE 55 585 23574 20 687 17 912
1. Rzeczowe aktywa trwate 49 511 22 262 19 371 17 897
2. Warta¢ firmy 4422
3. Inne wartéci niematerialne 159 71 75 3
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1220 1220
Aktywa z tytutu odroczonego
5. podg:ku dg(t:hodowego ) 1463 21 21 12
Diugoterminowe rozliczenia
6. migdzyokresowe 30
B. AKTYWA OBROTOWE 31 823 15 425 8 075 13 648
1. Zapasy 5490 2476 2520 1875
2. Naleznosci krotkoterminowe 12 414 7 957 4378 8011
3. Udzielone payczki 300 200 70
4, Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 12 157 3631 197 3531
Krétkoterminowe rozliczenia
5 micdzyokresowe 1762 1061 780 161
SUMA AKTYWOW 87 408 38 999 28 762 31560
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Pasywa
Grupa
Kapitatowa Makarony Makarony Makarony
Makarony Polskie S.A. Polskie S.A. Polskie S.A.
Polskie
30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
58 402 19 115 18 792 18 000
A. KAPITAL WEASNY
1. Kapitat podstawowy 26 756 12 549 12 549 12 549
2. Kapital zapasowy 29 136 4374 4374 4374
Zyski/straty zatrzymane (zysk/stra 45 1 868 47 48
3. z lat ubiegtych)
Zysk netto akcjonariuszy jednostk 2 465 324 1822 1029
4. dominupcej
ZOBOWI AZANIA 7744 1581 1559 825
I DLUGOTERMINOWE
Rezerwa z tytutu odroczonego 77 10 10 7
1. podatku dochodowego
Diugoterminowe kredyty bankowe 6 158 288 301 329
2. pozyczki
Rezerwa ndwiadczenia emerytaln 81 37 37 32
3. i podobne (dtugoterminowe)
Diugoterminowe rozliczenia 1 000 1025 1 050 300
5. migdzyokresowe
D+ugoterm_in0we_ zobowrania z 428 221 161 157
6. tytutu leasingu finansowego
ZOBOWI AZANIA 21262 18 303 8411 12735
Il. KROTKOTERMINOWE
Krotkoterminowe kredyty bankowve 3291 1 255 3666 640
1. i pozyczki
3. Inne zobowizania finansowe 691 160 115 68
Pozostate zobowrania 15 580 13 744 4 490 11 895
3. krotkoterminowe
Kr_étkoterminowe rozliczenia 102 3108 104 24
5. miedzyokresowe
Rezerwa nawiadczenia emerytaln 28 36 36 31
6. i podobne (krétkoterminowe)
7. Pozostate rezerwy krétkoterminov 1570 77
B. ZOBOWI AZANIA OGOLEM 29 006 19 884 9970 13 560
SUMA PASYWOW 87 408 38 999 28 762 31560
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Grupa
Kapitalowa
Grupa Kapitatowa Makarony Makarony Polskie Makarony Polskie
Makarony Polskie Polskie S.A. S.A.

Okres 3 miesgcy Okres 6 mies¢gcy  Okres 3 miesgcy

Okres 6 mies¢cy zakonczony 30 zakonczony 30 zakonczony 30

zakonczony 30

czerwca 2007 czerwca 2006 czerwca 2006
czerwca 2007 roku roku roku roku

Przychody netto ze sprzedga
produktow, towardw i 38 218 18 079 26 563 20570
materiatow
Koszty sprzedanych
produktow, towardw i 30 020 12 075 22 401 17 826
materiatow
Zysk (strata) brutto ze 8198 6 004 4162 2744
sprzedazy
Koszty sprzeday 3462 2217 1493 856
Koszty ogdlnego zaszlu 1292 829 1103 648
Pozostale przychody 140 83 17 14
Pozostale koszty 1649 1627 142 91
Zysk (strata_\) Z dziatalnasci 1935 1414 1441 1163
operacyjnej
Przychody finansowe 1372 1308 45 41
Koszty finansowe 277 167 218 140
Zysk (strata) z dziatalndici 3030 2 555 1268 1064
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 3030 2 555 1268 1064
P.O(':iatek dochodowy- e& 597 - 434 230 - 206
biezaca
Podatek dochodowy- e& 32 32 -9 9
odroczona

Zysk (strata) netto 2 465 2153 1029 849
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Grupa Kapitatowa

Makarony Polskie Makarony Polskie S.A.

Okres 6 miesgcy
zakonczony 30

Okres 6 miesgcy
zakonczony 30 czerwca

czerwca 2007 roku 2006 roku
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici
operacyjnej
Zysk/ strata netto 1676 1029
Korekty o pozycje: 2 563 4 589
Amortyzacja 1542 664
Koszty i przychody z tytutu odsetek 311 58
Zysk/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej 17
Zmiana stanu rezerw 1496 144
Zmiana stanu zapasow -1374 180
Zmiana stanu nak@osci -4 592 - 4726
Zmiana stanu zobowdan i rozliczeh miedzyokresowych 6 209 8 358
Inne korekty -1 046 -89
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci 4239 5618
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
inwestycyjnej
Wplywy ze sprzeday srodkow trwatych i wartéci 42
niematerialnych
Wplywy z tytutu odsetek 46
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i .7 955 660
wartasci niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaigch i
-11 846

stowarzyszonych
Przeptywy srodkdw pienigznych netto z dziatalndci =19 059 - 614
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndci
finansowej
Wplywy z kredytéw i payczek 280
Whplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, béw 37 285
Splata kredytow i poyczek - 10 408 1668
Platngci zobowizah z tytutu umow leasingu finansowegc -109 42
Zaptacone odsetki -401 104
Inne 151
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci 26 518 1534
finansowej
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanérodkow pieni¢znych i 11 698 3470
ekwiwalentow srodkow pienigznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkow pienieznych oraz

- 459 61
kredyty w rachunku biezacym na pocatek okresu
Zyskilstraty z tytutu r6 znic kursowych dotyczce wyceny
srodkéw pienieznych, ekwiwalentowsrodkow
pienigznych oraz kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienigznych oraz 12 157 3531

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WELASNYM
Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku Zysk/strata z

podstawowy zapasowy biezacego lat ubieglych  Razem
Stan na 1 stycznia 2007 roku 12 549 4374 1869 R
Emisja kapitatu akcyjnego 14 207 24 423 38 630
Koszty emisji akciji -1481 -1481
Podziat zysku 1822 -1822 -
Nabycie spoiki zalenej -
Zysk za | pétrocze 2007 roku 2 465 2 465
Inne zmiany w kapitale -2 -2 -4
Stan na 30 czerwca 2007 roku 26 756 29136 2 465 45 58 402

Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku Zysk/strata z

podstawowy zapasowy biezacego lat ubieglych Razem
Stan na 1 stycznia 2006 roku 12 549 4 338 63 1®95
Emisja kapitatu akcyjnego -
Koszty emisji akciji -
Podziat zysku 36 - 36 -
Nabycie spotki zatnej -
Zysk za | pétrocze 2007 roku 1029 1029
Inne zmiany w kapitale 21 21
Stan na 30 czerwca 2006 roku 12 549 4 374 1029 48 18 000
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WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZ ACE SPOLKI
DOMINUJ ACEJ

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
6 miesecy do 6 miesicy do 6 miesgcy do 6 miesicy do
30 czerwca 30 czerwca  30czerwca 30 czerwca

2007 roku 2006 roku 2007 roku 2006 roku

Przychody netto ze sprzegaproduktow,

towardw i materiatow 36 973 26 563 9 607 6 811
Zysk (strata) z dziatalrgci operacyjnej 1907 1441 496 369
Zysk (strata) brutto 1 836 1268 477 325
Zysk (strata) netto 1476 1029 383 264
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici

operacyjnej 2741 5618 712 1440
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi

inwestycyjnej - 24 468 - 614 -6 358 - 157
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici

finansowej 33632 - 1534 8 739 - 393
Aktywa razem 72731 31 560 19 314 7 805
Zobowigzania i rezerwy na zobowdania 15 315 13 560 4 067 3354
Zobowizania diugoterminowe 1716 825 456 204
Zobowiazania krotkoterminowe 13 599 12 735 3611 3150
Kapitat wlasny 57 416 18 000 15 247 4 452
Kapitat zaktadowy 26 756 12 549 7 105 3104
Liczba akcji (w sztukach) 8918 821 4 183 000 8 928 4 183 000
Zyska/strata na jedrakci zwykla (w

Z/EUR) 0,17 0,25 0,04 0,06
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg (w

Z/EUR) 6,44 4,30 1,71 1,06

Zysk zanualizowany 30.06.2007 r. wynosi 2 269 ryszysk zanalizowany na 1 akcje = 0,25
Zysk zanualizowany 30.06.2006 r. wynosi 989 tyszysk zanalizowany na 1 akcje = 0,25

44



Grupa Kapitatowa Makarony Polskie
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe R&wartat 2007 roku (w tysigcach ztotych)

BILANS SPOtKI DOMINUJ ACEJ

Aktywa
Makarony Makarony Makarony Makarony
Polskie S.A. Polskie S.A. Polskie S.A. Polskie S.A.
31 grudnia 30 czerwca
30 czerwca 2007 31 marca 2007 2006 2006
A. AKTYWA TRWALE 44 578 23574 20 687 17 912
1. Rzeczowe aktywa trwate 25 037 22 262 19 371 17 897
3. Inne wartéci niematerialne 138 71 75 3
4, Diugoterminowe aktywa finansowe 19 078 1220 1220
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 325
5. dochodowego 21 21 12
B. AKTYWA OBROTOWE 28 153 15 425 8 075 13 648
1. Zapasy 3138 2 476 2520 1875
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 910 7 957 4378 8011
3. Udzielone pgyczki 300 300 200 70
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 12 103 3631 197 3531
Krotkoterminowe rozliczenia 1702
5. migdzyokresowe 1061 780 161
SUMA AKTYWOW 72731 38 999 28 762 31560
Pasywa
57 416 19 115 18 792 18 000
A. KAPITAL WEASNY
1. Kapitat podstawowy 26 756 12 549 12 549 12 549
2. Kapitat zapasowy 29 139 4 374 4 374 4374
Zyskilstraty zatrzymane (zysk/strata z 45
3. lat ubiegtych) 1 868 47 48
Zysk netto akcjonariuszy jednostki 1 476
4. dominupcej 324 1822 1029
ZOBOWI AZANIA
l. DLUGOTERMINOWE 1716 1581 1559 825
Rezerwa z tytutu odroczonego podatt 77
1. dochodowego 10 10 7
Dlugoterminowe kredyty bankowe i 274
2. pozyczki 288 301 329
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i 56
3. podobne (dlugoterminowe) 37 37 32
Dlugoterminowe rozliczenia 1 000
5. micdzyokresowe 1025 1050 300
Dlugoterminowe zobowrania z tytutu
6. leasingu finansowego 309 221 161 157
ZOBOWI AZANIA 13599 18 303 8 411 12735
Il. KROTKOTERMINOWE
Krétkoterminowe kredyty bankowe i 55
1. pozyczki 1255 3 666 640
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3. Inne zobowjzania finansowe 285 160 115 68
Pozostate zobowrzania 11 584
3. krétkoterminowe 13 744 4 490 11 895
Krétkoterminowe rozliczenia 102
5. migdzyokresowe 3108 104 24
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 3
6. podobne (krétkoterminowe) 36 36 31
7. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1570 77
B. ZOBOWI AZANIA OGOLEM 15 315 19 884 9970 13 560
SUMA PASYWOW 72731 38 999 28 762 31 560
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI DOMINUJ ACEJ
Makarony Makarony Makarony Makarony
Polskie S.A. Polskie S.A. Polskie S.A. Polskie S.A.
Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
miesigcy miesigcy miesigcy miesiecy

zakonczony 30
czerwca 2007

zakonczony 30
czerwca 2007

zakonczony 30
czerwca 2006

zakonczony 30
czerwca 2006

roku roku roku roku

Przychody netto ze

sprzeday produktow, 36 973 16 834 26 563 20 570
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych

produktow, towardw i 29 334 11 389 22 401 17 826
materiatow

Zysk (strata) brutto ze 7639 5 445 4162 2744
sprzedazy

Koszty sprzeday 3180 1935 1493 856
Koszty og6inego zasglu 1040 577 1103 648
Pozostate przychody 116 59 17 14
Pozostate koszty 1628 1606 142 91
Ozpyes}';g;aetf‘) z dziatalndici 1907 1386 1441 1163
Przychody finansowe 151 87 45 41
Koszty finansowe 222 112 218 140
Zysk (strata) z dziatalngci

gospodarczej 1836 1361 1268 1064
Zysk (strata) brutto 1836 1361 1268 1064
Podatek dochodowy- eft 597 434 230 206
biezaca

Podatek dochodowy- e&
odroczona e 231 236 9 9
Zysk (strata) netto 1476 1163 1029 849
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RACHUNEK
DOMINUJ ACEJ

PRZEPLYWOW

PIENI EZNYCH

Makarony Polskie

S.A.

Okres 6 miesgcy
zakonczony 30

SPOLKI

Makarony Polskie

S.A.

Okres 6 miesgcy
zakonczony 30

czerwca 2007 roku czerwca 2006 roku

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici
operacyjnej

Zysk/ strata netto 1476 1029
Korekty o pozycje: 1265 4 589
Amortyzacja 793 664
Koszty i przychody z tytutu odsetek 112 58
Zmiana stanu rezerw 1623 144
Zmiana stanu zapasoéw -619 180
Zmiana stanu nakmosci - 6525 -4726
Zmlana stanu zobowzan i rozliczeh 6 105 8358
migdzyokresowych
Inne korekty -89
Przeplyv_vy sfrodkow pienieznych netto z dziatalndci 2741 5618
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici
inwestycyjnej
Whplywy z tytutu odsetek 46
Wydqt& na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i 6 522 660
wartasci niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaigch i

17 946
stowarzyszonych
_Przeplywy ér(_)dkow pienieznych netto z dziatalndci =24 468 -614
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
finansowej
Wplywy z kredytéw i payczek 280
Whplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, béw 37 267
Sptata kredytow i poyczek 3639 1668
I?}atn(m zobowizan z tytutu umow leasingu 109 42
finansowego
Zaptacone odsetki 39 104
Inne 152
Erzepiywy_érodkow pienieznych netto z dziatalndci 33 632 -1534
finansowej
Zngk.szeme_/ zmniejszenie §tanér,0dk(_)w o 11 905 3470
pienieznych i ekwiwalentéwsrodkoéw pienieznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkow pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezacym na pocatek 198 61
okresu
Zyski/straty z tytutu r6 znic kursowych dotyczce
wycenysrodkow pienigznych, ekwiwalentowsrodkdw
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pieni¢zne, ekwiwalentysrodkow pienigeznych 12 103 3531

oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOLKI
DOMINUJ ACEJ

Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku Zysk/strata z

podstawowy zapasowy biezacego lat ubieglych  Razem
Stan na 1 stycznia 2007 roku 12 549 4374 1869 R
Emisja kapitatu akcyjnego 14 207 24 423 38 630
Koszty emisji akciji -1481 -1481
Podziat zysku 1822 -1822 -
Nabycie spoiki zalenej -
Zysk za | pétrocze 2007 roku 1476 1476
Inne zmiany w kapitale -1 -1
Stan na 30 czerwca 2007 roku 26 756 29138 1476 46 57 416

Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku Zysk/strata z

podstawowy zapasowy biezacego lat ubieglych Razem
Stan na 1 stycznia 2006 roku 12 549 4 338 63 1®95
Emisja kapitatu akcyjnego -
Koszty emisji akciji -
Podziat zysku 36 - 36 -
Nabycie spotki zatnej -
Zysk za | pétrocze 2006 roku 1029 1029
Inne zmiany w kapitale 21 21
Stan na 30 czerwca 2006 roku 12 549 4 374 1029 48 18 000

Pawet Nowakowski Grzegorz Stomkowski Wiodzimieazzydto
Prezes Zardu Wiceprezes Zasdu Wiceprezes Zagdu

RzeszoOw, dnia 14 sierpnia 2007 roku
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