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SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ MAKARONY POLSKIE

A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zawiera:
1. Informacje ogdlne

2. Wybrane dane finansowe

3. Skonsolidowany bilans

4. Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat

5 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej

6. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

7. Dodatkowe noty objasniajace oraz zasady (polityke) rachunkowosci.

B. Skrocone sprawozdanie finansowe spo6tki dominujacej

C. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2008 roku

Dla danych prezentowanych w bilansie zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien
31 grudnia 2007 roku opublikowane w raporcie rocznym Grupy Kapitatlowej Makarony Polskie za 2007
rok. Dla danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienieznych oraz
zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od
1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku. Dodatkowo zaprezentowano skonsolidowane
zestawienie zmianw kapitale wtasnym za w 2007 roku.

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku:

. pozycje bilansu zostaty przeliczcone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy (30 czerwca 2008 roku 1 EUR=3,3542 oraz 31 grudnia 2007
roku: 1 EUR=3,5820 PLN),

. pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych zostaly przeliczone wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego (30 czerwca 2008 roku 1 EUR=3,4776 PLN
oraz 30 czerwca 2007 roku 1 EUR=3,8486 PLN).
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1. Informacje ogdine

Struktura grupy Kapitatowej Makarony Polskie na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien

przekazania raportu:

TRADYCJA I SMAK

\STOCZEK

1969 4

100 %

v

MAKARONY
POLSKIE

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie (,Grupa™ na dzien 30 czerwca 2008 roku sktadata sie z dwdch
spotek: Makarony Polskie S.A. (,Spétka dominujaca”, ,,Spotka”) oraz spoiki zaleznej Stoczek Sp. z o.o.
z siedzibg w Stoczku tukowskim.

Spétka Makarony Polskie S.A. prowadzi dziatalno$¢ w branzy produkcji i sprzedazy makaronéw. Po
przejeciu kontroli nad firmg Stoczek Sp. z o0.0., oferta produktowa Grupy powiekszyta sie o konserwy
warzywno-miesne, przetwory Owocowo-warzywne oraz przetwory migsne i migsno-ttuszczowe.
Transakcja miata miejsce w dniu 1 czerwca 2007 roku.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie podjeto
uchwate w sprawie zatwierdzenia potaczenia spdtek Makarony Polskie S.A. (spotka przejmujgca)
z Abak Sp. z 0.0. Polaczenie nastgpito w drodze przejecia przez spdtke Makarony Polskie S.A. spotki
pod firmg Abak Sp. z 0.0.. w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH tj. przez przeniesienia catego majatku Abak
Sp. z 0.0. na Makarony Polskie S.A.

Spotka Makarony Polskie od 30 wrzesnia 2007 roku byta wiascicielem 1 980 udziatow w Abak Sp.
z 0.0. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W zwigzku z powyzszym potaczenie zostato dokonane przy uwzglednieniu przepisow
art. 515 KSH tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Makarony Polskie S.A. oraz art. 516 § 1, § 5
i § 6 KSH tj. w oparciu o przepisy, ktore stosuje sie w przypadku przejecia przez spétke przejmujaca
swojej spotki jednoosobowej.

Potaczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Saqdowym w dniu 16 maja 2008 roku.

Siedziba jednostki dominujacej - Makarony Polskie Spotka Akcyjna - znajduje sie w Rzeszowie
przy ulicy Podkarpackiej 15. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej powstatej w dniu
5 lipca 2004 roku w wyniku przeksztatcenia ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig o tej samej
nazwie tj. Makarony Polskie. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000212001. Warszawskie biuro firmy miesci sie w Zabkach, przy ulicy Pitsudskiego 180.

Kapitat zakladowy spditki zaleznej — Stoczek Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosit
15 207 800 i byt podzielony na 152 078 udziatow.
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Spoétka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym, XI Wydziat Gospodarczy w Lublinie pod numerem
KRS 00000503. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z o.0. jest wiasnoscig firmy
Makarony Polskie S.A. Stoczek jest producentem dan gotowych, konserw miesnych i dzeméw.

Walutg pomiaru wszystkich spdtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

w dniu 30 wrzesnia 2008 roku.

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2008 roku (jak rowniez na dzien przekazania raportu) wchodzili:
Pawet Nowakowski Prezes Zarzadu

Krzysztof Rubak Wiceprezes Zarzadu.

Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A.

Kapitat zaktadowy spoétki Makarony Polskie S.A. na dzien 30 czerwca 200 roku wynosit 27 750 213 zt
i dzielit sie w nastepujacy sposéb:

e 3013 250 akgji serii A

« 1169 750 akcji serii B

« 3000 000 akgji serii C

« 1735 821 akgji serii D

e 331 250 akgji serii E.

Wielkos$¢ kapitatu zakladowego spétki Makarony Polskie nie ulegta zmianie do dnia przekazania
niniejszego raportu.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadany przez Spotke dominujaca
w jednostce zaleznej jest rowny udziatowi w kapitale tej jednostki.

Czas trwania spétek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywdow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow finansowych wycenianych
przez wynik finansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci,

o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysiqcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
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sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym wediug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. MSSF obejmujq
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR™) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").
Jednostki zalezne Grupy prowadzg (prowadzity) swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg
(zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa") z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych

jednostek do zgodnosci z MSSF.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru wszystkich spotek z Grupy uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

- wycena wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy,

- odpisy aktualizujace,

- stawki amortyzacyjne.
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2. Wybrane dane finansowe — Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

30 czerwca | 30 czerwca
2008 roku 2007 roku
30 czerwca : 30 czerwca : (w tys. (w tys.
Wybrane dane finansowe 2008 roku : 2007 roku EURO) EURO)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug,
1 | towardw i materiatow 43 682 38 218 12 561 9930
2 ¢ Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -1916 1828 - 551 475
3 | Zysk (strata) brutto - 2538 2923 -730 759
4 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - 2635 2 358 - 758 613
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
5 operacyjnej 347 3101 100 806
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
6 : inwestycyjnej -1844 - 24 812 -530 - 6447
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
7 : finansowej 2 076 33 649 597 8743
Przeptywy pieniezne netto, razem 579 11 938 166 3102
9 | Aktywa razem 98 947 87 441 29 499 23 220
10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 39779 29 146 11 859 7 740
11 | Zobowigzania dlugoterminowe 9339 7782 2784 2 066
12 | Zobowigzania krotkoterminowe 30 440 21 364 9 075 5673
13 | Kapitat wiasny 59 168 58 295 17 640 15 480
14 | Kapitat zaktadowy 27 750 26 756 8 273 7 105
15 : Liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 8 918 821 9 250 071 8 918 821
16 | Zyska/strata na jedng akcje zwykia (w z{/EUR) -0,28 0,26 - 0,08 0,07
17 | Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 6,40 6,54 1,91 1,74
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3. Bilans Grupy Makarony Polskie

AKTYWA Nota 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
AKTYWA TRWALE 68 466 69 723
Rzeczowe aktywa trwate 1 57181 58 604
Wartos$¢ firmy 2 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 3 5106 5063
Diugoterminowe aktywa finansowe 4 76 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 128 93
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 29 17
AKTYWA OBROTOWE 29 405 26 151
Zapasy 5 9077 7914
Naleznosci krétkoterminowe 6 18 186 16 242
Neleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 19 925
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 1144 550
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 979 520
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 10 1076 -
SUMA AKTYWOW 98 947 95 874
PASYWA Nota 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
KAPITAL WEASNY 59 168 61 850
Kapitat podstawowy 11 27 750 26 756
Pozostate kapitaty 12 31925 32 652
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 13 2128 20
Zysk netto -2635 2422
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9 339 9 526
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 434 473
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 7091 6 867
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(dtugoterminowe) 15 143 102
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 893 949
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu

finansowego 16 778 1135
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30 440 24 498
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 10 157 6141
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 16 1302 1 668
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 17 18 808 16 377
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 105 102
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(krétkoterminowe) 15 32 151
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 15 36 59
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 39 779 34 024
SUMA PASYWOW 98 947 95 874
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4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat - wariant kalkulacyjny

Nota 01.01.2008- 01.01.2007-
ZA OKRES 30.06.2008 30.06.2007
Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i
materiatow 19 43 682 38 218
Koszty sprzedanych produktéw, ustug towaréw i materiatdw 20 36 846 30 167
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 836 8 051
Koszty sprzedazy 5804 3421
Koszty ogdlnego zarzadu 3139 1292
Pozostate przychody 21 422 140
Pozostate koszty 22 231 1650
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej -1916 1828
Przychody finansowe 23 118 1372
Koszty finansowe 24 740 277
Zysk (strata) brutto - 2538 2923
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 25 597
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 25 97 -32
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2635 2 358

5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych - metoda posrednia

01.01.2008- 01.01.2007-
ZA OKRES 30.06.2008 30.06.2007
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto - 2635 2 358
Korekty o pozycje: 2982 743
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzie¢ rozliczanych metodg praw wiasnosci
Udziaty mniejszosci
Amortyzacja 1961 920
Utrata wartosci firmy
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych - 108 -96
Koszty i przychody z tytutu odsetek 539
Przychody z tytutu dywidend
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyinej -23 69
Zmiana stanu rezerw 86 1623
Zmiana stanu zapasow - 1480 -453
Zmiana stanu nalezno$ci 610 -6138
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych - 367 5977
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy od 0séb prawnych 905
Inne korekty 859 - 1159
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej 347 3101
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 102 1
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Wptywy z tytutu odsetek 42
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Wplywy z tytutu dywidend

Spfaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

niematerialnych 1881 6 558
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 17 846
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywdw finansowych 107

Udzielone pozyczki - 209
Inne - 618
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -1844 -24812
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek 3963 1099
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 43 267
Sptata kredytow i pozyczek 930 10 125
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 353 115

Dywidendy wyptacone udziatowcom Spdiki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym

Nabycie akcji wiasnych

Zapfacone odsetki 604 582
Inne wplywy finansowe 105
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci

finansowej 2076 33 649
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i

ekwiwalentéw $rodkow pienieznych 579 11 938
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow pienieznych oraz

kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 517 219

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
srodkow pienieznych, ekwiwalentow srodkéw pienieznych

oraz kredytéw w rachunku biezacym 48
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 1144 12157
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6. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Makarony Polskie

Za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku

Zysk/strata Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku z lat
podstawowy Zapasowy biezacego ubieglych Razem
Stan na 1 stycznia 2008 roku 26 756 32652 - 2442 61 850
Podziat zysku za 2007 rok - 297 - - 314 -17
Zysk za I potrocze 2008 roku - - -2635 -2635
Inne zmiany w kapitale wg tytutow: 994 -1024 - - -31
- emisja akgji serii E 994 - 994 - - -
- koszty emisji akcji serii E - -31 - - -31
Stan na 30 czerwca 2008 roku 27 750 31925 -2635 2128 59 168
Za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku
Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku Zysk/strata z
podstawowy Zapasowy biezacego lat ubieglych Razem
Stan na 1 stycznia 2007 roku 12 549 4 374 - 1 869 18 792
Emisja kapitatu akcyjnego 14 207 24 423 - - 38 630
Koszty emisji akcji - - 1481 - - -1481
Podziat zysku za 2006 rok - 1822 - - 1822 -
Zysk za I potrocze 2007 roku - - 2 358 2 358
Inne zmiany w kapitale - -2 - -2 -4
Stan na 30 czerwca 2007 roku 26 756 29 136 2 358 45 58 295
Za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate roku Zysk/strata z
podstawowy kapitaty biezacego lat ubieglych Razem
Stan na 1 stycznia 2007 roku 12549 4374 - 1869 18 792
Emisja kapitatu akcyjnego 14 207 24423 - - 38 630
Koszty emisji akcji - - 1306 - - - 1306
Podziat zysku - 1849 - -1849 -
Nabycie spotki zaleznej - - - - -
Zysk za 2007 rok - - 2422 - 2422
Inne zmiany w kapitale - 3312 - - 3312
Stan na 31 grudnia 2007 roku 26 756 32652 2422 20 61 850
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7. Dodatkowe noty objasniajace

Noty do bilansu Grupy Makarony Polskie

Aktywa

Notanr1l
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate brutto: 30.06.2008 31.12.2007

Grunty, budynki, budowle 42 228 36 240

Maszyny i urzadzenia 29 344 26 355

Srodki transportu 2 604 1971

Srodki trwate w budowie 2332 1169

Pozostate 963 577

Umorzenia 30.06.2008 31.12.2007

Grunty, budynki, budowle 7 920 1428

Maszyny i urzadzenia 10 375 5 644

Srodki transportu 1221 387

Srodki trwate w budowie 108 -

Pozostate 726 256

Per saldo utworzenie/odwrécenie odpisu - 59 -7

aktualizujacego z tyt. utraty wartosci

Wartos¢ netto na koniec okresu 57 181 58 604
Nieruchomosé Stan na _Nazw_a Ty!:ul . D?ta ) Zobowiazanie

30.06.2008 Wierzyciela zobowiazania | zabezpieczenia wilasne

ch:;esrtLéccrt:%Tv?ec KW 22851tys.zt . BRE Bank S.A. hfr(;tzeﬁ?p;\;ve)ga 08.08.2007* P‘ﬁ};cggtae Pn'rﬁr?f)eﬁ;”a
CZ1C/00111425/8 kaucyjna
CNzlqesrthj)ccrt:%Tviéec KW 380 tys. zt ne géAn.kv?/IaSkl E;?Joc%?; 13.12.2006* Kredg’ite‘z’igﬁ:‘“”k”
CZ1C/00021785/1 Czestochowa

Nieruchomdci w
Rzeszowie KW Bank B& S.A. hipoteka Kredyt w rachunku
RZ17/00076860/5 5250 tys. 2t OR/Rzesz6w kaucyjna 17.01.2008 biezacym

Nieruchomdci w Stoczku . hipoteka Kredyt nieodnawialny
£ ukowskim KW 22979 6 465tys. zt | Fortis Bank S.A. Kaucyjna 19.06.2008 diugoterminowy
Nieruchomdci w Stoczku . hipoteka Kredyt w linii
£ ukowskim KW 22979 2 41%9tys. zt | Fortis Bank S.A. Kaucyjna 19.06.2008 kredytowej

* zabezpieczenie ustanowione przez Abak Sp. z 0.0., Makarony Polskie S.A. przejeta zabezpieczenie w dniu 16.05.2008 r. po
inkorporacji Abak

Zaliczki na S$rodki trwate w Grupie wyniosty 810 tys. zt i zostaly ujete w pozycji , Pozostate
naleznosci”.
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Grupa Makarony Polskie

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzone 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ziotych)

Nota nr 2
Wartosc firmy

Za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu

5946

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Korekta z tyt. réznic kursowych

Pozostate korekty *

Wartosc¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartosc¢ netto na koniec okresu

5946

Za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia

5946

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

5946

Korekta z tyt. réznic kursowych -
Pozostate korekty * -

Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 5946

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -

Wartos¢ netto na koniec okresu 5946

Wartosé¢ firmy w wysokosci 5946 tys. zt ujeta w aktywach odzwierciedla rdznice pomiedzy ceng
nabycia zaptacong za 100% udziatdw w Spotce Stoczek Sp. z 0.0. a godziwg wartoscig aktywow netto
tej spotki na dzien 1 czerwca 2007 roku czyli na dzien przeniesienia wiasnosci udziatow .

Wartoé¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowiacej nadwyzke kosztow potaczenia nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartoSci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Wartos¢ firmy zwigzana z nabyciem udziatéw w Stoczek Sp. z 0.0., ktdéra wynosi 5 946 tys. zt stanowi
de facto roznice pomiedzy ceng za udziaty w wysokosci 13 078 tys. zt (wraz ze wszelkimi kosztami
towarzyszacymi tej transakgji) a wartoscig godziwg przejmowanych aktywdw netto tej spotki w kwocie
7 132 tys. zt.
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i Grupa Makarony Polskie
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ziotych)

Nota nr 3

Inne wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne Razem
Pat_enty, znaki .
rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 118 199 317
Zwiekszenia 5012 13 0 5025
- nabycie 58 9 67
-prace rozwojowe prowadzone we wiasnym zakresie -
-nabycie w ramach pofaczeri jedn.gospodarczych 4909 4 4913
-z tyt.przeszacowania wartosci -
-inne 45 0 46
Zmniejszenia - - 0 -
-wycofanie z uzycia -
-likwidacja -
-zbycie -
-Z tyt.przeszacowania wartosci -
-inne -
Przeklasyfikowane do kategorii przeznaczonych do sprzedazy -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 5012 131 199 5342
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 82 82 165
zwiekszenia 6 17 45 68
Zwiekszenia z tyt przejecia 2 2
zmniejszenia 0 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 6 102 127 236

Odpis aktualizujacy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu

Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty wartosci

13




) Grupa Makarony Polskie
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ziotych)

Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty
wartosci

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty

wartosci na koniec okresu 6 102 127 236
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Wartos¢ netto na koniec okresu 5 006 29 72 5107

Pozostate wartosci niematerialne Razem
Za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 Patenty i

atenty, znaki .
) Oprogramowani
flrmowef prace komputerowe Pozostale
rozwojowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 43 - 95 138
Zwiekszenia 11 85 5032 5127
- nabycie 69 104 179
- nabycie (przejecie spofek zaleznych) 15 4928 4948
Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 54 85 5126 5 265
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 43 - 20 63
Zwiekszenia 36 64 107
- nabycie (przejecie spdtek zaleznych 11 16 32
Zmniejszenia - - - -
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 5 47 101 202
Odpis aktualizujgcy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty wartosci - - - -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tyt. utraty _ _ _ .
wartosci
Warto§q uwngijniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty 5 47 101 200
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu - 38 5025 5063

Nota nr 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe

W dniu 18 lutego 2008 roku Makarony Polskie S.A. objeta 50 nowo utworzonych udziatéw w Bio Planet

Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500.00 zt i cenie emisyjnej 1 500 zt (stownie: tysigc piecset ztotych).

Wartos¢ transakcji wraz z optatami wyniosta 76 tys. zt.
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Grupa Makarony Polskie

$rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ziotych)

Nota nr 5
Zapasy

Stan na 30.06.2008

Wycena wedtug OdP'sY Wartos¢
aktualizujace bil
Zapasy ceny wartosc flansowa
nabycia/kosztu P zapasow na
. zapasow na "
wytworzenia : koniec okresu
koniec okresu
Materiaty 3362 -27 3335
Materiaty pomocnicze 217 - 217
Produkty w toku 333 - 333
Wyroby gotowe 4 832 - 4 832
Towary 360 - 360
Wartos¢ na koniec okresu 9104 -27 9077
Stan na 31.12.2007
Wycena wedtug OdP'sY Wartosc
aktualizujace .
Zapas ceny wartosé bilansowa
pasy nabycia/kosztu p zapas6w na
. zapasow na :
wytworzenia " koniec okresu
koniec okresu
Materiaty 3433 -99 3334
Materiaty pomocnicze 109 - 109
Produkty w toku 358 - 358
Wyroby gotowe 3861 - 3861
Towary 252 - 252
Wartos¢ na koniec okresu 8013 -99 7914
Nota nr 6
Naleznosci
30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek: 14 658 14 213
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 14 658 14 213
Naleznosci od jednostek zaleznych: - -
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Naleznosci od jednostek powiazanych: - -
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Przedpiaty: 3089 1028
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 3089 1028
Pozostate naleznosci: 997 1548
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 997 1548
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$rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ziotych)

Razem wartos$¢ naleznosci brutto 18 744 16 789
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 469 533
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 82 117
Odwradcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -12 -103
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 539 547
Naleznosci netto 18 205 16 242
Nota nr 6 c.d.
Naleznosci struktura walutowa

Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa) - -
Naleznosci krétkoterminowe brutto 30.06.2008 31.12.2007
- w walucie polskiej 18 140 16 652
- w walutach obcych: 604 137
a) jednostka/waluta EUR 180 40

w zt 604 137
b) jednostka/waluta SK - -

w zt - -
Naleznosci krotkoterminowe brutto 18 744 16 789

Nota nr 6 c.d.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto o pozostatym do dnia bilansowego okresie

spiaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krétkoterminowe brutto 30.06.2008 31.12.2007
a) do 1 miesigca 1945 10 243

b) powyzej 1 miesiqca do 3 miesiecy 8 050 3970

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -

e) powyzej 1 roku - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem, brutto 9 995 14 213
Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 547
Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 9 995 13 666

Nota nr 6 c.d.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto - z podziatem na naleznosci

niesplacone o okresie:

30.06.2008 31.12.2007

a) do 1 miesigca 2 456 2 153

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1375 592

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 248 161

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 117 36

e) powyzej 1 roku 467 504
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razem, brutto 4 662 3446
Odpisy alftualizujqce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug- 538 547
przeterminowane

Przeterminowane naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 4124 2 899
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj okres ptatnosci do 90 dni.
Odpisy aktualizujgce naleznosci sa dokonywane wowczas gdy kontrahent jest postawiony w stan
likwidagji i upadtosci badz tez taki, ktory nie reguluje ptatnosci przez okres ponad 6 miesiecy, a jego
sytuacja gospodarcza i finansowa wskazuje na duze ryzyko niesptacenia naleznosci. Naleznosci na
drodze sadowej obejmowane sq 100% odpisem.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom

okreslony rezerwg na niesciggalne naleznosci wtasciwg dla naleznosci handlowych Grupy.

Nota nr 7
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 19 925
Nota nr 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne w banku
i w kasie 1144 550
Razem, w tym: 1144 550
- sr?dkl pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci nie dotyczy nie dotyczy
zaniechanej

Wartos$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw odzwierciedla ich wysoko$¢ wykazang w rachunku
przeptywéw. Warto$¢ godziwa tych érodkéw odpowiada ich wartoéci w bilansie. Srodki pieniezne
o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig S$rodki Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych w kwocie 34 tys. zt (wedtug stanu na 30.06.2008r).

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$¢
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg
dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.
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Nota nr 9

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 30.06.2008 31.12.2007
- cze$¢ dtugoterminowa 29 17

- cze$¢ krotkoterminowa 979 520

Dtugoterminowe rozliczenia kosztow w kwocie 29 tys. zt dotycza kosztow prowizji od kredytu
dtugoterminowego w Stoczek Sp. z 0.0., dlugoterminowych ubezpieczern majatku, kosztow audytu
certyfikacyjnego.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.06.2008 31.12.2007
- ubezpieczenia 86 120
- optacone prenumeraty 9 1
- ustugi marketingowe 202 -

- abonament i inne optaty 20 1
- kampanie reklamowe i reklama publiczna 288 127
- energia elektryczna - 76
- prowizja od kredytdw i otrzymanych gwarancji 121 19
- ustugi doradcze 168 168
- opfaty zwigzane z wieczystym uzytkowaniem i podatek od $rodkéw transportu 29 -

- audyt certyfikacyjny 8 -

- optaty licencyjne - 8
- ZFSS 22 -

- pozostate 26 -
Razem 979 520
Nota nr 10

Aktywa przeznaczone do zbycia

Wykazane w bilansie spotki w pozycji ,aktywa przeznaczone do sprzedazy” o wartosci 1 076 tys.
zt, to linia do produkcji form krdtkich makaronu o wydajnosci 900-1000 ton/godzine, rok produkcji
1991, wioskiej firmy PAVAN. Do gtéwnych czesci linii nalezy: prasa, podsuszacz, 5-cio poziomowa
suszarnia, schfadzacz oraz transporter kubetkowy. W chwili demontazu linia byta sprawna technicznie.
Wczesniej dokonywano systematycznych przegladdw i napraw (wymienione zostaly siatki
transportowe suszarni oraz tancuchy i czes¢ silnikdw). Linia pozwala produkowaé makaron
w technologii THT, dzieki ktérej mozna uzyska¢ wysokie temperatury suszenia, co daje gwarancje
bardzo dobrej jakosci i czystosci mikrobiologicznej makaronu oraz umozliwia wydtuzenie termindw
przydatnosci do spozycia. Obecnie linia jest zdemontowana i przeznaczona do sprzedazy. Jej wartos¢

nie podlega amortyzacji.
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Noty do bilansu Grupy Makarony Polskie

Pasywa

Nota nr 11

Kapitatl podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2008 roku

wartosé wartosc serii
- Rodzaj . " . (emisji) wg . . Prawo do
R::cz.?J uprzywilejow L'C:\l’)z;kq' n: :::_a:l‘l:va wartosci Sposkzb i;:::(:yma Data rejestracji | dywidendy (od
] ania ' *J nominalnej w P daty)
z tys. zt
seria A na akcje zwykte | 3 013 250 3 9 040 wkiady pieniezne 05.07.2004 01.01.2004
okaziciela

. na . Wktady
seria B okaziciela akcje zwykte : 1169 750 3 3 509 niepieniezne 29.10.2004 01.01.2004
seria C oka?ﬁ:iela akcje zwykte | 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne 18.04.2007. 01.01.2007
seria D oka;‘iadela akcje zwykte | 1735821 3 5207 wktady pieniezne | 22.06.2007 01.01.2007
Seria E okarz1iaciela akcje zwykte 331 250 3 994 wkiady pieniezne 11.02.2008 01.01.2008
Razem 8918 821 27 750

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

wartosé wartosc serii
- Rodzaj . " . (emisji) wg . . Prawo do
R::cz.?J uprzywilejow L'C:\l’)zz:kq' n: :::_a:l‘l:va wartosci Sposkzb i;:::(:yma Data rejestracji ;| dywidendy (od
] ania ' *J nominalnej w P daty)
z tys. zt

seria A oka?ﬁ:iela akcje zwykte | 3 013 250 3 9 040 wkiady pieniezne 05.07.2004 01.01.2004

. na . wkiady
seria B okaziciela akcje zwykte | 1169 750 3 3 509 niepieniezne 29.10.2004 01.01.2004
seria C okarz1iaciela akcje zwykte | 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne 18.04.2007. 01.01.2007
seria D oka;‘iadela akcje zwykte | 1735821 3 5207 wktady pieniezne | 22.06.2007 01.01.2007
Razem 8918 821 26 756

W zwigzku z zapisami umowy zawartej w dniu 27 wrzesnia 2007 roku pomiedzy Makarony Polskie S.A.
a udziatowcami Abak Sp. z 0.0., w grudniu 2007 roku zrealizowana zostata emisja akgcji serii E spotki
Makarony Polskie S.A. Spotka wyemitowata (z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy) 331 250 akcji serii E o wartosci nominalnej 3 zt kazda, po cenie emisyjnej 10 zt za
akcje. Akcje te w drodze subskrypcji prywatnej objete zostaly przez dotychczasowych udziatowcow
Abak Sp. z o.0.

Emisja akcji serii E zostata zarejestrowana przez Sad w dniu 11 lutego 2008 roku. W wyniku rejestracji
emisji kapitat zakladowy Spdtki podniesiony zostat z kwoty 26 756 463 zt do kwoty 27 750 213 z
i dzieli sie na 9 250 071 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3 zt kazda.

W okresie od 30 czerwca 2008 roku do dnia przekazania raportu Spdtka nie przeprowadzita kolejnych
emisji akcji.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajq wartos¢ nominalng wynoszacg 3 ztote i zostaly w peni
optacone. Wszystkim akcjonariuszom przypada jeden gtos na akcje, akcje wszystkich serii sq

jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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Nota nr 12
Pozostale kapitaty

Kapitat zapasowy 30.06.2008 31.12.2007
Saldo na poczatek okresu 29 340 4374
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) - -

- emisja kapitatu akcyjnego - 994 24 423

- koszty emisji akcji -21 - 1306

- podziat zysku/pokrycie straty 313 1849

- inne zmiany kapitatu 3313 1 849
Saldo na koniec okresu 31941 29 340
Kapitat rezerwowy 30.06.2008 31.12,2007
Saldo na poczatek okresu 3312 -

- emisja w 2007r./zarejestrowanie w 2008r. emisji akgji serii E -3312 3312
Saldo na koniec okresu - 3312
Pozostate kapitaly na koniec okresu 31941 32652
Nota nr 13
Wynik z lat ubiegtych

Zysk/strata z lat ubiegtych 30.06.2008 31.12.2007
Saldo na poczatek okresu 2442 1 869

- zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 1 869

- zysk strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - korekta btedéw } _27
podstawowych

- zmniejszenia z tyt. przeniesienia na kapitat zapasowy -314 -1822
Zysk/strata netto na koniec okresu 2128 20
Nota nr 14

Dlugo- i krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Grupa Makarony Polskie

Kredyty 30.06.2008 31.12.2007

- cze$¢ dtugoterminowa 7 091 6 867

- cze$¢ krotkoterminowa 10 157 6 141




) Grupa Makarony Polskie
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2008 roku

(w tysiacach ziotych)

Informacja o zaciagnietych kredytach na dzien 30 czerwca 2008 roku w poszczegodlnych

spotkach Grupy
Makarony Polskie S.A.

Kredyty 30.06.2008 31.12.2007
- cze$¢ dtugoterminowa 1948 246
- czes¢ krotkoterminowa 6173 2 448

. Kredyt obrotowy w rachunku biezagcym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 3 500 tys. zt
Okres kredytowania 04.12.2007 — 03.12.2008
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 3319 tys. zt

Harmonogram spfat

03.12.2008 - 3 500 tys. zt

Zabezpieczenie kredytu

v

hipoteka kaucyjna do kwoty 5250 tys. zt na nieruchomosciach
w Rzeszowie objetych KW nr RZ1Z/00076860/5 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,

weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ S.A.

«  Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy w rachunku inwestycyjnym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Wartos¢ umowna kredytu 1 366 tys. zt
Okres kredytowania 16.02.2005 - 15.02.2013
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 274 tys. zt

Harmonogram sptat

v

v

jedna rata kwartalna w wysokosci 44 tys. zt ptatna w dniu 10 pazdziernika
2005 roku,

29 kolejnych rat kwartalnych w wysokosci 13 tys. zt ptatnych w 10 dniu
miesigca nastepujacego po zakonczeniu kwartatu,

jedna rata w wysokosci 911 tys. zt ptatna w dniu 30 czerwca 2006 roku,
jedna rata w wysokosci 13 tys. zt ptatna w dniu 15 lutego 2013 roku.

Zabezpieczenie kredytu

v
v
v

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach tj. automacie pakujacym i
parkieciarce w Rzeszowie oraz automacie pakujacym i wezle macznym w
Plocku o facznej wartodci 1 439 tys. zt wraz zcesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej,

petnomocnictwa do rachunkdw biezacych Spotki,

cesja wierzytelnosci z umowy nr SPO-WKP/2.3/2/14/931 z 3 pazdziernika
2005 roku zawartej z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci.

«  Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy w rachunku inwestycyjnym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

15 266 tys. zt

Okres kredytowania

05.06.2008 — 31.03.2016

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008

0 zt (uruchomienie I transzy kredytu nastgpito w lipcu 2008 roku)

v' karencja w spfacie kapitatu do dnia 30.03.2009 roku
v jedna rata w wysokosci 11 449 tys. zt pfatna w dniu 31.03.2009 roku (z
wplywu dotadji),
Harmonogram spfat v 83 kolejne raty miesieczne w wysokosci 45 tys. zt ptatnych od dnia
30.04.2009 do dnia 28.02.2016 roku,
v jedna rata wyroéwnujaca ptatna w dniu 31.03.2016 roku.
v cesja wierzytelnosci z umowy dotacyjnej projektu pod nazwa
"Uruchomienie  produkcji nowej jakosci makarondw w oparciu
Zabezpieczenie kredytu 8 ‘;noné)vzvgggjrrwskutechnologle zawartej przez Spotke z PARP w dniu
v zastaw rejestrowy na liniach technologicznych do produkcji krotkich i

diugich form makaronu nabytych w ramach inwestycji wraz z cesjg praw
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z polisy ubezpieczeniowej,
V' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
v petnomocnictwo do rachunku Spotki w banku BGZ S.A.

Kredyt biezacy w ramach wielocelowej linii kredytowej w Fortis Bank S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 2 000 tys. zt
Okres kredytowania 05.03.2008 — 02.03.2018
Stan kredytu na dzier 30 czerwca 2008 1941 tys. zt

Harmonogram sptat

v jedna rata ptatna w dniu zapadalnosci kredytu

Zabezpieczenie kredytu

v weksel wiasny in blanco;

v zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej do form krdtkich makaronu
zlokalizowanej w zakladzie produkcyjnym w Plocku wraz z cesjgq praw

z polisy ubezpieczeniowej

W dniu 4 sierpnia 2008 roku Makarony Polskie S.A. i Fortis Bank S.A. zawarty aneks do umowy

kredytowej zmieniajacy sposdb zabezpieczenia kredytu - do dotychczasowych zabezpieczer dodana

zostata hipoteka kaucyjna do kwoty 3 000 tys. zt na nieruchomosciach w Ptocku objetych KW nr

PL1P/00094893/6 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

Kredyt obrotowy w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 1 500 tys. zt

Okres kredytowania 14.12.2004 -05.12.2008

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 642 tys. zt

Harmonogram sptat v jedna rata ptatna w dniu zapadalnosci kredytu

Zabezpieczenie kredytu

tys. zt,

i materiatow o wart. 500 tys. zt,

hipoteka kaucyjna KW nr CZ1C/00021785/1- 380 tys. zt,
cesja wierzytelnoéci handlowych od dwdch kontrahentéw,
petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BOS S.A.

ANANAN

v zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach o wart. 770

v’ zastaw rejestrowy na  zapasach  wyrobow  gotowych

Pozyczka hipoteczna ziotowa w BRE Banku S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna pozyczki 2 140 tys. zt

Okres obowigzywania 23.07.2007 — 22.07.2017

Stan na dzien 30 czerwca 2008 1944 tys. zt

Harmonogram sptat v' 119 rat miesiecznych w wysokosci 17,8 tys. zt ptatnych od

dnia 20.08.2007 do dnia 20.06.2017,
jedna rata wyréwnujaca ptatna w dniu 31.07.2017.

Zabezpieczenie

hipoteka zwykfa na KW nr 111425- 2 140 tys. zt,
hipoteka kaucyjna na KW nr 111425- 145 tys. zt,
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

T

Umowa o wykup wierzytelnoéci w ING Bank Slaski S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna 1000 tys. zt

Okres obowigzywania 23.07.2007 — 22.07.2017

Stan na dzien 30 czerwca 2008 707 tys. zt

Harmonogram spfat v w dniu wymagalnosci faktur przekazanych do faktoringu

Zabezpieczenie

wierzytelnosci,
v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowa.

v kaucja pieniezna w wysokosci 10%  dyskontowanych

22



) Grupa Makarony Polskie
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ziotych)

W dniu 25 lipca 2008 roku Makarony Polskie S.A. i ING Bank Slaski S.A. zawarty aneks do umowy

o wykup wierzytelnosci podnoszacy limit faktoringu do 1 200 tys. zt. W dniu 20 sierpnia 2008 roku

limit ten zostat na 2 200 tys. zI, kolejnym aneksem do umowy.

» Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu udzielona przez STU Ergo Hestia S.A.

Data zawarcia Kwota

umowy

Gwarant

gwarancji

Termin waznosci

gwarandii Przedmiot zabezpieczenia

Ergo Hestia S.A. 11.01.2008

6 892 tys. zt

nalezyte wykonanie umowy
z Agencjg Rynku Rolnego w ramach
programu Wspolinej Polityki Rolnej
»Dostarczanie zywnosci dla
najubozszej ludnosci Unii
Europejskiej 2008”

14.01.2008-30.06.2008

Stoczek Sp. z o.0.

Kredyty 30.06.2008 31.12.2007
- cze$¢ dtugoterminowa 5143 4784
- cze$¢ krotkoterminowa 3984 3298

Spotka Stoczek Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2008 roku byla strong w nastepujacych umowach

kredytowych:

+  Kredyt inwestycyiny w ING Bank Slaski S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 4 522 tys. zt
Okres kredytowania 27.07.2001-30.06.2009
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 925 tys. zt
Harmonogram spfat v 11 rat miesiecznych w wysokosci 77 tys. zt
v jedna rata wyréwnujaca ptatna 30.06.2009
Zabezpieczenie kredytu v' przewifaszczenie zakupywanych maszyn i urzadzen o tacznej
wartosci 4 522 470 zt
v cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci oraz maszyn
i urzadzen stanowigcych przedmiot przewtaszczenia
v/ gwarancja sptaty udzielona przez Fortis Bank S.A.

»  Kredyt obrotowy banku Pekao S.A. (dawny BPH S.A.)

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

300 tys. euro

Okres kredytowania

06.07.2007-30.06.2008

Stan kredytu na dzier 30 czerwca 2008

277 tys. euro*

'Y

Harmonogram spfat

30.10.2008 - 5 tys. euro
28.11.2008 - 5 tys. euro
28.12.2008 - 290 tys. euro

v
v
Zabezpieczenie kredytu v

v

v

przelew wierzytelnosci z tytutu kontraktu 1/2007 z 04.06.2007
pomiedzy Stoczek, a firmg Lutece z Holandii

weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg poreczony
przez Makarony Polskie S.A.

petnomocnictwa do rachunkéw w Banku Pekao S.A. (dawny BPH
S.A.) nalezacych do Stoczek

* w dniu 08.07.2008 roku oddat niestusznie pobrang czes¢ kapitatu w kwocie 23 ty. Euro, a saldo zobowigzania z tytutu

kredytu w Bank PKO S.A. wrécito do poziomu 300 tys. euro.
W dniu 30 czerwca 2008 roku Stoczek Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Pekao S.A. aneks wydtuzajacy

termin spfaty kredytu z dnia 30 czerwca 2008 roku do dnia 29 grudnia 2008 roku.
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» Kredyt nieodnawialny w Fortis Bank S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 5230 tys. zt
Okres kredytowania 11.03.2008 — 11.03.2013
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 5230 tys. zt
Harmonogram spfat v 57 réwnych rat miesiecznych w wysokosci 91,7 tys. zt poczawszy
od 05.07.2008
Zabezpieczenie kredytu v hipoteka kaucyjna do kwoty 6 465 tys. zt na nieruchomosci
znajdujacej sie w Stoczku tukowskim dla ktdrej prowadzona jest
KW nr 22979,
v cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujacej ubezpieczenie
majatkowe nieruchomosci,
v' poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Makarony Polskie
SA Rzeszdw,
v o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji,
v o$wiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

» Kredyt w linii kredytowej w Fortis Bank S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 2 000 tys. zt
Okres kredytowania 11.03.2008 — 09.03.2009
Stan kredytu na dzier 30 czerwca 2008 2 000 tys. zt
Harmonogram spfat v jedna rata pfatna w dniu zapadalnosci kredytu
Zabezpieczenie kredytu v" weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowa wystawiony,
v hipoteka kaucyjna do kwoty 2 419 tys. zt na nieruchomosci spotki
w Stoczku tukowskim dla ktérej prowadzona jest KW nr 22979,
v cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujacej ubezpieczenie
majatkowe nieruchomosci,
v’ cesja wierzytelnosci z tytutu istniejacych i przysztych wierzytelnosci
z wylaczeniem spoétki Lutece BV z Holandii,
v poreczenie wg prawa cywilnego przez Makarony Polskie SA w
Rzeszowie,
v o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji,
v oéwiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

Nota nr 15

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

I p6trocze 2008 roku

Rezerwy kroétkoterminowe
01.01.2008- 30.06.2008

Rezerwy na

$wiadczenia

pracownicze
i podobne

Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym:

151

- rezerwa na urlopy

60

- rezerwa na Swiadczenia em-rent.

7

- pozostate rezerwy

84

Zwiekszenia:

19

- utworzenie w okresie i zwigkszenie istniejacych

19

Zmniejszenia

138

- wykorzystanie w ciggu roku

138

Wartos¢ na koniec okresu

32

Rezerwy dilugoterminowe
01.01.2008- 31.06.2008

Rezerwy na

$wiadczenia

pracownicze
i podobne

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym:

102

- rezerwa na $wiadczenia em-rent.

102
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Zwiekszenia: 74
- utworzenie w okresie i zwigkszenie istniejacych 74
Zmniejszenia 33
- wykorzystanie w ciggu roku 33

Wartos¢ na koniec okresu 143

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

2007 rok
Rezerwy na
Rezerwy kréotkoterminowe $wiadczenia
01.01.2007- 31.12.2007 pracownicze
i podobne
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 36
- rezerwa na urlopy 34
- rezerwa na $wiadczenia em-rent. 2
Zwiekszenia: 149
- utworzenie w okresie i zwigkszenie istniejacych 149
Rezerwy na urlopy 62
Rezerwy na $wiadczenia em. — rent. 51
Rezerwy na premie 36
Zmniejszenia 34
Rezerwa na urlopy 34
- wykorzystanie w ciggu roku 34
Wartos$¢ na koniec okresu 151
Rezerwy na
Rezerwy dilugoterminowe $wiadczenia
01.01.2007- 31.12.2007 pracownicze
i podobne
WartosS¢ na poczatek okresu, w tym: 37
- rezerwa na $wiadczenia em-rent. 37
Zwigkszenia: 65
- utworzenie w okresie i zwiekszenie istniejgcych 65
- rezerwa na $wiadczenia em-rent. 65
Wartos¢ na koniec okresu 102

W I potroczu 2008 roku utworzono rezerwy na badanie sprawozdan finansowych w tgcznej wysokosci

36 tys. zt (pozycja w bilansie ,Pozostate rezerwy krétkoterminowe”).

Nota nr 15 c.d.
Spotki wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci

okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwiazku z tym spétki na podstawie wyceny
dokonanej przez aktuariusza tworzg rezerwe na warto$¢ biezacq zobowigzania z tytutu odpraw

emerytalnych.
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Nota nr 16

Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego

Na dzien
30.06.2008

Na dzien
31.12.2007

Wartosc¢ biezaca
minimailnych oplat

minimainych oplat

Wartosc¢ biezaca

w okresie do 1 roku 594 669
w okresie od 1 roku do 5 lat 778 1135
Razem 1372 1804

Przedmiotem umodw leasingu sg przede wszystkim urzadzenia techniczne i maszyny oraz Srodki

transportu. Wszystkie umowy zostaty zawarte na okres do 60 miesiecy i nie naktadajg na spoétki

zadnych restrykcji z wyjatkiem ptatnosci wynikajacych z rat leasingu. Umowy przewidujq dla spotek

prawo pierwszenstwa kupna przedmiotu leasingu.

W pasywach bilansu w pozycji ,,Krotkoterminowe zobowigzania finansowe” oprocz zobowigzan

ztytulu leasingu finansowego zaprezentowane sg rowniez zobowigzania z tytulu umow
factoringowych w wysokosci 708 tys. zt (dotyczy Makarony Polskie S.A.).
Nota nr 17
Pozostale zobowiazania
30.06.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek: 14 511 14 870
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 14 511 14 870
Zobowiazania wobec jednostek zaleznych: - -
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych: - -
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa - -
Przedptaty: 2403 -
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 2 403 -
Pozostate zobowiazania: 1894 1507
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 1894 1507
Zobowiazania ogétem 18 808 16 377
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 30.06.2008 31.12,2007
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 14 511 14 870
Razem 14 511 14 870
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Zobowiazania publiczno-prawne i pozostate 30.06.2008 31.12,2007
- podatek dochodowy od oséb prawnych - -

- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 87 119

- Zakfad Ubezpieczen Spotecznych 484 607

- wynagrodzenia 350 471

- PFRON 1 5

- podatek VAT 604 -

- pozostate 368 305
Razem 1894 1507

Nota nr 17 c.d.
Zobowiazania — struktura walutowa

30.06.2008 31.12.2007
- w walucie polskiej 16 973 14 834
- w walutach obcych: 1835 1543
a) jednostka/waluta EUR 367 431
w zt 1231 1543
b) jednostka/waluta HUF 42 730 -
w zt 604 -
Razem 18 808 16 377

Warto$¢ zobowigzan zaprezentowanych w bilansie odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwej.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug generalnie nie sq oprocentowane.
Kwota wynikajaca z rdznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw

i ustug jest ptacona wtasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Nota nr 18
Rozliczenia miedzyokresowe

Przychody przysztych okresow 30.06.2008 31.12.2007
- cze$¢ dtugoterminowa 893 949

- cze$¢ krotkoterminowa 105 102
Razem 998 1051

Czes$¢ krotko- i dlugoterminowa rozliczen miedzyokresowych obejmuje otrzymane przez Makarony
Polskie S.A. dotacje na pokrycie kosztdw zakupu maszyn i urzadzen. Kwoty dotacji zostaty przyznane
w 2004 i 2006 roku.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
rozliczen miedzyokresowych przychoddw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig

sktadnika aktywow.
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Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Nota nr 19
Przychody netto ze sprzedazy

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Przychody ze sprzedazy produktéw 35120 17 425
Przychody ze sprzedazy ustug w tym: 158 370
-z tyt. najmu 18 21
- ustugi dystrybucyjne - 128
- ustugi transportowe 9 196
- ustugi napetniania i zamykania puszek i stoi 75 5
- pozostate ustugi 56 -
- ustugi doradcze - 19
Przychody ze sprzedazy materiatow 284 17
Przychody ze sprzedazy towaréw 8 120 20 406
RAZEM 43 682 38 218
w tym: przychody niepieniezne z tytutu wymiany towardw lub ustug - -

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materialow - struktura geograficzna

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Kraj 36 035 37 165
Eksport, w tym: 7 647 1052
- kraje Unii Europejskiej 7 425 990
- pozostate kraje 222 62
RAZEM 43 682 38 218
Nota nr 20
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towarow i materiatow
i i Za okres od Za okres od
KOSZTY OPERACYJINE WEDLUG TYPOW KOSZTOW 01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Amortyzacja 2123 920
Koszty $wiadczen pracowniczych (wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia) 6335 2 434
Zuzycie materiatéw i energii 25 847 12 823
Koszty ustug obcych, w tym: 4981 2473
- ustugi transportowe 1 694 1 009
- reklama i marketing 1915 531
- remontowe 249 155
- telekomunikacji 100 90
- doradcze 65 101
- prowizje handlowe 151 216
- informatyczne 92 18
-- komunalne i recycling 180 9
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- badania i analizy 21 4
- obstuga gietdy 66 -
- pozostate koszty ustug 448 340
Koszty podatkdw i opfat 404 208
Pozostate koszty, w tym: 779 629
- reklamy 594 538
- podréze stuzbowe 63 50
- ubezpieczenia 102 35
- pozostate 20 6
Razem koszty operacyjne 40 469 19 487
Koszty sprzedazy i dystrybucji (-) -6 386 -3 524
Koszty ogdlnego zarzadu (-) -3 166 -1 292
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku (zwiekszenie+, zmniejszenie-) - 1554 142
Koszt wytworzenia na wiasne potrzeby -10 -2
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 29 354 14 811
Wartosc¢ sprzedanych materiatow i towarow 7 492 15 356
0Ogotem koszt wytworzenia sprzedanych produktow towarow i materiatow 36 846 30 167
Koszty $wiadczen pracowniczych ng_lc()rf ng Z?):.I(()T ng
30.06.2008 30.06.2007
Koszty wynagrodzen 5218 1959
Koszty ubezpieczen spotecznych 909 365
Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych, w tym: 209 110
- ZFS$S 103 42
- koszty swiadczen emerytalnych-rentowych - 1
- koszty ekwiwalentdw za niewykorzystane urlopy 22 1
- szkolenia pracownikow 38 25
- inne $wiadczenia 46 41
RAZEM 6 366 2434
Nota nr 21
Pozostate przychody
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Dotacje panstwowe 60 53
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 33 -
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci 12 4
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci zapasow - -
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci niematerialnych - -
gsvv;/irfccr?nie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow 59 10
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci nieruchomosci ) )
inwestycyjnych
Rozwigzanie innych rezerw 123 -
Odszkodowania i reklamacje 73 35

Sprzedaz ztomu i odpadéw
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Zwrot opfat sagdowych i komorniczych

Refaktury kosztow

Zwrot podatku PCC

Pozostate 62 38
RAZEM 422 140
w tym: przychody niepieniezne z tytutu wymiany towaréw lub ustug - -
Nota nr 22
Pozostate koszty
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 10 17
Utworzenie rezerw 43 1536
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 18 -
Darowizny 8 2
Kary i grzywny 20 2
Niezawinione szkody w sktadnikach majatku 65 67
Opfaty sadowe i komornicze 1 -
VAT nalezny od faktur wewnetrznych 8 2
Likwidacja zapasow uszkodzonych i przeterminowanych 14 1
Pozostate 44 23
RAZEM 231 1650
Nota nr 23
Przychody finansowe
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 88 152
- odsetki od depozytéw bankowych 83 115
- odsetki od naleznosci 5 36
Zyski z tytutu roznic kursowych 30 1
Pozostate przychody finansowe, w tym: - -
- umorzenie zobowigzania finansowego w spétce Stoczek Sp. z 0.0. 1220
RAZEM 118 1372
Nota nr 24
Koszty finansowe
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 623 73
- kredytéw bankowych 560 68
- pozyczek - 1
- optaty i prowizje bankowe 58 -
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- koszty factoringu i leasingu 5 4
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 86 21
Pozostate koszty finansowe, w tym: 31 183
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych - 9
-odsetki od zobowigzan 4 -
- pozostate 27 174
RAZEM 740 277
Nota nr 25
Podatek dochodowy
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Biezacy podatek dochodowy - 597
Odroczony podatek dochodowy 97 -32
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat, w
tym: 97 565
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej
Nota nr 25 c.d.
Odroczony podatek dochodowy
Rachunek Rachunek
Bilans zyskow i strat Bilans zyskow i
Grupa strat
Na dzien Za okres od Na dzien Za okres od
30.06.2008 91:01do 35462007 0101do
o 30.06.2008 T 30.06.2007
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
- roznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a 319 79 57 57
rachunkowq
- réznice kursowe 24 12 1 0
- roznica pomiedzy op+ata_mi z tytutu leasingu 69 49 14 7
finansowego a amortyzacjg
- odsrtki naliczone 22 8 6 4
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 434 149 78 67
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
- wynagrodzenia wyptacone po dniu bilansowym 84 -25 24 -4
- nieodprowadzone kwoty na ZFSS 47 -12 47 -3
-sktadki ZUS 55 7 38 -7
- Swiadczenia emeryt.-rentowe i pozostate 33 -11 21 3
- straty podatkowe mozliwe do odliczenia 846 372 472
- odpisy na naleznosci 15 4 13 -6
- odsetki od zobowiazan nieoptacone do dnia _ 1 B }
bilansowego
- réznice kursowe 10 -7 - -
- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych 515 -11 537 2
- rozlic.zenia. miedzyokresowe, rezerwy i inne _ 1 303 303
zobowigzania
- odsetki od zobowigzan 21 13 8 218
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- odpis aktual. na aktyw z tyt. odr. podatku -1 498 -382 - -
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku 128 52 1463 -99
dochodowego
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego 97 32
podatku dochodowego
Nota nr 26
Zysk/strata/przypadajacy na akcje
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki -2635 2 358
dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki - -
dominujacej
_Zysk/stra_lta ne_tto_przypadajqcy(a) na akcjonariuszy -2635 7 358
jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia nie dotyczy nie dotyczy
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego 9173 629 7 355 623
zysku/straty na jedng akcje
Wplyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego nie dotyczy nie dotyczy

zysku/straty na jedng akcje

Informacje do obliczenia sredniej wazonej liczby akcji w I p6étroczu 2008 roku

Za okres od
01.01 do

Liczba akcji w okresie: 30.06.2008
01.01.2008-11.02.2008 8 918 821
12.02.2008-30.06.2008 9 250 071
Srednia wazona liczba akcji w 2007 roku 9173 629

Informacje do obliczenia sredniej wazonej liczby akcji w I p6troczu 2007 roku

Za okres od
01.01 do
Liczba akcji w okresie: 30.06.2007
01.01.2007-12.06.2007 7 183 000
13.06.2007-30.06.2007 8 918 821
Srednia wazona liczba akcji w 2007 roku 7 355 623
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Zysk/strata netto na jedng akcje -0,29 0,33
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt. 6,50 7,93
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Zysk netto przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki dominujacej przez Srednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Sredniq wazong liczbe
wyemitowanych akgcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykie). W Spotce dominujacej w 2007 roku jak réwniez do dnia sporzadzenia niniejszego

sprawozdania nie byto czynnikow rozwadniajacych kapitat podstawowy.

Nota nr 27

Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére
zgodnie ze Statutem winno odbyc¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH) ustala zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej
w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy.

Catosc¢ zysku za 2007 rok zostata przekazana na kapitat zapasowy.

Nota nr 28
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej
Zarzad
Za okres od
Imie i nazwisko Funkcja 01.01 do
30.06.2008
Pawet Nowakowski Prezes 100
Grzegorz Stomkowski Wiceprezes 70
Wiodzimierz Parzydto (do .
21.01.2008r.) Wiceprezes 30
Krzysztof Rubak (od ]
28.01.2008r.) Wiceprezes 60
Razem 260
Rada Nadzorcza
Za okres od
Imie i nazwisko Funkcja 01.01 do
30.06.2008
. . Przewodniczacy Rady
Zenon Danitowski Nadzorczej 12
Grzegorz Stomkowski (od Wiceprzewodniczacy
30.06.2008r.) Rady Nadzorczej
. Czlonek Rady
Urszula Rogdéz-Bury Nadzorczej 10
Dariusz Blizniak Cztonek Rac]y 10
Nadzorczej
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Jarostaw Pardyka (do Cztonek Rac_ly 8

30.06.2008r.) Nadzorczej
Piotr tukasiuk Cﬂggfcl)(rchae?y 8
Razem 48

Nota nr 29

Pozycje pozabilansowe
Naleznosci warunkowe 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
Otrzymane gwarancje 6 892 tys. zt 20 518 tys. 7t
i poreczenia

Weksle 5 tys. zt 5 tys. zt
Zabezpieczenia na majatku

Inne

Zobowiazania warunkowe 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
Udzielone poreczenia i gwarancje 13 820 tys. zt 6 493 tys. zt
Zobowigzania wekslowe 44 039 tys. zt 14 891 tys. zt
Zabezpieczenia na majatku 21 115 tys. zt 22 313 tys. z
Pozostate — cesja wierzytelnosci oraz

petnomocnictwo do dysponowania 2 125tys. zt 2 150tys. zt

rachunkiem bankowym

Nota nr 30
Informacja dotyczaca sprawozdawczosci wedtug segmentow i geograficznych

Za okres od Za okres od
Segment geograficzny 01.01 do 01.01 do

30.06.2008 30.06.2007
Kraj 36 035 37 165
Eksport, w tym: 7 647 1052
- kraje Unii Europejskiej 7 425 990
- pozostate kraje 222 62
Razem 43 682 38 217

Wiecej informacji w ,,Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie”.

Nota nr 31
Istotne wydarzenie po dacie bilansowej

. Zarzad Makarony Polskie S.A. poinformowat o otrzymaniu postanowienia Sadu Rejonowego
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 7 sierpnia 2008
roku w sprawie wpisu do KRS prokurenta - pana Andrzeja Donskiego, powotanego uchwaty

Zarzadu Makarony Polskie S.A. z dnia 7 lipca 2008 roku.

U Zarzad Makarony Polskie S.A. poinformowat, iz w dniu 27 sierpnia 2008 roku otrzymat

informacje od spotki zaleznej Stoczek Sp. z 0.0. 0 zawarciu przez te Spotke umowy z Kaufland
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Polska Markety Sp. z 0. 0. Sp. K. na dostawe dan gotowych oznaczonych znakiem towarowym
Kaufland. Przewidywana szacunkowa warto$¢ kontraktu (w okresie od pazdziernika 2008 roku
do wrzesnia 2009 roku) wynosi ok. 2 min zt. Warunki, na jakich zostata zawarta umowa nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umoéw. Zawarcie przedmiotowej
umowy rozszerza zakres wspotpracy pomiedzy Grupg Kapitatowg Makarony Polskie, a Grupga
Kaufland. Dotychczasowa wspotpraca obejmowata dostawy do sieci Kaufland makaronu pod
markami Sorenti i Abak oraz pod marka witasng firmy Kaufland, a takze dostawy dan
gotowych pod markg Stoczek. taczna szacunkowa warto$¢ wszystkich umoéw obowigzujacych
obecnie pomiedzy Grupa Makarony Polskie, a podmiotami powigzanymi funkcjonujacymi w
ramach Grupy Kaufland wynosi ok. 15 min zt (przekracza 10% kapitatow wiasnych spotki
Makarony Polskie S.A.), z czego ok. 10 min zt stanowia umowy opisane w raporcie biezacym
nr 2/2008 z dnia 3 stycznia 2008 roku.

Nota nr 32

Istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Makarony Polskie

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostka (Grupa) prowadzi dziatalno$¢; ztoty polski (zt) jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki dominujacej, spotki zaleznej, a wszystkie wartosci, o ile nie
jest to wskazane inaczej, podane sq w tysigcach ztotych (tys. zf).

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg

przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
Nadrzedne zasady rachunkowosci

Grupa stosuje w sposdb ciagty zasady zapewniajace rzetelne i jasne przedstawienie sytuacii
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci.
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Zasada ciggto$ci — polegajaqca na stosowaniu w sposdb ciagly przyjetych zasad rachunkowosci, miedzy

innymi jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywdw, w tym takze dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych, pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan
finansowych; dla poszczegdlnych okreséw obrachunkowych bilans otwarcia jest réwny bilansowi

zamkniecia poprzedniego okresu.

Zasada kontynuacji — polegajaca na przyjeciu zatozenia przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz

ustalaniu wyniku finansowego, Ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidziec
przysztosci dziatalno$¢ gospodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie, chyba Ze jest to niezgodne

ze stanem faktycznym lub prawnym.

Zasada memoriatu — polegajgca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiggnietych

w nim przychoddw oraz zwigzanych z nimi kosztdw, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Zasada ostroznej wyceny — polegajaca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgledu na jego wysokosc,

wszelkich zmniejszen wartosci uzytkowej sktadnikéw majatkowych, korekt spowodowanych trwatymi
Zmianami cen, ujmowanie wytacznie niewatpliwych pozostatych przychoddw operacyjnych i zyskow
nadzwyczajnych oraz wszystkich poniesionych pozostatych kosztow operacyjnych i strat

nadzwyczajnych.

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wyceniane

sq wedtug wartosci godziwej.
Obowiazki sprawozdawcze wynikajace ze struktury organizacyjnej

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spotka dominujaca oraz
jednostki zalezne nie posiadajq oddziatow samodzielnie sporzadzajacych bilans i nie sporzadzajg

sprawozdan facznych.
Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSR 14.9 segment branzowy jest dajagcym sie wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa
dedykowanym do wytworzenia specyficznych produktow lub dostarczenia specyficznych ustug oraz
ktérego profil ryzyka i osiggane zwroty sg znaczaco rézne od pozostatych segmentow.

Grupa dziata w trzech segmentach sprawozdawczych. Pierwszy segment obejmuje produkcje
makaronu, drugi - produkcje dan gotowych a trzeci segment — produkcje przetworéw owocowo—
warzywnych.

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie nie wyrdznia praktycznie
innych segmentow poza sprzedazg krajowa. Wielko$¢ sprzedazy eksportowej jest nieistotna dla
osigganych przez Grupe przychoddw. Grupa dziata gtdwnie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na

blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne nalezy uznac za obszar jednorodny.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ w trakcie zaniechania
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechang stanowig zakwalifikowane do tej
kategorii aktywa lub ich grupy, ktére ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej
z dwdch wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Od momentu
zaliczenia aktywow przeznaczonych do sprzedazy Spotka zaprzestaje dokonywania odpisow

amortyzacyjnych.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego
uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienistwo zbycia tych aktywdw w ciggu jednego

roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostepnos¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie, ktore jednostki
zamierzajag ~ wykorzysta¢ w  swojej dziatalnosci oraz  na  potrzeby  administracyjne
w okresie diuzszym niz 1 rok, ktdére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostek. Ujmowane s wedlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badZz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne,
a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Naktady na Srodki trwate obejmujg poniesione nakfady
inwestycyjne, jak rowniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug
zwigzanych z wytworzeniem S$rodkow trwatych. Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem
i przystosowaniem skfadnika do stanu zdatnego do uzytkowania (rozbudowa i/lub budowa,
modernizacja, koszty finansowania zewnetrznego). Koszty poniesione po dacie oddania Srodka
trwatego do uzytkowania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat
w momencie ich ponoszenia. Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka
trwatego lub ujmuje jako odrebny Srodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wéwczas, gdy jest
prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodq liniowg w okresie przewidywanego uzytkowania
danego S$rodka trwatego. Amortyzacja S$rodkow trwatych odbywa sie wedlug stawek
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Amortyzacja rozpoczyna sie gdy Srodek
trwaly jest dostepny do uzytkowania, natomiast amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy
$rodek trwaly zostaje zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostaje usuniety
z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koncowa podlegajg
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany
ujmuje sie jako zmiane szacunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500 zt s umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano
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je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywdow o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zt, ktore sg
umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania, jezeli jest to istotne.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazujg na to,
ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych moze nie by¢ mozZliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg
przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza
szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywdw badz srodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sq ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozycji
,pozostate koszty operacyjne”.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie s spodziewane Zzadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowq danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg miedzy innymi:
« nieruchomoddi, tj. grunty, budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej,

« nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu w okresie 5 lat lub w okresie wynikajacym

z decyzji organdéw nadajacych te prawa,
« Srodki transportu,
* maszyny i urzadzenia,
« pozostate ruchome $rodki trwate.
Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.
Srodki trwate w budowie

Za Srodki trwate w budowie uznaje sie $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejacego  Srodka trwatego i wycenia sie je w wysoko$ci ogotu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o ewentualne odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania érodka

trwatego do uzywania.
Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu

roznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg aktywa Grupy Kapitatowej, ktére nie posiadajq postaci
fizycznej, sq identyfikowalne, ktdre mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktdre w przysztosci spowodujg

wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- prawa majatkowe (w tym licencje, programy komputerowe, koncesje, autorskie prawa

majatkowe, prawa pokrewne),

- prawa do wynalazkdw, patentdw, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych,

know-how,
- wartosc firmy,

- koszty zakonczonych prac rozwojowych, ktérych wynik zostanie wykorzystany do produkgji

nowych lub ulepszonych produktéw lub technologii.

Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji sg
aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia (koszty zakonczonych prac rozwojowych).
Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym
zakresie, nie sa ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenia sg ujmowane

w kosztach danego okresu.

Tak okreSlong warto$¢ wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym w aktywach bilansu
w wartoéci netto tj. po pomniejszeniu o skumulowane odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedlug stawek amortyzacyjnych

odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu
ich uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg

kapitalizowane.
Wartosc firmy

Wartos¢ firmy wykazana jako sktadnik aktywdw na dzien nabycia, stanowi nadwyzke ceny nabycia nad
wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdtzaleznej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci.
Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testdw utrata wartosci ujmowana jest natychmiast

w rachunku zyskow i strat oraz nie podlega pdzniejszej korekcie.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskdw i strat roku

obrachunkowego, w ktorym nastgpito nabycie.
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W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspotzaleznego, przypadajaca

na zbywany udziat wartos¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat.

Wykazana na dzien przejScia na raportowanie wg MSSF ujemna wartoS¢ firmy zostata odpisana

w catosci w niepodzielony wynik lat ubiegtych.
Utrata wartosci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikdw majatku
trwatego. W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci
posiadanych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych
szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywow. Ustalone kwoty odpisow
aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowq aktywu, ktérego dotyczg i odnoszone sg w rachunek

zyskow i strat.

Wysokos¢ odpisow aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad
ich wartoscig odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: cenie
sprzedazy netto pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza

W czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywdw, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, wartos$é

odzyskiwalna szacowana jest w proporcji do wartosci osrodkow wypracowujacych $rodki pieniezne.

Dokonane odpisy aktualizujace ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych
ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpisow aktualizujgcych odnoszone sg w rachunek zyskow i strat,
za wyjatkiem kwot uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wyceny, ktore korygujg ten kapitat
do wysokosci dokonanych obnizen.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmujq $rodki pieniezne w banku i kasie oraz

lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o nie sptacone

kredyty w rachunkach biezacych.
Zapasy

Zapasy to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatow lub surowcow
zuzywanych w procesie produkgji lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary,

produkty gotowe, potfabrykaty oraz produkcje w toku.
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Zapasy materiatdw oraz towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy
netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong
0 oszacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku (rabaty i upusty, koszty

Zwigzane z przystosowaniem zapasow do sprzedazy).

Na dzien bilansowy wycena produktow gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu

wytworzenia z zastosowaniem zasad ostroznej wyceny.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz mozliwa do uzyskania
cena sprzedazy netto, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktére korygujg koszt wiasny
sprzedazy.

Rozchdd materiatdow z magazynu odbywa sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywodw,

ktore jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta) — metoda fifo.
Naleznosci
Naleznosci wykazywane sg zaleznie od przewidywanego umowg terminu sptaty jako:
- dtugoterminowe - gdy termin sptaty jest dtuzszy niz rok liczac od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe - gdy sptata ma nastgpic w okresie nie dluzszym niz rok od dnia
bilansowego.

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) metodq efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkow sprzedazy. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow a wartoscig biezacq szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztdw w rachunku zyskéw i strat

operacyjnych badz finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis.

Rozrachunki wyrazone w walutach obcych w ciggu okresu sprawozdawczego sa wyceniane
wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP, obowigzujagcego w dniu
przeprowadzenia transakcji, chyba ze w zgltoszeniu celnym lub innym wigzacym Spotke dokumencie

ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i sg wyceniane
po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.
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Pozyczki

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, ktdre nie sg notowane na aktywnym rynku. Do pozyczek zalicza sie aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych,
towaréw lub ustug, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy w krétkim
terminie. Do pozyczek zalicza sie pozyczki udzielone jednostkom nie podlegajacym konsolidacji oraz
transakcje na bonach skarbowych typu “buy sell back”. Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
Pozyczki udzielone s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone ujmowane
sq W przychodach finansowych w okresie, ktorego dotycza. Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢

naliczonych watpliwych odsetek w momencie ich naliczenia.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zaliczcane s aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z krétkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe aktywa finansowe s ujmowane poczatkowo
W cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny
aktywow finansowych s ujmowane w rachunku zyskow i strat, w przychodach lub kosztach
finansowych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg na dzien ujecia poczatkowego wedtug ceny zakupu
skorygowanej o koszty transakcji. W przypadku gdy dostawa papieru wartosciowego nastepuje
po uptywie Scile sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakgji, inwestycje w papiery wartosciowe
sq ujmowane w ksiegach i wylgczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy papierow

wartosciowych.

Na dzien bilansowy inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sqg jako przeznaczone do obrotu
lub dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci

godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci
godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy papieréw wartosciowych
lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio

w kapitatach ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
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Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych
aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach i ustalonym terminie
zapadalnosci, ktore Zarzad Grupy zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.

Inwestycje krotkoterminowe, ktére majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci
(np. obligacje, bony dtuzne) sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej metodgq
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie dyskonto
lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang przez okres utrzymywania jej do uptywu

terminu zapadalnosci.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Grupa aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie poniesionych wydatkow, badz zuzycia sktadnikow

majatkowych, ktére dotyczg okresdw nastepujgcych po miesigcu, w ktdrym je poniesiono.
Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw Grupa zalicza sie m. in:

- koszty i opfaty odnoszace sie do konkretnych okresow (podatki, optaty, ubezpieczenia,

prenumeraty, ustugi leasingowe),
- optacane z gory koszty reklamy publicznej w mediach,

- rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane z goéry odsetki lub prowizje bankowe, wydatki

zwigzane z nabywaniem udziatéw i koszty pofaczen do chwili rozliczenia inwestycji).
Kapitaty wiasne

Kapitaly wilasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz statutami/umowami

spotek grupy kapitatowej.
Na kapitaty wiasne Grupy sktadajq sie:

- kapitat podstawowy Spotki dominujacej, wykazywany jest w wartosci nominalnej
zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru

Sadowego,

- kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat zapasowy
tworzony ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat zapasowy tworzony
zgodnie ze statutem pochodzacy z podziatu zysku oraz z przeniesienia kapitatu rezerwowego

z aktualizacji wyceny sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych,

- zyski/straty zatrzymane, na ktére sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat
ubiegtych,
- zysk lub strata netto.
Koszty emisji akcji poniesione przy zatozeniu Spdtki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji,
a pozostatq ich czesSc¢ zalicza sie do kosztow finansowych.
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Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten rok,
stwierdzono popetnienie w poprzednich latach obrotowych btedu podstawowego, w nastepstwie
ktérego nie mozna uznaC sprawozdan za ten rok lub lata poprzednie za rzetelnie i jasno
przedstawiajace sytuacje finansowg i majgtkowg Spdtki, to kwote korekty btedu odnosi sie na kapitat

wiasny w pozycji ,zysk (strata) z lat ubiegtych”.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci, ktore w istotny sposdb wptywajg na wyniki lat ubiegtych
a skutki tych zmian mozna wiarygodnie okresli¢, powstatg na skutek przeksztatcenia sprawozdan

za lata ubiegte réznice odnosi sie na ,zysk (strate) z lat ubiegtych”.
Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sq ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych. W nastepnych okresach, kredyty
i pozyczki sq wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane

z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W rachunku zyskow i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia

oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzenn obowigzek wykonania S$wiadczen
o wiarygodnie okres$lonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Grupy.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych termindéw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstata w dniu rozpoznania
zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu,
natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i sq wyceniane
po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary
lub ustugi, ktdre zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub

formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty

tego $wiadczenia.
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W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej
rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka

Zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Grupa w szczegdlnosci tworzy rezerwy na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktdrych kwote
mozna W sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnoSci na straty z operacji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,

skutkéw toczacego sie postepowania sadowego,

- przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen na rzecz pracownikow, w szczegdlnosci na odprawy

emerytalne i rentowe,
- niewykorzystane urlopy.
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zdecydowana wiekszo$¢ pracownikéw zatrudnionych przez Grupe jest uprawniona do Swiadczen
emerytalnych po okresie zatrudnienia. Ptatnikiem przysztych $wiadczen emerytalnych jest zaréwno
Grupa jak i odrebne fundusze emerytalne. W przypadku programu emerytalnego realizowanego przez

fundusz emerytalny zobowigzanie Grupy ogranicza sie do wptaty ustalonych sktadek.

W przypadku programu $wiadczen emerytalnych realizowanego przez Grupe na rzecz jej pracownikow,
Grupa jest zobowigzana do S$wiadczenia Scisle okreSlonych, przysztych Swiadczen emerytalnych

w postaci odprawy emerytalnej lub rentowe;j.

Swiadczenia zwigzane z uiszczeniem okreélonych sktadek, ktére na rzecz pracownikéw przekazywane
sq do funduszy emerytalnych obcigzajg koszty dziatalnosci podstawowej w okresie sprawozdawczym,
ktérego dotycza. ROznica miedzy zarachowanymi kosztami z tytutu S$wiadczen a wartoscig
przekazanych sktadek do funduszy emerytalnych w danym okresie sprawozdawczym zostata ujeta

w bilansie jako naleznosci lub zobowigzania.

Grupa stosuje wycene aktuarialng (w oparciu o wycene sporzadzong przez niezaleznego doradce
aktuarialnego) w celu ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan oraz zwigzanymi z nimi
kosztow biezacego okresu. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest w oparciu
0 metode prognozowanych uprawnien jednostkowych z uwzglednieniem wymogdéw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
a w szczegdlnosci MSR 19.

Rezerwy wyceniane sg w oparciu o warto$¢ biezacg przysztych zobowigzan Spotki z tytutu Swiadczen

pracowniczych.
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Podstawg wyceny sg uregulowania wewnetrzne Grupy, a w szczegdlnosci Regulamin Wynagradzania

oraz odpowiednie przepisy prawa.
Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w aktywach Grupy na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezpoérednio w ciezar rachunku zyskéw i strat. Srodki trwate uzywane na
mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw: szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz
pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat metoda liniowg przez

okres trwania leasingu.
Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposdb. Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto tj. pomniejszone o nalezny podatek

od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Nastepujace kryteria obowiazujg przy ustalaniu przychodow:
Sprzedaz towarow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny

sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.
Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotowkowe przez oszacowany
okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego

sktadnika aktywdw finansowych.
Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
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Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Podstawa opodatkowania rdzni sie od zysku (straty) brutto
w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktdre nigdy nie bedq
uwzglednione w rozliczeniu podatkowym. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o przepisy

i stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek dochodowy jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przej$ciowych:

« z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate

podatkowgq oraz

« w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajq
kontroli inwestora i gdy jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice

przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, ulgi i straty:

» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przej$ciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majq wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate

podatkowgq oraz
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« w przypadku ujemnych rdznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych,
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przej$ciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli

na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie,
gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany
w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug,
Z wyjatkiem:

« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy

do odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesc

ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

« naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw

i ustug.

Kwota podatku od towardow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdw

podatkowych, jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
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B. Skrocone sprawozdanie finansowe spotki dominujacej

Wybrane dane finansowe —Makarony Polskie S.A.

30 czerwca | 30 czerwca
2008 roku | 2007 roku
30 czerwca 30 czerwca | (w tys. (w tys.
Wybrane dane finansowe 2008 roku 2007 roku EURO) EURO)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug,
1 towardw i materiatow 26 764 36 973 7 696 9 607
2 | Zysk (strata) z dziatalnoSci kontynuowanej 961 1907 276 496
3 | Zysk (strata) brutto - 452 1837 -130 477
4 Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - 587 1476 - 169 384
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
5 : operacyjnej 816 2786 235 724
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
6  inwestycyjnej -1381 - 24 468 - 397 - 6358
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
7 : finansowej 1437 33 587 413 8727
Przeptywy pieniezne netto, razem 872 11 905 251 3093
9 | Aktywa razem 83 847 72 870 24 998 19 350
10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 24743 15454 7377 4104
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 4 064 1755 1212 466
12 | Zobowigzania krotkoterminowe 20 679 13 699 6 165 3638
13 : Kapitat wiasny 59 104 57 416 17 621 15 247
14 : Kapitat zaktadowy 27 750 26 756 8 273 7 105
15 | Liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 8 918 821 9 250 071 8 918 821
16 | Zyska/strata na jedna akcje zwykia (w z{/EUR) - 0,06 0,17 -0,02 0,04
17 | Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,39 6,44 1,90 1,71
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Bilans Makarony Polskie S.A.

AKTYWA 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
AKTYWA TRWALE 59 021 55 041
Rzeczowe aktywa trwate 33271 25 957
Inne warto$ci niematerialne 4981 117
Dtugoterminowe aktywa finansowe 20 654 28 902
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 115 65
AKTYWA OBROTOWE 23 750 17 352
Zapasy 3947 2 957
Naleznosci krétkoterminowe 17 199 12 186
Neleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 793
Udzielone pozyczki 960 928
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 959 39
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 666 449
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1076

SUMA AKTYWOW 83 847 72 393

PASYWA 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
KAPITAL WEASNY 59 104 59 722
Kapitat podstawowy 27 750 26 756
Pozostate kapitaty 31941 32 653
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 20
Zysk netto - 587 293
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4064 1914
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 420 274
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1948 246
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (dtugoterminowe) 105 44
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 893 949
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 698 401
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 20 679 10 757
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6173 2 448
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1271 391
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 13 078 7713
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105 102
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (krétkoterminowe) 16 69
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 36 34
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 24 743 12 671
SUMA PASYWOW 83 847 72393
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Rachunek zyskow i strat Makarony Polskie S.A.— wariant

kalkulacyjny
01.01.2008- 01.01.2007
ZA OKRES 30.06.2008 - 30.06.2007
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i
materiatéw 26 764 36 973
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towarow i materiatow 23 230 29 334
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3534 7 639
Koszty sprzedazy 3856 3180
Koszty ogolnego zarzadu 1475 1040
Pozostate przychody 2 841 116
Pozostate koszty 83 1628
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 961 1907
Przychody finansowe 73 151
Koszty finansowe 1486 221
Zysk (strata) brutto - 452 1837
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 597
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 135 - 236
Zysk (strata) netto - 587 1476

Rachunek przeplywow pienieznych Makarony Polskie S.A. —

metoda posrednia

01.01.2008 01.01.2007
ZA OKRES - 30.06.2008 - 30.06.2007
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata netto -587 1476
Korekty o pozycje: 1403 1310
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie¢ rozliczanych
metodq praw wiasnosci
Udziaty mniejszosci
Amortyzacja 1207 793
Utrata wartosci firmy
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych -49
Koszty i przychody z tytutu odsetek 131 -96
Przychody z tytutu dywidend
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -17
Zmiana stanu rezerw 115 1623
Zmiana stanu zapasow -13 -619
Zmiana stanu naleznosci -944 -6 012
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 1320 6 274
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy od oséb
prawnych 906 -651
Inne korekty -1 253 -2
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Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z
dzialalnosci operacyjnej

816

2786

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

93

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i
zaleznych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy z tytutu odsetek

Wptywy z tytutu dywidend

Spfaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych

1410

6 522

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych

17 846

Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow
finansowych

106

Udzielone pozyczki

100

Inne

Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z
dzialalnosci inwestycyjnej

-1 381

-24 468

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z kredytdw i pozyczek

1963

Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow

37 267

Spfata kredytéw i pozyczek

3637

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego

322

109

Dywidendy wyptacone udziatowcom Spétki

Dywidendy wypfacone akcjonariuszom mniejszosciowym

Nabycie akcji wtasnych

Zaptacone odsetki

204

39

Inne wptywy finansowe

105

Przepltywy $rodkow pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej

1437

33 587

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw

872

11905

pienieznych i ekwiwalentow srodkdw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na
poczatek okresu

39

197

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw
$rodkow pienieznych oraz kredytow w rachunku
biezacym

48

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na
koniec okresu

959

12102

52



) Grupa Makarony Polskie
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2008 roku
(w tysiacach ziotych)

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym Makarony Polskie S.A.

Za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku

Kapitat Kapitat Zysl:é Is(trata Zysk/strata z Razem

podstawowy zZapasowy biezacego lat ubieglych
Stan na 1 stycznia 2008 26 756 32653 313 59 722
roku
Emisja udziatéw
Podziat zysku za 2007 rok 313 - 313
Zysk za I pdtrocze 2008 roku - 587 - 587
Inne ,zml|any w kapitale wg 994 -1024 .31
tytutow:
- emisja akcji serii E 994 - 994
- koszty emisji akgji serii E -31 -31
Stan na 30 czerwca 2008 27 750 31 941 -587 59 104
roku
Za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku

Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku Zysk/strata z

podstawowy Zapasowy biezacego lat ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2007
roku 12 549 4374 1869 18 792
Emisja kapitatu akcyjnego 14 207 24 423 38 630
Koszty emisji akcji - 1480 -1481
Podziat zysku za 2006 rok 1822 -1 822
Nabycie spotki zaleznej
Zysk za I pdtrocze 2007 roku 1476 1476
Inne zmiany w kapitale 1 -2 -1
Stan na 30 czerwca 2007
roku 26 756 29 139 1476 45 57 416

Krzysztof Rubak Pawet Nowakowski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Rzeszéw, dnia 30 wrzesnia 2008 roku
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