SPRAWOZDANIE
Zarzadu spotki Makarony Polskie Spotka Akcyjna
uzasadniajace polaczenie spotki Makarony Polskie Spotka Akcyjna
ze spotka zalezna Abak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

I. Wprowadzenie
W zwigzku z przyjetym w dniu 30 stycznia 2008 roku Planem Potaczenia spotek: Makarony Polskie
Spdotka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie jako spdtka przejmujaca i Abak Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie jako spdtka przejmowana, dziatajac na podstawie
art. 501 Kodeksu spotek handlowych Zarzad Spotki Makarony Polskie Spdtka Akcyjna przedstawia

sprawozdanie uzasadniajgce potaczenie.

Celem sprawozdania jest mozliwie najpetniejsze przedstawienie przyczyn i motywodw, jakimi kierowat sie
Zarzad Spotki Makarony Polskie Spdtka Akcyjna podejmujac czynnosci zmierzajace do restrukturyzadji
Spditki poprzez jej potaczenie ze spdtkq zalezng Abak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Czestochowie. Niniejsze sprawozdanie prezentuje zarowno prawne, jak i ekonomiczne podstawy

potaczenia.

II. Informacje szczeg6towe

Potaczenie bedzie dokonane zgodnie z art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych (taczenie poprzez
przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej, tj. ABAK Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie, na spdtke przejmujaca, tj. Makarony Polskie Spdtka

Akcyjna z siedzibq w Rzeszowie.

Z uwagi na to, ze spotka przejmujaca Makarony Polskie Spotka Akcyjna posiada wszystkie udziaty
spotki przejmowanej, potaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 §1 Kodeksu spétek
handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej oraz w trybie art. 516 §6
Kodeksu spdtek handlowych, tj.

a) bez wydania akcji spotki przejmujacej wspdlnikowi spétki przejmowanej,

b) bez okreslania w planie potaczenia stosunku wymiany udziatdw spotki przejmowanej na akcje spotki
przejmujacej,

c) bez okreslania w planie potaczenia zasad dotyczacych przyznania akcji w spotce przejmujacej,

d) bez okreslania w planie potaczenia dnia, od ktérego akcje spotki przejmujacej wydane wspdlnikowi

spotki przejmowanej uprawniajg do uczestnictwa w zysku spotki przejmujacej.

Z uwagi na fakt, ze potaczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 §1 Kodeksu spotek
handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego spdtki przejmujacej oraz ze potaczenie
nie powoduje powstania nowych okolicznoéci wymagajacych ujawnienia w statucie spofki

przejmujacej, statut spotki przejmujacej Makarony Polskie Spotka Akcyjna w Rzeszowie nie zostaje



zmieniony w zwigzku z pofaczeniem spotek. Z tego wzgledu wymagania art. 499 §2 pkt 2 dotyczacego

zataczenia do planu potaczenia projektu zmian statutu spétki przejmujacej nie stosuje sie.

W zwigzku z potaczeniem nie przewiduje sie przyznania jakimkolwiek osobom szczegdlnych praw
w spotce przejmujacej. Wymagania dotyczace przyznania osobom szczegodlnie uprawnionym w spotce
przejmowanej - ABAK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, na podstawie art. 511 Kodeksu spotek
handlowych, szczegdlnych uprawnien w spotce przejmujacej nie majaq zastosowania, poniewaz
przywileje w spofce przejmowanej przystugujg jedynemu wspolnikowi — Makarony Polskie Spodtka
Akcyjna w Rzeszowie, a jednocze$nie Makarony Polskie Spotka Akcyjna jako spdtka przejmujaca

nie emituje nowych akcji w zwigzku z potaczeniem spotek.

Nie przewiduje sie rowniez przyznania szczegolnych korzysci dla cztonkdw organdw spotki

przejmowanej i spotki przejmujacej, ani korzysci dla innych osdb uczestniczacych w potaczeniu.

Do planu pofaczenia zatgczono:

1. Projekty uchwat Walnego Zgromadzenia Makarony Polskie Spoétka Akcyjna i Zgromadzenia
Wspolnikow ABAK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig dotyczacych potaczenia spotek —
Zatgcznik nr 1

2. Ustalenia wartosci majatku spdtek podlegajacych potaczeniu na dzien 1 grudnia 2007 r. —
Zatgcznik nr 2

3. Oswiadczenia o stanie ksiegowym sporzadzone dla celow potaczenia na dzien 1 grudnia 2007
r. — Zatacznik nr 3

III. Ekonomiczne uzasadnienie potaczenia
Jednym z elementéw strategii Makarony Polskie Spotka Akcyjna jest wzrost poprzez akwizycje
w obszarach szeroko rozumianej branzy spozywczej. Obecnie w skfad Grupy Makarony Polskie obok
Spotki Makarony Polskie S.A. wchodza:

O Stoczek Sp. z 0.0. — producent dan gotowych i dzemoéw oraz

O Abak Sp. z 0.0. — producent makaronu walcowanego, ttoczonego i zapafki.

Zarzad Makarony Polskie Spotka Akcyjna, biorac pod uwage dotychczasowe doswiadczenia, uznat ze na
chwile obecng zasadna bedzie czesciowa konsolidacja struktury wiascicielskiej. Poniewaz Abak Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig i Makarony Polskie Spdtka Akcyjna dziatajg na tym samym rynku
i oferujg podobne produkty, podjeta zostata decyzja o inkorporacji Abak Sp. z 0.0. do Makarony Polskie
S.A. Poprzez przeprowadzenie procesu taczenia Grupa zamierza ograniczy¢ koszty ogdlnego zarzadu,
zwiekszy¢ rentownoS¢ operacyjng oraz potaczy¢ renome marki ABAK z renomg spétki przejmujacej —
Makarony Polskie Spotka Akcyjna.

Planowane potaczenie pozwoli na znaczace usprawnienie funkcjonowania Makarony Polskie Spoétka

Akcyjna od strony ekonomicznej, organizacyjnej i prawnej. Wplynie réwniez w istotny sposob



na zmniejszenie kosztdw ponoszonych w procesie zarzadzania Grupa.

Potaczenie spowoduje obnizenie kosztéw ogdlnego zarzadu poprzez:
O obnizenie jednostkowych kosztow administracyjnych w skutek petniejszego wykorzystania
posiadanych zasobow,
uproszczenie struktury organizacyjnej poprzez likwidacje niektdrych stanowisk,
redukcje kosztow funkcjonowania grupy kapitatowej,
unikniecie koniecznosci inwestycji w nowy system ksiegowy w spotce ABAK Sp. z 0.0.,

obnizenie kosztow zwigzanych z konsolidacjg sprawozdan finansowych,

O 0o oo d

zmniejszenie kosztow sprzedazy poprzez utworzenie jednego centrum sprzedazowo-
logistycznego,

0O rozszerzenie oferty handlowej dla klientdw.

Inkorporacja Abak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia do Makarony Polskie Spotka Akcyjna
umozliwi Spdétce umocnienie posiadanej obecnie pozycji przetargowej zaréwno w stosunku do dostawcow
surowcow, jak i odbiorcow produktdw. Pozwoli na unikniecie koniecznosci utrzymywania w Abak Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig odrebnych organdw spdtki, powielenia zespotéw logistyki i ksiegowosci,
a takze koniecznosci zakupu nowego systemu ksiegowego w Abak Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktory bytby kompatybilny z systemem stosowanym w Makarony Polskie Spoétka
Akcyjna.

W opinii Zarzadu, Makarony Polskie Spotka Akcyjna bedzie mogta wykorzysta¢ personel Abak Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig dla wzmocnienia swoich struktur. Jednoczesnie zasoby Spdtki beda
mogty by¢ lepiej wykorzystane w spdice o wiekszej skali dziatalnosci i o wiekszym potencjale — dotyczy to

gtéwnie struktur sprzedazowych Makarony Polskie Spétka Akcyjna.

Szacunkowe oszczednosci osiggniete w wyniku potaczenia przedstawiajq sie nastepujaco:
O ok. 100 tys. zt — koszty zakupu systemu ksiegowego i konsolidacji sprawozdan finansowych,
O ok. 50 tys. zt / rocznie - koszty funkcjonowania odrebnych organéw w spdtce Abak Sp. z o.0.,
O do kilkuset tys. zt / rocznie — oszczednosci wynikajace z osiggniecia przez Makarony Polskie
Spotka Akcyjna mocniejszej pozycji przetargowej oraz z efektdw synergii powstatych po

pofaczeniu logistyki obu firm.

Dodatkowo Spétka osiggnie niemierzalne efekty wynikajace z wiekszej sprawnosci podejmowania decyzji.
W opinii Zarzadu zamierzona przejrzysta struktura przyczyni sie do wzrostu wartosci Spotki, co lezy

w interesie akcjonariuszy Spotki.

1V. Stosunek wymiany udziatéw lub akcji
Potaczenie spdtki Makarony Polskie Spotka Akcyjna z jej spotkg zalezng Abak Spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscig nastapi bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Makarony Polskie Spdtka Akcyjna,



bez wymiany udziatéw na akcje oraz bez zmiany Statutu Makarony Polskie Spdtka Akcyjna. W zwigzku

Z powyzszym ustalenie stosunku wymiany udziatéw i akcji jest bezprzedmiotowe.

V. Uwagi szczegolne
W zwigzku z obowigzkiem wynikajacym z art. 501 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad Makarony

Polskie Spdtka Akcyjna w Rzeszowie o$wiadcza, ze nie wystepujg szczegdlne trudnosci zwigzane
z wyceng akgji taczacych sie spotek.

Rzeszéw, dnia 30 stycznia 2008 r.
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