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1. WLADZE SPOLKI
1.1 WALNE ZGROMADZENIE

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie S.A. w dniu 30 czerwca 2008 roku:

27 750 213 #,

9 259 071 akdiji,

9 259 071 gtosow.

v Wysokos¢ kapitatu zaktadowego
v' kaczna liczba akgji

v 0Ogolna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Struktura kapitatu zakladowego Makarony Polskie S.A.:
v' 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
v' 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
v' 3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
v' 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
v' 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% gtoséw w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien 30 czerwca

2008 roku (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Udzial% w Liczba gtosow Udzial% w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale na Walnym glosow na Walnym
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Agro-Technika S.A. 2 001 925 21,64% 2 001 925 21,64%
Zdzistaw Sawicki 1230 881 13,31% 1230 881 13,31%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy* 1183 040 12,79% 1183 040 12,79%
Pozostali 4 834 225 52,26% 4 834 225 52,26%
RAZEM | 9 250 071 100,00% 9 250 071 100,00%

* w tym Grzegorz Stomkowski samodzielnie

W dniu 11 lutego 2008 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie zarejestrowat emisje 331 250 akcji serii E
Makarony Polskie S.A., skierowang do udziatowcdw nabywanej spétki Abak Sp. z 0.0., w zwigzku z czym
zmniejszeniu ulegly udziaty znaczacych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym i w liczbie glosow

na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 28 kwietnia 2008 roku Zarzad Makarony Polskie S.A. otrzymat zawiadomienie akcjonariusza - Pana
Zdzistawa Sawickiego, iz w wyniku nabycia 186 105 sztuk akcji zwiekszyt on swdj stan posiadania
do 1 230 881 sztuk akcji Makarony Polskie S.A. stanowiacych 13,31% kapitatu zakladowego oraz taki sam

procent gloséw na Walnym Zgromadzeniu.



1.2 RADA NADZORCZA

Zgodnie z §17 ust. 1 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sklada sie z od 5 do 7 cztonkdw, powotywanych

i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa dwa lata. Mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spdtki za ostatni petny
rok obrotowy ich urzedowania. Jezeli w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorczej Spétki dokonano wyboru
uzupetniajgcego lub rozszerzajacego, mandat nowopowotanego czionka Rady Nadzorczej wygasa

réwnoczesnie z mandatami pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A.
dziatata w nastepujacym sktadzie:

e Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Piotr tukasiuk,

« Dariusz Blizniak,

e Jarostaw Pardyka,

»  Urszula Rogdz-Bury.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorczg
III kadencji, ustalito liczbe jej cztonkéw na 5 0sob i powotato do sktadu Rady Nadzorczej nastepujace
osoby:

1. Zenon Danitowski,

2. Piotr kukasiuk,

3. Grzegorz Stomkowski,

4. Urszula Rogdz-Bury,

5. Dariusz Blizniak.
Ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej nastgpito w dniu 15 wrzesnia 2008 roku. Zenon Danitowski zostat
wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej III kadencji, a Grzegorz Stomkowski objat funkcje

Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Od dnia 30 czerwca 2008 roku do chwili obecnej sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.



Liczba i wartos¢ nominalna akcji Makarony Polskie S.A. oraz udzialéow w jednostkach Grupy
Kapitalowej Makarony Polskie bedaca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien

sporzadzenia sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje Makarony Polskie S.A. Udziaty w jednostkach Grupy Kapitatowej
Rada Nadzorcza
ilos¢ warto$¢ nominalna ilos¢ warto$¢ nominalna
Zenon Danitowski 133 570 400 710 0 0
Urszula Rogdéz — Bury 12 680 38 040 0 0
Dariusz Blizniak 0 0 0 0
Piotr tukasiuk 0 0 0 0
Grzegorz Stomkowski * 1 183 040 3549 120 0 0

* faczna liczba akdji, ktore s w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego matzonki

Informacja dotyczaca wynagrodzen wyptaconych Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki zostata umieszczona

w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 28.

1.3 ZARZAD

Zgodnie z §20 ust. 1 Statutu Spotki Zarzad sklada sie z jednego do trzech Czlonkdéw, w tym Prezesa
i Wiceprezesa, ktérych powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa dwa lata.

Pracami Zarzadu wieloosobowego kieruje Prezes Zarzadu. Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat
na posiedzeniach zwotywanych w miare potrzeby (jednak nie rzadziej niz raz na miesigc) lub
za posrednictwem urzadzen do porozumiewania sie na odlegtos¢, w tym m.in. za poSrednictwem

internetu. Prezes Zarzadu moze prowadzi¢ sprawy Spotki bez uprzedniej uchwaty Zarzadu.

W dniu 1 stycznia 2008 roku Zarzad dziatat w nastepujacym sktadzie:
» Pawel Nowakowski - Prezes Zarzadu,
»  Wiodzimierz Parzydto - Wiceprezes Zarzadu,

»  Grzegorz Stomkowski - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 21 stycznia 2008 roku Wtodzimierz Parzydto ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu z dniem 25 stycznia 2008 roku. Rada Nadzorcza Uchwatg nr 3 z dnia 21 stycznia 2008 roku
uzupetnita sktad Zarzadu Makarony Polskie S.A. powotujac Krzysztofa Rubaka na Wiceprezesa Zarzadu

z dniem 28 stycznia 2008 roku.



W dniu 30 czerwca 2008 roku rezygnacje z zajmowanego stanowiska, w zwigzku z zamiarem
kandydowania do Rady Nadzorczej Spétki, ztozyt Grzegorz Stomkowski, petnigcy funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

Od dnia 30 czerwca 2008 roku do chwili publikacji niniejszego raportu Zarzad Spétki dziata w sktadzie:
» Pawet Nowakowski - Prezes Zarzadu,
»  Krzysztof Rubak - Wiceprezes Zarzadu.

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz oraz podejmuje decyzje we wszystkich sprawach, ktdre zgodnie
ze Statutem Spétki oraz bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawnymi nie zostaty zastrzezone
do kompetencji pozostatych organéw Spdtki. Zarzad nie posiada prawa do podejmowania decyzji

w sprawie emisji lub wykupu akgcji.

Oswiadczenia woli w imieniu Zarzadu skfadaja:
a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego — jedna osoba,
b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego:
- dwdch Cztonkéw Zarzadu tacznie lub

- Cztonek Zarzadu facznie z Prokurentem.

Funkcje Prokurentéw w Spétce pehia:
v Andrzej Donski — Dyrektor Finansowy Makarony Polskie S.A.,
v Grazyna Kozielec — Gtéwny Ksiegowy Makarony Polskie S.A.

Liczba i wartos¢ nominalna akcji Makarony Polskie S.A. oraz udzialéw w jednostkach Grupy
Kapitalowej Makarony Polskie bedaca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Zarzad Akcje Makarony Polskie S.A. Udziaty w jednostkach Grupy Kapitatowej
ilos¢ wartos¢ nominalna ilos¢ wartos¢ nominalna
Pawet Nowakowski 200 000 600 000 0 0
Krzysztof Rubak 2 000 6 000 0 0

Informacja dotyczaca wynagrodzen wyptaconych Cztonkom Zarzadu Spotki zostata umieszczona

w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 28.



Umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie.

Pawet Nowakowski — Prezes Zarzadu

Na podstawie obowigzujacych zapisow umowy o prace Pawla Nowakowskiego (Prezes Zarzadu) z dnia
22 czerwca 2007 roku w przypadku rozwigzania umowy przez pracodawce, pracownikowi przystuguje

odprawa w wysokosci trzymiesiecznego wynagrodzenia.

Krzysztof Rubak — Wiceprezes Zarzadu

Na podstawie obowigzujacych zapisdw umowy o prace Krzysztofa Rubaka (Wiceprezes Zarzadu) z dnia
27 wrzesnia 2007 roku w przypadku rozwigzania umowy przez pracodawce, pracownikowi przystuguje

odprawa w wysokosci trzymiesiecznego wynagrodzenia.

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zawierata z osobami
zarzadzajacymi zadnych uméw przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastapitoby

z powodu potaczenia Spdtki przez przejecie.

1.4 UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI WYSTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCIJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCIJONARIUSZY

Zarzad Spotki nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany

w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

1.5 WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECIJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOtKI, WRAZ Z OPISEM TYCH
UPRAWNIEN

Nie dotyczy.



1.6 WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOtKI ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN
W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE SPOLKI

Na dzien 1 stycznia 2008 roku obowigzywaty nastepujace umowy typu lock-up:

I . . Liczba akcji el a_kc1| quQtVCh
. - Data podpisania | Okres obowigzywania - ograniczeniem w
Akcjonariusz objetych = -
umowy umowy e . catkowitej liczbie
9 akcji wszystkich serii
1 | Agro-Technika S.A. | 24 listopada 2006 | L2 Miesiecy od daty 2 001 925 21,64%
zatwierdzenia Prospektu
o |Elbieta i Grzegorz | 4 yiionada 2006 | 12 Miesiecy od daty 1169 750 12,65%
Stomkowscy zatwierdzenia Prospektu
. . 12 miesiecy od daty o
3 | Pawet Nowakowski | 24 listopada 2006 zatwierdzenia Prospektu 188 571 2,04%
. L 12 miesiecy od daty o
4 | Zdzistaw Sawicki 22 |utego 2007 zatwierdzenia Prospektu 892 000 9,64%
5 | Wtodzimierz 19 kwietnia 2007 | L2 miesiecy od daty 92 500 1,00%
Parzydto zatwierdzenia Prospektu
Andrzej Boral 11 grudnia 2007 do 30 czerwca 2008 220 833 2,39%
7 | Krystyna Rubak 11 grudnia 2007 do 30 czerwca 2008 110 417 1,19%
Razem 4 675 996 50,55%

Celem zawartych umoéw bylo wzmocnienie powigzan taczacych akcjonariuszy ze Spotka, w celu

zagwarantowania jej dalszego, stabilnego rozwoju.

W marcu 2008 roku wygasta cze$¢ uméw lock-up zawartych przez akcjonariuszy posiadajacych akcje serii
A, Bi D (wiersze 1-5 powyzszej tabeli). Umowy te zobowigzywaty akcjonariuszy do niesprzedawania akdji,
nieprzenoszenia w inny sposob wiasnosci, posiadania i praw do rozporzadzania akcjami oraz nieobcigzania
okreslonej w umowie liczby posiadanych akcji przez okres od podpisania umowy do dnia przypadajacego
w okresie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu Spdtki przez Komisje Nadzoru Finansowego
(zatwierdzenie Prospektu emisyjnego Makarony Polskie S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego

nastapito w dniu 22 marca 2007 roku).

W czerwcu 2008 roku wygasty umowy lock-up zawarte pomiedzy Domem Maklerskim PKO Banku
Polskiego a akcjonariuszami posiadajacymi akcje serii E, ktorzy zobowigzali sie do nie sprzedawania akcji
oraz nie przenoszenia w inny sposob ich wiasnosci, posiadania i praw do rozporzadzania akcjami
w okresie przypadajacym od dnia objecia akcji serii E do dnia 30 czerwca 2008 roku (wiersze 6 i 7

powyzszej tabeli).




Statut nie wprowadza ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papierdw wartosciowych

Makarony Polskie S.A. oraz w zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

1.7 OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW 2z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka nie przeprowadzata

emisji akcji oraz nie planuje takich dziatan do konca 2008 roku.

2. ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Makarony Polskie za okres od 1 stycznia
2008 roku do 30 czerwca 2008 roku, obejmujace spotke dominujaca i podmiot zalezny, sporzadzone jest
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktdre
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, natomiast w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych
(Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744).

W dniu 22 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie firmy Makarony Polskie S.A. podjeto uchwate
zobowigzujacg Spotke do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF  przyjetymi

do stosowania w UE.

Jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
ze standardami i interpretacjami wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

oraz Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane zgodnie z zasadq kosztu historycznego,

Z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych), ktére sa wyceniane

wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej zarowno przez jednostke dominujaca, jak i spotke zalezng Stoczek Sp. z o.o.

w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W Zzadnej ze spétek Grupy nie istniejg okolicznosci wskazujace

na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z §89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku:

v' pozycje bilansowe zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP

obowigzujacego na dzien bilansowy (30 czerwca 2008: 1 EUR= 3,3542 PLN, 31 grudnia 2007
roku = 3,5820)

v pozycje rachunku zyskow i strat i przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego (30 czerwca 2008: 1 EUR= 3,4776 PLN,

30 czerwca 2007: 1 EUR=3,8486 PLN).

2.1 WYKAZ JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
ZA I POLROCZE 2008 ROKU

Charakter Metoda Data objecia % posiadanego
Spotka Siedziba powiazania na konsolidacii kontroli/wywierania kapitatu na
30.06.2008 ] znacznego wplywu 30.06.2008
Stoczek Stoczek zalezna e o
Sp. z 0.0. tukowski bezposrednio petna 01-06-2007 100%
zalezna
bezposrednio
Abak Czestochowa | . (16:05.2008 petna 30-09-2007 100%
Sp. z o.0. inkorporowana
do Makarony
Polskie S.A.)

Abak Sp. z o.0. z siedzibq w Czestochowie wchodzit w sktad Grupy Kapitatowej do dnia 15 maja 2008

roku. Z dniem 16 maja 2008 roku spotka Abak zostata inkorporowana do Makarony Polskie S.A.
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Sprawozdanie finansowe podmiotdw wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej sporzadzone zostaty
w zlotych, wszystkie wartosci prezentowane w sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej,

podane s w tysigcach ztotych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie spotki z Grupy wykazujg zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich tresScig ekonomiczng. Skonsolidowany i jednostkowy rachunek zyskdw i strat prezentowany
jest w ukfadzie kalkulacyjnym. Okres sprawozdawczy spétki zaleznej pokrywa sie z  okresem

sprawozdawczym Spotki dominujacej.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitalowej za I potrocze 2008 roku
zastosowano metode petng konsolidacji. Petng konsolidacjg objete sg sprawozdania finansowe Spotki
dominujacej Makarony Polskie S.A. oraz spotek zaleznych Stoczek Sp. z o.0. i Abak Sp. z o.0. (do
momentu potaczenia). Objecie kontrolg przez Makarony Polskie S.A. spotki Stoczek nastgpito w dniu
1 czerwca 2007 roku, natomiast spotki Abak z dniem 30 wrzesnia 2007 roku. Potaczenie Makarony Polskie
Spodtka Akcyjna oraz Abak Sp. z 0.0. miato miejsce w dniu 16 maja 2008 roku.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia 100% udziatdw w firmie Stoczek Sp. z 0.0. oraz Abak Sp.
Z 0.0. zostata obliczona w oparciu o szacunkowg warto$¢ godziwg aktywdw netto tych spotek, faktyczne

koszty zwigzane z nabyciem udziatéw oraz cene zaptacong za wszystkie udziaty.
Korekty kapitatowe polegajq na eliminacji poszczegdlnych elementéw kapitatu wtasnego spétek zaleznych

w celu odzwierciedlenia udziatu spdtki Makarony Polskie S.A. w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku

biezacego oraz na ustaleniu kosztu potaczenia i wartosci firmy.

2.2 PODSTAWOWE DANE FINANSOWE SPOLEK GRUPY KAPITALOWE]

Suma Kapitat Przychoqfly ze Wynik netto za
. sprzedazy za
bilansowa wilasny na okres okres
na dzien dzien 01.01.2008- 01.01.2008-
" " *
30.06.2008r. | 30.06.2008r. 30.06.2008* 30.06.2008
Makarony Polskie S.A. 8 383 847 59 104 26 764 -587
Stoczek Sp. z o0.0. 33 452 14712 14 418 64
Abak Sp. z o.0. nie dotyczy nie dotyczy 7 312 -682

* wyniki Abak Sp. z 0.0. za okres 01.01.2008 - 15.05.2008

12



3. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] ORAZ JEJ PRACOWNICY
3.1 STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] NA DZIEN 30 CZERWCA 2008 ROKU

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z dwoch spotek: Makarony Polskie S.A. (,Spotka
dominujaca”, ,Spotka”) oraz spétki zaleznej Stoczek Sp. z o.0.

Makarony Polskie 5.4,
Centrala w Rzeszowie

Stoczek Sp. 2 0.0,
{100 % udziatdw)

JA T SMAK

BiLro w \Warszanie

| ; i
Zaktad Produkcyiy Zaktad Produkcyiny Zaktad Produkoy iy

w Rzeszowie w Procky w Cestochowie
produkcja makarondw Hoczonych produkcia makarondw walcowanych

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Makarony Polskie jest Makarony Polskie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Podkarpackiej 15. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod
nr 0000212001. Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostki zaleznej jest nieoznaczony. Obok centrali
i Zaktadu Produkcyjnego, ktére zlokalizowane sg w Rzeszowie, Spotka posiada Zaktad Produkcyjny
w Plocku i od maja 2008 roku Zaktad Produkcyjny w Czestochowie (dotychczasowa siedziba spotki

zaleznej Abak Sp. z 0.0.).

Spétka Makarony Polskie S.A. oferuje szeroka game makarondw jajecznych i bezjajecznych (réwniez
walcowanych i ttoczonych) produkowanych w wielu rdéznorodnych formach: Swiderki, kolanka, nitki,
muszelki, spaghetti, pidra i inne. Posiada 4 wiasne marki makarondw: SORENTI, SOLARE, MAKARON
STAROPOLSKI i ABAK. Marka SORENTI, na ktérej rozwdj Spdtka kladzie szczegdlny nacisk, nalezy do
segmentu Premium. SORENTI to gtéwna marka w portfolio Makarony Polskie S.A., ktéra w kwietniu 2006
roku zostata wprowadzona do asortymentu produktowego. Makarony SORENTI produkowane sq w 100%

z maki pochodzacej z przemiatu twardoziarnistej pszenicy durum, dostepne sq w 12 formach.
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W 2008 roku wprowadzono produkty komplementarne wzbogacajace oferte w ramach marki SORENTI -
sosy do makaronéw. Obecnie prowadzone sg prace nowymi produktami pod markga SORENTI, ktore

zostang wprowadzone do sprzedazy jeszcze w 2008 roku.

Spoétka zalezna Stoczek Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym, XI Wydziat Gospodarczy
w Lublinie pod numerem KRS 00000503. Kapitat zakladowy Stoczek Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2008
roku, jak réwniez na dzien przekazania niniejszego raportu, wynosit 15 207 800 zt i byt podzielony na
152 078 udziatow. Sto procent udziatdw w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z o0.0. jest wiasnoscig
Makarony Polskie S.A. (udziaty w spdtce Stoczek Sp. z 0.0. zostaty zakupione w dniu 1 czerwca 2007

roku).

Stoczek jest producentem dan gotowych, konserw miesnych i dzemdéw z ugruntowang pozycjg na rynku.
Na poczatku 2008 roku uporzadkowany zostat portfel produktow oferowanych pod marka STOCZEK
m.in. opracowany zostat nowy logotyp tej marki, dobiegty tez kofca prace projektowe nad nowq szatg

graficzng dan gotowych.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku w sktad Grupy Kapitatowej Makarony Polskie nie wchodzi juz spdtka Abak
Sp. z 0.0., ktéra w zwigzku z rozpoczetg w dniu 31 stycznia 2008 roku procedurg potgczeniowg, zostata

z dniem 16 maja 2008 roku inkorporowana do Makarony Polskie S.A.

Spdtka Makarony Polskie byta wtascicielem 100% kapitatu zakladowego Abak Sp. z 0.0. (1 980 udziatow)
i 100% gtosdéw na Zgromadzeniu Wspolnikow. W zwigzku z powyzszym potaczenie zostato dokonane przy
uwzglednieniu przepiséw art. 515 KSH tj. bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Makarony Polskie S.A.
oraz art. 516 §1, §5 i §6 KSH tj. w oparciu o przepisy, ktore stosuje sie w przypadku przejecia przez
spétke przejmujacg swojej spotki jednoosobowe;j.

Celem wewnetrznej konsolidacji byto uproszczenie i zwiekszenie przejrzystosci struktury Grupy
Kapitatowej Makarony Polskie. Spétki Makarony Polskie S.A. i Abak Sp. z 0.0. prowadzity dziatalno$¢
w zakresie produkcji makarondw. Konsolidacja tych spdtek korzystnie wptyneta na sytuacje finansowg
Grupy Makarony Polskie, jak rowniez zwiekszyta efektywnoS¢ zarzadzania Grupa, zmniejszajac

jednoczesnie koszty ogdlinego zarzadu.
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3.2 PRACOWNICY GRUPY

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2008 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat sie
nastepujaco:
v Makarony Polskie S.A. — 252 pracownikéw,

v’ Stoczek Sp. z 0.0. — 116 pracownikow.

Struktura zatrudnienia w Makarony Polskie S.A. Struktura zatrudnienia w Stoczek Sp.z 0.0.
wg stanu na 30 czerwca 2008 roku wg stanu na 30 czerwca 2008 roku
10% 9% 13% 15%

67% 69%

@ Administracja @ Produkcja O Sprzedaz O Pozostali pracownicy

3.3 KADRA ZARZADZAJACA I NADZORUJACA W SPOLKACH GRUPY

Na dzien 30 czerwca 2008 roku wiadzami w spdtce zaleznej Stoczek Sp. z 0.0. sg Zarzad i Zgromadzenie
Wspdlnikéw. Do dnia 25 stycznia 2008 roku w spotce Stoczek Sp. z o.0. funkcjonowata réwniez Rada
Nadzorcza, jednak w zwigzku z rejestracjq przez sad zmian w Umowie spotki Rada Nadzorcza zostata

zlikwidowana, a w spotce wprowadzono bezposredni nadzér wihascicielski.

Zarzad Stoczek Sp. z 0.0. w okresie od dnia 1 stycznia do 24 sierpnia 2008 roku byt jednoosobowy,
a funkcje Prezesa Zarzadu penit Andrzej Groszek. W dniu 22 sierpnia 2008 roku Zgromadzenie
Wspdlnikéw podjeto uchwate o rozszerzeniu z dniem 25 sierpnia 2008 roku sktadu Zarzadu Stoczek Sp.
z0.0. z jednej do dwdch oséb i powotato w sktad Zarzadu Panig Beate Elert, ktdra objeta funkcje

Wiceprezesa Zarzadu.

4. UMOWY ZNACZACE PODPISANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA W OKRESIE OD 1 STYCZNIA
DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

4.1 UMOWY HANDLOWE

+ Umowy z Grupg Kaufland

W dniu 2 stycznia 2008 roku spotka Makarony Polskie S.A. zawarta ramowg umowe wspotpracy z siecig

Kaufland Ceska Republika na okres do 31 grudnia 2008 roku. Przedmiotem umowy sgq dostawy do sieci
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Kaufland na terenie Republiki Czeskiej makaronu spaghetti oraz 4-5 innych form makaronu pod marka
wilasng firmy Kaufland. Przewidywana warto$¢ dostaw wyniesie ok. 2,9 min ziotych. Jednoczes$nie
w dniu 2 stycznia 2008 roku Spotka podpisata umowy ramowej wspdtpracy z Kaufland Slovenska
Republika oraz Kaufland Romania. Szacunkowa warto$¢ tych kontraktéw to odpowiednio 1,2 min zt
i ok. 2 min zk.

Po I potroczu (w dniu 18 sierpnia 2008 roku) spotka zalezna Stoczek Sp. z o. 0. zawarta z Kaufland
Polska Markety Sp. z 0.0. umowe na dostawe dan gotowych oznaczonych znakiem towarowym
Kaufland. Przewidywana szacunkowa warto$¢ kontraktu (w okresie od pazdziernika 2008 roku do
wrzesnia 2009 roku) wyniesie ok. 2 min zi.

Grupa Makarony Polskie dostarcza do sieci Kaufland réwniez makaron pod marka SORENTI i Abak oraz
dania gotowe pod markg Stoczek. Biorgc pod uwage obowigzujace umowy, wartoS¢ obrotéw Spotki
Makarony Polskie S.A. i spdtek zaleznych z grupg Kaufland w roku 2008 szacowana jest na ok.

15 min zt.

Umowa z Agencjg Rynku Rolnego

22 stycznia 2008 roku spotka Makarony Polskie S.A. podpisata kontrakt z Agencjg Rynku Rolnego
na dostarczenie gotowych artykutdw spozywczych do organizacji charytatywnych w ramach programu
»Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2008” Warto$¢ kontraktu wynosi
6 265 tys. zt. W ramach kontraktu Spotka zobowigzata sie do dostarczania do 31 grudnia 2008 roku
artykutdw spozywczych: dzeméw i dan gotowych, do magazyndw interwencyjnych organizagji
charytatywnych wyznaczonych przez Agencje Rynku Rolnego. Zapfate za dostawe dan gotowych
stanowi¢ bedg wartosci pieniezne wedtug ustalonej w drodze przetargu ceny za tone artykutu
spozywczego. Zapfate za dostawe dzemow stanowi¢ bedzie cukier przygotowany do odbioru we
wskazanych przez Agencje Rynku Rolnego magazynach interwencyjnych Unii  Europejskiej.
Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy stanowi gwarancja udzielona przez STU Ergo Hestia S.A.
w wysokosci 110% wartosci kontraktu. Zwolnienie zabezpieczenia nastapi po zrealizowaniu umowy
i dokonaniu jej rozliczenia w terminie do 30 czerwca 2009 roku. Wspomniany kontrakt realizowany
bedzie przez poddostawce — spdtke z Grupy Kapitatowej Makarony Polskie - Stoczek Sp. z 0.0. Umowa
pomiedzy spdotkami Stoczek jako producentem i Makarony Polskie S.A. jako odbiorcg zostata podpisana
w dniu 10 marca 2008 roku.

Spotka Makarony Polskie wspotpracowata wezesniej z Agencjg Rynku Rolnego w ramach programu

"Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci UE" w latach 2005-2007 w zakresie dostaw makaronu.

Umowa z ARRTRANS
W dniu 27 marca 2008 roku spotka Stoczek zawarta z Towarowym Domem Maklerskim ARRTRANS S.A.

kontrakt na produkcje i dostarczanie dzemow i dan gotowych. Warto$¢ netto kontraktu wynosi:
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7 577 tys. zt. Zgodnie z zapisami umowy Stoczek Sp. z 0.0. zobowigzana jest do dostarczenia dzemoéw

i dan gotowych zgodnie z ustalonym harmonogramem dostaw, w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

4.2 INNE WAZNE WYDARZENIA

» Potgczenie Makarony Polskie S.A. z Abak Sp. z 0.0.

W dniu 30 stycznia 2008 roku Zarzad Makarony Polskie S.A., w zwigzku z prowadzonym procesem
wewnetrznej reorganizacji Grupy Kapitatowej Makarony Polskie, podjat decyzje o potaczeniu Spotki
w trybie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych z jej spdtka jednoosobowg Abak Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie. Celem wewnetrznej konsolidacji jest
uproszczenie struktury kapitatowej Grupy Makarony Polskie. Konsolidacja tych spédtek korzystnie wptynie
na sytuacje finansowg Grupy, jak rowniez zwiekszy efektywno$¢ zarzadzania Grupa, obnizajac
jednoczesnie koszty administracyjne. Zarzady spotek Makarony Polskie S.A. i Abak Sp. z 0.0. podpisaty
w dniu 30 stycznia 2008 roku plan potaczenia tych dwdch spdtek. Plan potaczenia zostat szczegétowo
opisany w raporcie biezacym nr 11/2008. W dniu 22 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki Makarony Polskie podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia potaczenia spdtek
Makarony Polskie S.A. (spotka przejmujaca) z Abak Sp. z 0.0. Potaczenie nastgpito w drodze przejecia
przez spotke Makarony Polskie S.A. spdtki pod firmg Abak Sp. z 0.0. w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH
tj. przez przeniesienie catego majatku Abak Sp. z 0.0. na Makarony Polskie S.A. W wyniku potaczenia
spotka Abak zostata rozwigzana.

Makarony Polskie S.A. byta wiascicielem 1 980 udziatéw w spétce Abak stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego uprawniajacych do 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z powyzszym
potgczenie zostato dokonane przy uwzglednieniu przepiséw art. 515 KSH tj. bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Makarony Polskie S.A. oraz art. 516 §1, §5 i §6 KSH tj. w oparciu o przepisy, ktore stosuje
sie w przypadku przejecia przez spotke przejmujacq swojej spotki jednoosobowe.

Potaczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 16 maja 2008 roku.

» Umowy z Fortis Bank

W dniu 11 marca 2008 roku Stoczek Sp. z 0.0. zawarta z Fortis Bank Polska S.A. umowy o facznej
wartosci 8 463 tys. zt w tym umowy kredytowe o tgcznej wartosci 7 230 tys. zt, a mianowicie :

- umowa kredytowa o kredyt nieodnawialny w wysokosci 5 230 tys. zt,

- umowa wielocelowej linii kredytowej do maksymalnej wysokosci 2 000 tys. zi,

oraz umowa linii gwarancji do maksymalnej wysokosci 1 233 tys. zt.

17



» Dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz rejestracia w KDPW akcji zwyklych na okaziciela serii E

Makarony Polskie S.A.

Z dniem 20 marca 2008 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych wprowadzit w trybie zwyklym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki
Makarony Polskie S.A., o wartosci nominalnej 3 zt kazda.

Rejestracja ww. akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastagpita w dniu 14 marca 2008
roku.

» Umowa z Polskg Agencjg_Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 4 czerwca 2008 roku Spotka zawarta z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP)
umowe o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwg "Uruchomienie produkcji nowej jakosci
makaronéw w oparciu o innowacyjne technologie" w ramach ,Sektorowego Programu Operacyjnego
Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 BezposSrednie wsparcie
przedsiebiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie konkurencyjnosci produktowej i technologicznej

przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsiebiorstw dokonujacych nowych inwestycji”.

Przedmiotem umowy jest dofinansowanie prowadzonych przez Spétke w Zakladzie Produkcyjnym
w Rzeszowie inwestycji w unowoczes$nienie procesu technologicznego i zwiekszenie mocy
produkcyjnych poprzez zakup dwdch linii technologicznych: linii do produkcji form dtugich o wydajnosci
1 900 kg/h i linii do produkcji form krotkich makaronu o wydajnosci 2 100 kg/h oraz modernizacje

wezta macznego i utworzenie laboratorium badawczo-rozwojowego.

Catkowite naktady na realizacje Projektu wynosza 19 214 tys. zi, w tym wydatki kwalifikowane
19 083 tys. zt (podatek VAT nie podlega dofinansowaniu poniewaz Spotce przystuguje prawo jego
zwrotu lub odliczenia). Inwestycja w 20% sfinansowana zostanie ze $rodkéw wiasnych Spdiki
(3 948 tys. zt), natomiast pozostate 80% wartosci inwestycji (15 266 tys. zt) Makarony Polskie S.A.
sfinansuje dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym. Po spetnieniu warunkow wynikajacych z umowy
o dofinansowanie projektu Spétka otrzyma dotacje w wysokosci 60% przewidywanych wydatkéw
kwalifikowanych, tj. kwote 11 450 tys. zi, ktdrg przeznaczy na sptate czesci zadtuzenia kredytowego.
Po wptacie dotacji warto$¢ pozostatego kredytu wyniesie 3 816 tys. zt. Dotacja umozliwi znaczne
podniesienie efektywnosci realizacji projektu. Warto$¢ projektu okreSlona zostata na poziomie
szacunkowym, natomiast ostateczna wielko$¢ naktadéw inwestycyjnych oraz dotacji bedzie wynikata
z faktycznej kwoty wydatkowanych S$rodkow, ktdra moze rdznic sie od szacunkow w zwigzku
z ostatecznymi negocjacjami przed zawarciem uméw nabycia urzadzen oraz wahaniami kursowymi
w przypadku zakupdw zagranicznych. Ostateczna wielko$¢ dotacji nie moze stanowi¢ kwoty wyzszej niz

11 450 tys. zt i nie moze by¢ wyzsza niz 60% poniesionych naktadéw kwalifikowanych.
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Zgodnie z zapisami umowy dotacyjnej inwestycja powinna zostaC zrealizowana w terminie do
31 grudnia 2008 roku.

Inwestycja pozwoli na osiggniecie mocy produkcyjnych we wszystkich trzech zaktadach Spétki na
poziomie 4 000 ton makaronu miesiecznie, co stanowi okoto 30% tacznej wielkosci produkcji makaronu
w Polsce i zapewnia Spétce czotowg pozycje w tym zakresie w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.
Rozbudowa mocy produkcyjnych jest uzasadniona postepujacym procesem konsolidacji branzy
makaronowej w Polsce. Zwiekszenie i koncentracja mocy produkcyjnych oraz automatyzacja proceséw
produkcji stanowi w ocenie Spdtki jeden z najbardziej efektywnych sposobdw obnizania kosztow

wytworzenia i stanowi istotny czynnik poprawy konkurencyjnosci.

. Umowa dtugoterminowego kredytu z Bankiem BGZ S.A.
W nawigzaniu do umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwg "Uruchomienie produkcji

nowej jakosci makarondw w oparciu o innowacyjne technologie", zostata podpisana umowa
dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z Bankiem BGZ S.A. Kredyt w kwocie 15 266 tys. zt zostanie
przeznaczony na sfinansowanie 80% wartosci inwestycji w unowoczesnienie procesu technologicznego
i zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez zakup dwdch linii technologicznych: linii do produkcji form
dtugich i linii do produkcji form krétkich makaronu oraz modernizacje wezta macznego i utworzenie
laboratorium badawczo-rozwojowego w Zaktadzie Produkcyjnym w Rzeszowie.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stope referencyjng WIBOR 3M powiekszong o marze
banku w wysokosci nie odbiegajacej od powszechnie stosowanych przez Bank BGZ standardéw. Karencja
w sptacie kredytu ustalona zostata do dnia 30 marca 2009 roku z zastrzezeniem, ze dokonana ze $rodkéw
dofinansowania sptata kredytu w okresie karencji nie przerywa ustalonego okresu karencji. Kredyt
(kapitat) podlega sptacie w 85 ratach, w tym: 1 rata w kwocie 11 450 tys. zt ptatna w dniu 31 marca
2009 roku ze Srodkow dofinansowania, 83 raty ptatne w okresach miesiecznych w kwocie 45 tys. zt
kazda, ptatnych od dnia 30 kwietnia 2009 roku do dnia 28 lutego 2016 roku,- 1 rata wyréwnujaca
w kwocie 45 400 zt ptatna w dniu 31 marca 2016 roku. Prawne zabezpieczenie sptaty kredytu wraz
z odsetkami stanowi: cesja wierzytelnosci z umowy o dofinansowanie projektu, zastawy rejestrowe na
nabytych w ramach inwestycji dwdch liniach technologicznych do produkcji form dtugich i krétkich
makaronu wraz z cesjq praw z polis ubezpieczeniowych, weksel in blanco z wystawienia Spdtki wraz

z deklaracja wekslowa, petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym Spétki w Banku BGZ.
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. Umowy dostawy z PAVAN S.r.l.
W dniu 9 czerwca 2008 roku Makarony Polskie S.A. zawarta z firmg PAVAN S.r.l. z siedzibg

w Galliera Veneta (PD) Wiochy umowy dostawy:

v linii technologicznej do produkcji form dtugich makaronu o wydajnosci 1 900 kg/h wraz

z urzadzeniami pakujacymi,

v"linii technologicznej do produkcji form krétkich makaronu o wydajnosci 2 100 kg/h.
taczna warto$¢ powyzszych umow wynosi 4 296 tys. EUR co stanowi rownowartoS¢ 14 573 tys. zt
(wg kursu Sredniego Euro ogtoszonego przez NBP w dniu 9 czerwca 2008 roku).
Zakup linii technologicznych w 80% zostanie sfinansowany wyzej opisanym dtugoterminowym kredytem
inwestycyjnym, pozostate 20% zostanie zaptacone przez Spotke ze Srodkdéw wiasnych. Po otrzymaniu
dofinansowania projektu w wysokosci 60% kwoty zakupu, Spdtka przeznaczy te kwote na sptate czesci
zadtuzenia kredytowego.
Zgodnie z zawartymi umowami linia do produkcji form dtugich makaronu zostanie uruchomiona do dnia
31 pazdziernika 2008 roku, a linia do produkcji form krotkich makaronu zostanie uruchomiona do dnia
31 grudnia 2008 roku.

4.3 ZNACZACE UMOWY ZAWARTE POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI

Zarzad Makarony Polskie S.A. nie posiada informacji o znaczacych umowach zawartych pomiedzy

akcjonariuszami Spotki.

4.4 UMOWY WSPOLPRACY I KOOPERACJI

. Porozumienia o wspdlnej dystrybucji produktow spétek z Grupy Makarony Polskie

Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie S.A. 100% udziatow w firmie Stoczek
Sp. z 0.0. i Abak Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktéw Grupy Makarony

Polskie na terenie Polski zawarto porozumienia o wspdlnej dystrybucji produktéw spotek z Grupy:

. Porozumienie z 31 pazdziernika 2007 roku pomiedzy spdtkg Makarony Polskie a Abak Sp. z 0.0.

Spotka Makarony Polskie S.A. zobowigzata sie do podjecia dziatan niezbednych do wiasciwej
dystrybucji produktow Abak, aw szczegolnosSci zapewnienia wspotpracy z dystrybutorami
produktéw Abak. Porozumienie obowigzywato do dnia 15 maja 2008 roku tj. do inkorporacji
spotki Abak Sp. z 0.0. do Makarony Polskie S.A. Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiegato od
stosowanych na rynku.
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Porozumienie dystrybucyijne ze spdtkg Stoczek Sp. z 0.0. z dnia z 27 grudnia 2007 roku

Spotka Makarony Polskie S.A. i Stoczek Sp. z 0.0. umownie ustality, iz sprzedaz produktéw obu

firm na terenie Polski odbywac sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie S.A.

Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiega od stosowanych na rynku.

4.5 UMOWY UBEZPIECZENIA I UMOWY KREDYTOWE

Umowy ubezpieczeniowe zawarte przez spotki Grupy Kapitatowej obowigzujace na dzien 30 czerwca 2008

roku.

I. Makarony Polskie S.A.

Catkowita suma

Lp. |_=|rma . OI_(res . ubezpieczenia Rodzaj ubezpieczenia
ubezpieczeniowa ubezpieczenia
/tys. zt/
Ubezpieczenie kompleksowe
25830 od wszystkich ryzyk
240 Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
Sopockie Towarzystwo
UbZzpitleczehWS'lr’nyErvg\;lo Ubezpieczenia mienia od kradziezy
Hestia S.A. Rzeszéw 12 z \_N’r_amaniem i rabl_,ln_ku - Wartoét_:i
. 01.11.2007 - pienieznych od kradziezy z wkamaniem
1. ubezpieczenie majatkowe 31.10.2008 Ubezpieczenia mienia od kradziezy
obejmuje Zaktady 12 z wkamaniem i rabunku - od rabunku w
Produkcyjne w Rzeszowie lokalu
i w Ptocku Ubezpieczenia mienia od kradziezy
12 z wkamaniem i rabunku - ubezpieczenie
wartos$ci pienieznych w transporcie
OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci
200 : . RS
gospodarczej lub uzytkowania mienia.
Powszechny Zaktad 15.12.2007 - Ubezpieczenie od kradziezy z wiamaniem
2. Ubezpieczen S.A. 14.12.2008 180 i rabunku mienia ($rodki obrotowe -
Czestochowa e maka, makarony).
3 ubezpieczenie majatkowe 15.09.2007 - 600 Ubezpieczenie mienia od ognia i innych
) obejmuje Zaktad 14.09.2008 zywiotdw (maka, makarony, kluski) *.
Produkcyjny w
Czgstochowie 04.04.2008 - Ubezpieczenie mienia od ognia i innych
4. - 720 Lo . A
. . . 03.04.2009 zywiotow (linia do produkcji makaronow).
ubezpieczenie przejete
po Abak Sp. z 0.0.
5 27.04.2008 - 770 Ubezpieczenie mienia od ognia i innych
’ 26.04.2009 zywiotdw (maszyny i urzadzenia).
6 14.03.2008 - 1300 Ubezpieczenie mienia od ognia i innych
’ 20.02.2009 zywiotéw (budynki i budowle).
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7 21.02.2008 - 3200 Ubezpieczenie mienia od ognia i innych
’ 20.02.2009 zywiotéw (budynki i budowle).
21.05.2008 - Ubezpieczenie mienia od ognia i innych

8. 20.05.2009 430 zywiotdw (linia do produkcji makaronu
walcowanego).

* - polisa wygasta w dniu 14 wrzesnia 2008 r., a $rodki obrotowe objete przedmiotowq, polisg zostaty ubezpieczone
w STU ERGO Hestia.

II. Stoczek Sp. z o.0.

Firma Okres Catkowita suma
Lp. . . ) . ubezpieczenia Rodzaj ubezpieczenia
ubezpieczeniowa ubezpieczenia
/tys. zt/
20.05.2008- Ubezpieczenie mienia od ognia i innych
1. UNIQA SA 19.05.2009 35572 zdarzer losowych
13.03.2008- Ubezpieczenie mienia od pozaru i innych
2. PZU SA 12.03.2009 3 3% zdarzen losowych
_ Ubezpieczenie odpowiedzialnosci
3. UNIQA SA 21%%?522%%89 200 cywilnej z tytutu prowadzenia
e dziatalnosci lub posiadania mienia
20.05.2008- Ubezpieczenie mienia od kradziezy z
4. UNIQA SA 19.05.2009 >0 whamaniem i rabunku
20.05.2008- Ubezpieczenie mienia w transporcie
5. UNIQA SA 19.05.2009 200 krajowym

Umowy kredytowe obowigzujace na dzien 30 czerwca 2008 roku zostaty przedstawione w ust. 5.7

niniejszego Sprawozdania.

4.6 TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORE PRZEKRACZAJA WYRAZONA
W ZLOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EUR

W dniu 10 marca 2008 roku spotka Makarony Polskie S.A. zawarta ze spotkg zalezng Stoczek Sp. z o. o.
kontrakt na produkcje i dostarczanie gotowych artykutéw spozywczych (dzemy i dania gotowe). Wartos¢
netto kontraktu wynosi 5,78 min zt.

Umowa obejmuje podwykonawstwo do kontraktu zawartego pomiedzy Makarony Polskie S.A. i Agencjg
Rynku Rolnego na dostawe artykutdw spozywczych do organizacji charytatywnych w ramach programu

,Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2008”.
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Makarony Polskie S.A. Swiadczyta rowniez ustugi dystrybucyjne dla firmy Stoczek oraz Abak, na podstawie

podpisanych porozumien, ktore szczegdtowo opisane zostaty w pkt. 4.4.

Stan pozyczek udzielonych przez Makarony Polskie S.A. spdtce Stoczek na dzien 30 czerwca 2008 roku
wynosit 960 tys. zt (wraz z odsetkami). Zgodnie z zapisami umdéw kwota ta powinna zostac sptacona do
31 grudnia 2008 roku. Umowy pozyczek zostaty szczegotowo opisane w pkt. 5.8

W I potroczu 2008 roku Makarony Polskie S.A udzielata poreczen spotce zaleznej Stoczek Sp. z o.0.,
ktérych szczegdtowy wykaz znajduje sie w pkt. 5.8.

5. WYNIKI I ANALIZA FINANSOWA GRUPY

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty szczegdétowo omowione

w ,Zasadach (politykach) rachunkowosci oraz dodatkowych notach objasniajacych” skonsolidowanego

sprawozdania finansowego w nocie nr 32,

5.1 WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie na dzien 30 czerwca 2008 roku wyrazone

w tysigcach ztotych i przeliczone na EUR przedstawiajq sie nastepujgco:

zmiana%

Grupa Makarony Polskie IQ07 | IIQO7 IPO7 [IQO08| IIQO8 IPOS8 IPO7/IP

08
Przychody ze sprzedazy
produktow, ustug, towardw i 20139 18079| 38218| 19186| 24496| 43682 14%
materiatow
Koszt sprzedanych produktow, 17945| 12222| 30167| 16485| 20360 36845|  22%
ustug, towardw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 2194 5 857 8051 2701 4136 6 837 -15%
Koszty sprzedazy 1245 2176| 3421| 2710| 3094| 5804 70%
Koszty zarzadu 463 829 1292 1493 1645 3138 143%
Amortyzacja 371 549 920| 1107 1014 2121 131%
EBIT 533 1294 1827 | -1382 -532 -1914 -205%
EBITDA 904 1843 2747 -275 482 207 -92%
zysk brutto 487 2435 2922 | -1668 -870 -2 538 -187%
zysk netto 324 2033 2357 | -1730 -905 -2 635 -212%
Rentownos¢ EBIT 2,65% 7,16% 4,78% | -7,20% -2,17% | -4,38%
Rentownos$¢ EBITDA 4,49% | 10,19% 7,19% | -1,43% 1,97% 0,47%
Rentownos¢ brutto sprzedazy 2,42% | 13,47% | 7,65% |-8,69% | -3,55% | -5,81%
Rentownos¢ netto sprzedazy 1,61%| 11,25%| 6,17% |-9,02% | -3,69% | -6,03%
Q - kwartat
P - pdtrocze
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Przedstawione w powyzszej tabeli wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie uwzgledniajq skonsolidowane

sprawozdania spotki Makarony Polskie oraz spétek zaleznych Abak i Stoczek.

Zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, wedtug ktérych przygotowywane
i prezentowane sg sprawozdania finansowe Grupy, konsolidacja danych spétki Abak obejmuje okres od
1 pazdziernika 2007, a spdtki Stoczek okres od 1 czerwca 2007 roku. Dane poréwnawcze dotyczace roku
2007 odnoszg sie do wynikow osiggnietych przez spétke Makarony Polskie S.A. i jedynie czerwca 2007
roku spotki Stoczek. Natomiast w 2008 roku zgodnie z MSSR pordwnywane sg przychody spotki Makarony
Polskie, spotki Stoczek oraz spotki Abak do momentu potaczenia ze spdtka Makarony Polskie
(16 maja 2008 roku).

Wybrane dane finansowe zostaly przedstawione w EUR zgodnie z §89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku wedtug nastepujacych zasad:

v' pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy (30 czerwca 2008: 1 EUR = 3,3542 PLN, 30 czerwca
2007:1 EUR= 3,7658 PLN);

v pozycje rachunku zyskow i strat i przeptywdw Srodkdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym pdtroczu (30 czerwca 2008:
1 EUR= 3,4776 PLN, 30 czerwca 2007: 1 EUR=3,8486 PLN)

5.2 ZESTAWIENIE SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 01.01.2008- 01.01.2007-
ZA OKRES 30.06.2008 30.06.2007
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i
materiatdw 43 682 38 218
Koszty sprzedanych produktéw, ustug towaréw i materiatéw 36 846 30 167
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 836 8 051
Koszty sprzedazy 5804 3421
Koszty ogdlnego zarzadu 3139 1292
Pozostate przychody 422 140
Pozostate koszty 231 1 650
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -1916 1828
Przychody finansowe 118 1372
Koszty finansowe 740 277
Zysk (strata) brutto -2538 2923
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 597
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 97 -32
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2635 2 358
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Przychody ze sprzedazy Grupy w pierwszym potroczu 2008 roku wyniosty 43,7 min zt i byty wyzsze o 14%

od analogicznego okresu roku poprzedniego.

Grupa Makarony Polskie odnotowata najwyzsza cene zakupu maki w miesigcu kwietniu. W kolejnych
miesigcach cena maki wykazuje trend spadkowy, co znaczaco wpltynie na wyniki finansowe w trzecim

i czwartym kwartale 2008 roku.

Nalezy podkresli¢, ze Grupa Makarony Polskie prowadzi dalsze zintensyfikowane dziatania w celu zmiany
portfela sprzedazy, gdzie w miejsce jednorazowych kontraktéw wprowadza produkty markowe o wyzszej

rentownosci sprzedazy oraz poszerza portfel odbiorcdw z perspektywa dtugoterminowej wspdtpracy.

Grupa kontynuuje strategie minimalizacji kosztow surowcowych oraz strukturalnych. Miedzy innymi
poprzez potaczenie spotek Makarony Polskie i Abak zminimalizowano koszty ksiegowosci, administracji,
logistyki i zarzadu. Rdwnoczesnie zwiekszono skale produkcji dzieki czemu obnizeniu ulegly jednostkowe

koszty state. Dodatkowo zakonczono automatyzacje produkcji w zaktadzie w Czestochowie.

Spotka Abak jeszcze w pierwszym kwartale generowata ujemne wyniki finansowe (okoto 150 tys. zt -200
tys. zt miesiecznie), ale dzieki zastosowaniu wczesniej opisywanych dziatan odnotowano znaczacq
poprawe wynikéw finansowych zaktadu w Czestochowie. Przewidywane jest osiagniecie dodatnich
wynikébw w trzecim i czwartym kwartale 2008 roku zardwno w samym Zakfadzie Produkcyjnym

w Czestochowie, jak tez w catej spotce Makarony Polskie S.A. oraz w spotce Stoczek Sp. z o.0.

5.3 STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Grupa

30 czerwca 31 grudnia

2008 roku 2007 roku  Zmiana%
A. AKTYWA TRWALE 68 466 69 723 -1,8%
1. Rzeczowe aktywa trwate 57 181 58 604 -2,4%
2. Wartosc firmy 5946 5946
3. Inne wartosci niematerialne 5106 5063 0,8%
4. Diugoterminowe aktywa finansowe 76 -
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 128 93 37,6%
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 17
B. AKTYWA OBROTOWE 29 404 26 151 12,4%
1. Zapasy 9 077 7914 14,7%
2. Naleznosci krétkoterminowe 18 185 16 242 12,0%
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 925 -97,9%
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4. Udzielone pozyczki - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1144 550 108,0%
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 979 520 88,3%

C. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1076 -
SUMA AKTYWOW 98 946 95 874 3,2%

W 1 grudni: .

3307; roke 320%;70/; Zmiana%
A. KAPITAL WEASNY 59 168 61 850 -4,3%
1. Kapitat podstawowy 27 750 26 756 3,7%
2. Pozostate kapitaty 31925 32 653 -2,2%
3. Zysk/strata z lat ubiegtych 2128 19 11100,0%
4. Zysk netto - 2635 2422  -208,8%
I. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9 338 9 526 -2,0%
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 434 473 -8,2%
2. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7 090 6 867 3,2%
3. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (dtugoterminowe) 143 102 40,2%
4. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 893 949 -5,9%
5. Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 778 1135 -31,5%
I1. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30 440 24 498 24,3%
1. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 157 6 141 65,4%
2. Krotkoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu leasingu i factoringu) 1302 1 668 -21,9%
3. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18 808 16 377 14,8%
4. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105 102 2,9%
5. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (krétkoterminowe) 32 151 -78,8%
6. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 36 59 -39,0%
B. ZOBOWIAZANIA OGOLEM 39778 34 024 16,9%
SUMA PASYWOW 98 946 95 874 3,2%

Warto$¢ aktywow Spotki na pierwszego pdtrocza 2008 roku w poréwnaniu z koncem roku 2007 wzrosta

0 15,8 % i wyniosta 83 846 tys. zt. W pierwszym pdtroczu 2008 roku:

v’ zwiekszyt sie poziom zapasow o blisko 1 min zt - w zwigzku z inwestycjg prowadzong w zakladzie

w Rzeszowie, Spdtka tymczasowo wstrzymata produkcje na jednej z linii produkcyjnych, a stan

zapasow zwiekszono aby zapewnic ciggtos¢ dostaw ,

v wyodrebniono kategorie aktywéw przeznaczonych do zbycia - w wyniku realizowanych inwestycji

jedna z linii produkcyjnych zostata przeznaczona do sprzedazy,

v w zwigzku z potaczeniem spdtek Abak i Makarony Polskie wartos¢ marki Abak zostata

zaksiegowana w pozycji wartosci niematerialne i prawne,

v zwiekszeniu ulegty naleznosci krotkoterminowe o ponad 5 min zt - jest to wynikiem potaczenia

spotek Abak i Makarony Polskie.

W zwigzku ze zwiekszeniem skali dziatalnosci oraz realizacjg inwestycji w pdtroczu 2008 roku wzrosty

dtugoterminowe kredyty bankowe o 1,7 min zt oraz krotkoterminowe kredyty bankowe o 3,7 min zt.
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5.4 STRUKTURA GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W I POLROCZU 2008 ROKU

W I pétroczu 2008 roku Grupa Kapitatowa Makarony Polskie nie prowadzita inwestycji kapitatowych.

5.5 ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI WYKAZANYMI W RAPORCIE POLROCZNYM
A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2008 ROK

Zarzad Makarony Polskie S.A. nie publikowat prognoz wynikdw Spotki i Grupy Kapitatowej Makarony
Polskie na rok 2008.

5.6 OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA I POLROCZE 2008 ROKU, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie w okresie 6 miesiecy 2008 roku wygenerowata strate w wysokosci
2 635 tys. zt.

Na wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2008 r. znaczacy wptyw miaty:

v pbzniejsze niz zakladano efekty restrukturyzacji spdtek zaleznych — nalezy zaznaczy¢,
ze Stoczek Sp. z 0.0. w I kwartale 2008 roku po raz pierwszy od kilku lat wygenerowat
dodatni wynik finansowy netto, ponadto przewidujemy, ze dziatalno$¢ Zaktadu Produkcyjnego
Makarony Polskie S.A. w Czestochowie (dawniej Abak Sp. z 0.0.) stanie sie rentowna
od III kwartatu 2008 roku,

v’ zmniejszenie skali produkcji — wygasajace w 2007 roku kontrakty spowodowaty okresowe
zmniejszenie produkcji w styczniu i lutym 2008 roku, kontrakty te sg jednak systematycznie
zastepowane nowymi, a catkowite odbudowanie sprzedazy powinno nastapi¢ w IV kwartale
2008 roku,

v wzrost cen podstawowych surowcow, zwtaszcza maki,

v' wysoki kurs ztotego w stosunku do euro,

v wyzsze od zakladanych koszty przejecia i restrukturyzacji Stoczek Sp. z o0.0. oraz
Abak Sp. z 0.0,,

v rosnaca konkurencja zaréwno na rynku makaronu, jak i rynku dan gotowych.
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Podstawowe osiagniecia:

v automatyzacja produkcji, zwiekszenie skali produkcji i obnizenie kosztéw surowcowych
w Stoczek Sp. z 0.0. co pozwolito osiggna¢ tej spdtce dodatni wynik finansowy w wysokosci
64 tys. zi,

v zakonczenie podstawowej czesci restrukturyzacji produkcji makaronu walcowanego,
co pozwoli na osiggniecie w III kwartale 2008 roku dodatnich wynikdw finansowych przez
Zaktad Produkcyjny w Czestochowie (dawniej Abak) — dziatalno$¢ Abaka przynosita najgorsze
wyniki finansowe w Grupie (ok. 150-200 tys. zt strat miesiecznie),

v'odbudowa sprzedazy dzieki zastgpieniu ubiegtorocznego kontraktu z Agencja Rynku Rolnego
bardziej perspektywicznymi umowami w handlu sieciowym i nowoczesnym,

v zakonczenie podstawowej czesci restrukturyzacji kosztowej, co umozliwito osiggniecie
oszczednosci na poziomie 250 tys. zt (VIII 2008 w stosunku do XII 2007):

= Abak — ograniczenie kosztow produkcji makaronu walcowanego poprzez automatyzacje
produkcji i organizacje pracy — 150 tys. zi,
= koszty administracji — 100 tys. zt.

5.7 INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK,
Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ O UDZIELONYCH
PORECZENIACH I GWARANCIACH

Stan zobowigzan krotkoterminowych z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek krotkoterminowych
na dzien 30 czerwca 2008 roku wynidst 7 091 tys. zt, saldo zobowigzan dtugoterminowych z tytutu
kredytdw i pozyczek wynosito 10 157 tys. zt.

1. Spotka Makarony Polskie S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku byta strona w nastepujacych

umowach:

«  Kredyt obrotowy w rachunku biezacym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Wartos¢ umowna kredytu 3 500 tys. zt

Okres kredytowania 04.12.2007 — 03.12.2008
Stan kredytu na dzier 30 czerwca 2008 |3 319 tys. zt
Harmonogram sptat 03.12.2008 — 3 500 tys. z

v hipoteka kaucyjna do kwoty 5 250 tys. zt na nieruchomosciach
w Rzeszowie objetych KW nr RZ1Z/00076860/5 wraz z cesjq

Zabezpieczenie kredytu praw z polisy ubezpieczeniowej,

v' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

v petnomocnictwo do rachunku Spdtki w banku BGZ S.A.
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«  Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy w rachunku inwestycyjnym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 1 366 tys. zt

Okres kredytowania 16.02.2005 - 15.02.2013

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 | 274 tys. zt

v jedna rata kwartalna w wysokosci 44 tys. zt ptatna w dniu
10 pazdziernika 2005 roku,

v 29 kolejnych rat kwartalnych w wysokosci 13 tys. zt platnych
w 10 dniu miesigca nastepujacego po zakonczeniu kwartatu,

Harmonogram spfat v jedna rata w wysokosci 911 tys. zt ptatna w dniu 30 czerwca 2006
roku,

v jedna rata w wysokosci 13 tys. zt ptatna w dniu 15 lutego 2013
roku.

v zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach tj. automacie

pakujacym i parkieciarce w Rzeszowie oraz automacie pakujacym

i wezle macznym w Plocku o tacznej wartosci 1 439 tys. zt wraz

Z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej,

petnomocnictwa do rachunkdéw biezacych Spotki,

v cesja wierzytelnosci z umowy nr SPO-WKP/2.3/2/14/931
z 3 pazdziernika 2005 roku zawartej z Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

Zabezpieczenie kredytu %

«  Kredyt inwestycyiny dtugoterminowy w rachunku inwestycyjnym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 15 266 tys. zt
Okres kredytowania 05.06.2008 — 31.03.2016

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 | 0 zt (uruchomienie I transzy kredytu nastapito w lipcu 2008 roku)

v' karencja w spfacie kapitatu do dnia 30.03.2009 roku

v jedna rata w wysokosci 11 449 tys. zt ptatna w dniu 31.03.2009

roku (z wptywu dotacji),

83 kolejne raty miesieczne w wysokosSci 45 tys. zt pfatne od dnia

30.04.2009 do dnia 28.02.2016 roku,

v jedna rata wyréwnujaca ptatna w dniu 31.03.2016 roku.

v cesja wierzytelnosci z umowy dotacyjnej projektu pod nazwa
"Uruchomienie produkcji nowej jakosci makarondéw w oparciu
o innowacyjne technologie" zawartej przez Spotke z PARP w dniu
04.06.2008 roku,

Zabezpieczenie kredytu v’ zastaw rejestrowy na liniach technologicznych do produkcji
krétkich i dtugich form makaronu nabytych w ramach inwestycji
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

v weksel whasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,

v petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ S.A.

Harmonogram spfat W

» Kredyt biezacy w ramach wielocelowej linii kredytowej w Fortis Bank S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 2 000 tys. zt
Okres kredytowania 05.03.2008 — 02.03.2018
Stan kredytu na dzief 30 czerwca 2008 | 1 941 tys. zt
Harmonogram sptat v jedna rata ptatna w dniu zapadalnosci kredytu
Zabezpieczenie kredytu ; weksel w+§sny in bIanc_o;" - .
zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej do form krotkich makaronu




zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w Ptocku wraz z cesjq
praw z polisy ubezpieczeniowej

W dniu 4 sierpnia 2008 roku Makarony Polskie S.A. i Fortis Bank S.A. zawarly aneks do umowy
kredytowej zmieniajacy sposob zabezpieczenia kredytu - do dotychczasowych zabezpieczen dodana
zostata hipoteka kaucyjna do kwoty 3 000 tys. zt na nieruchomosciach w Ptocku objetych KW nr
PL1P/00094893/6 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej.

«  Kredyt obrotowy w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 1 500 tys. zt

Okres kredytowania 14.12.2004 -05.12.2008

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 | 642 tys. zt

Harmonogram spfat v jedna rata ptatna w dniu zapadalnos$ci kredytu

Zabezpieczenie kredytu v" zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach o wart.
770 tys. z,

v'  zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych
i materiatow o wart. 500 tys. zt,

v" hipoteka kaucyjna KW nr CZ1C/00021785/1- 380 tys. z,

v cesja wierzytelnosci handlowych od dwoch kontrahentéw,

v petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BOS S.A.

* Pozyczka hipoteczna ztotowa w BRE Banku S.A.

Warunki kredytowania

Wartos$¢ umowna pozyczki 2 140 tys. z

Okres obowigzywania 23.07.2007 — 22.07.2017

Stan na dzien 30 czerwca 2008 1 944 tys. zt

Harmonogram sptat v 119 rat miesiecznych w wysokosci 17,8 tys. zt ptatnych od

dnia 20.08.2007 do dnia 20.06.2017,

jedna rata wyréwnujaca ptatna w dniu 31.07.2017
hipoteka zwykta na KW nr 111425- 2 140 tys. zt,
hipoteka kaucyjna na KW nr 111425- 145 tys. z,
weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Zabezpieczenie

SNRNANEN

«  Umowa o wykup wierzytelnoéci w ING Bank Slaski S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna 1 000 tys. zt

Okres obowigzywania 23.07.2007 — 22.07.2017

Stan na dzien 30 czerwca 2008 707 tys. zt

Harmonogram sptat v w dniu wymagalnosci faktur przekazanych do faktoringu

Zabezpieczenie v kaucja pieniezna w wysokosci 10% dyskontowanych
wierzytelnosci,
v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W dniu 25 lipca 2008 roku Makarony Polskie S.A. i ING Bank Slqski S.A. zawarty aneks do umowy
o wykup wierzytelnosci podnoszacy limit faktoringu do 1 200 tys. zt. W dniu 20 sierpnia 2008 roku
na mocy kolejnego aneksu do umowy limit ten zostat na 2 200 tys. zt.
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Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu udzielona przez STU Ergo Hestia S.A.

Data zawarcia Kwota Termin waznosci . . -
Gwarant . . Przedmiot zabezpieczenia
umowy gwarancji gwarancji
nalezyte wykonanie umowy
z Agencja Rynku Rolnego
. 14.01.2008- w ramach programu Wspolnej
Ergo Hestia S.A. | 11.01.2008 | 6832 tys. 2 30.06.2008 Polityki Rolnej , Dostarczanie
zywnosci dla najubozszej
ludnosci Unii Europejskiej 2008”

II. Spotka Stoczek Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2008 roku

umowach:

+  Kredyt inwestycyjny w ING Bank Slaski S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 4 522 tys. zt
Okres kredytowania 27.07.2001-30.06.2009
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 925 tys. zt
Harmonogram spfat v' 11 rat miesiecznych w wysokosci 77 tys. zt
v jedna rata wyrédwnujaca ptatna 30.06.2009
Zabezpieczenie kredytu v' przewlaszczenie zakupywanych maszyn i urzadzen o
tacznej wartosci 4 522 470 zt
v cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci oraz
maszyn i urzadzen stanowigcych przedmiot
przewtaszczenia
v’ gwarancja sptaty udzielona przez Fortis Bank S.A.

o Kredyt obrotowy banku Pekao S.A. (dawny BPH S.A.)

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 300 tys. euro
Okres kredytowania 06.07.2007-30.06.2008
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 277 tys. euro*
Harmonogram spfat v"30.10.2008 - 5 tys. euro
v’ 28.11.2008 - 5 tys. euro
v' 28.12.2008 - 290 tys. euro
Zabezpieczenie kredytu v' przelew wierzytelnosci z tytutu kontraktu  1/2007
z 04.06.2007 pomiedzy Stoczek, a firmg Lutece z Holandii
v weksel witasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg
poreczony przez Makarony Polskie S.A.
v petnomocnictwa do rachunkdw w Banku Pekao S.A. (dawny
BPH S.A.) nalezacych do Stoczek

* w dniu 08.07.2008 roku Bank oddat niestusznie pobrang cze$¢ kapitatu w kwocie 23 ty. Euro, a saldo

zobowigzania z tytutu kredytu w Banku Pekao S.A. wrdcito do poziomu 300 tys. euro.

byta stronq w nastepujacych

W dniu 30 czerwca 2008 roku Stoczek Sp. z 0.0. zawarfa z Bankiem Pekao S.A. aneks wydtuzajacy termin

sptaty kredytu z dnia 30 czerwca 2008 roku do dnia 29 grudnia 2008 roku.
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Kredyt nieodnawialny w Fortis Bank S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 5 230 tys. z

Okres kredytowania 11.03.2008 — 11.03.2013

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 5 230 tys. z

Harmonogram spfat v 57 réwnych rat miesiecznych w wysokosci 91,7 tys. zt

poczawszy od 05.07.2008

Zabezpieczenie kredytu

4

hipoteka kaucyjna do kwoty 6 465 tys. zt na nieruchomosci
znajdujacej sie w Stoczku tukowskim dla ktorej
prowadzona jest KW nr 22979,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujacej
ubezpieczenie majatkowe nieruchomosci,

poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Makarony
Polskie SA Rzeszow,

o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji,
o$wiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekugji

Kredyt w linii kredytowej w Fortis Bank S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 2 000 tys. z
Okres kredytowania 11.03.2008 — 09.03.2009
Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2008 2 000 tys. z
Harmonogram spfat v jedna rata ptatna w dniu zapadalnos$ci kredytu
Zabezpieczenie kredytu v weksel whasny in blanco wraz z deklaracjgq wekslowa,
v hipoteka kaucyjna do kwoty 2 419 tys. zt na nieruchomosci
spotki w Stoczku tukowskim dla ktérej prowadzona jest
KW nr 22979,
v’ cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujacej
ubezpieczenie majatkowe nieruchomosci,
v' cesja wierzytelnosci z tytutu istniejacych i przysztych
wierzytelnosci z wytaczeniem spdtki Lutece BV z Holandii,
v' poreczenie wg prawa cywilnego przez Makarony Polskie SA
w Rzeszowie,
v o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji,
v o$wiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

»  Umowy pozyczek

W trakcie I potrocza 2008 roku spdtka Stoczek Sp. z 0.0. byta strong dwdch umoéw pozyczek udzielonych

jej przez jedynego wspdlnika Makarony Polskie S.A. opisanych szczegétowo w punkcie 5.8.
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5.8 INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI, A TAKZE UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCIACH,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN I GWARANCII UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Informacje o udzielonych pozyczkach
W I potroczu 2008 roku Makarony Polskie S.A. byla strong dwdch umoéw pozyczek udzielonych spoétce

zaleznej Stoczek Sp. z o.0.

30.06.2008 Data zawarcia umowy Data wymagalnosci
. Umowa pozyczki z 28.12.2006
Pozyczka dla Stoczek Sp. z o.0. 300 000 wraz z aneksami 31.12.2008
Pozyczka dla Stoczek Sp. z 0.0. 600 000 Umowa pozyczki 2 24.09.2007 31.12.2008
wraz z aneksami

Informacje o udzielonych poreczeniach

W I pétroczu 2008 roku Makarony Polskie S.A udzielata poreczen spotce zaleznej Stoczek Sp. z o.0.

Stan na Nazwa Tytut Data Nr Data $jad Okres
30.06 Wierzyci | zobowigza | zabezpiecz | Aktu/Umow . . obowigzyw
. : Zmiany zmiany .
2008 ela nia enia y ania
Umowa
. kredytu obr.
Poreczenie walutowego
kredytu . -
Stoczek w | 450 tys Bank Poreczenie nieodnawial
’ Pekao 09.07.2007 nego w 30.06.2010*
Banku euro SA kredytu
Pekao o WYs.
SA 300.000
o EUR z dnia
06.07.2007
Umowa o
Poreczenie kredyt
kredytu Fortis nieodnawial
Stoczek w | 7 845 tys. Bank | Poreczenie | 15 535008 nyw. 11.03.2016
Fortis zt SA kredytu wysokosci 5
Banku o 230 tys. zt z
S.A. dnia
11.03.2008
Umowy
Poreczenie wielocelowe
< Poreczenie j linii
kredytu Forti A .
Stoczek w | 3000 tys, | TS | wielocelo kredytowe]
. Bank wej linii | 12.03.2008 w - --- 10.03.2021
Fortis zt -
S.A. kredytowe wysokosci
Banku .
j 2 000 tys.
S.A. !
zt z dnia
11.03.2008

33



Poreczenie Umowy linii

kredytu . . gwarancji w
Fortis | Poreczenie .
Stoczek w | 1850 tys. | “go linii | 12.03.2008 | Wysokoscill — | 31.08.2012
Fortis zt SA warancii 233 tys. zt z
Banku o 9 ] dnia
S.A. 11.03.2008

* W dniu 30 czerwca 2008 roku Stoczek Sp. z 0.0. zawarfa z Bankiem Pekao S.A. aneks wydtuzajacy
termin sptaty kredytu z dnia 30 czerwca 2008 roku do dnia 29 grudnia 2008 roku w zwigzku z czym
okres obowigzywania poreczenia udzielonego przez spétke Makarony Polskie S.A. przedtuzony zostat
z dnia 30 czerwca 2010 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Informacje o udzielonych gwarancjach
W I p6troczu 2008 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwaranciji.

5.9 OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W I pdbitroczu 2008 roku zarzadzanie finansami Grupy Kapitatlowej Makarony Polskie odbywato sie
w sposéb racjonalny i efektywny. Gldwnymi instrumentami finansowymi, z ktorych korzystata Grupa byty
kredyty bankowe, leasing, factoring, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Stan wykorzystania
kredytow bankowych oraz leasingu i factoringu byt adekwatny do zapotrzebowania na $rodki pieniezne.
Nadwyzki finansowe powodowaty zmniejszenie wykorzystania kredytéw w rachunku biezacym, natomiast
pozostate Srodki zostaty przekazywane na lokaty krétkoterminowe. Zwiekszenie kredytéw bankowych byto

zaplanowane i zgodne z harmonogramem inwestycji realizowanych w Grupie Makarony Polskie.

W analizowanym okresie w jednostkach Grupy Kapitatowej nie wystapitly zagrozenia w zakresie sptat
zobowigzan. Réwniez w kolejnych okresach sprawozdawczych, wedtug zaplanowanych przeptywow

pienieznych, nie powinno wystgpi¢ zagrozenie ptynnosci finansowej w Grupie.

6. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY I UStUGI
Oferta produktdw markowych oferowanych przez grupe obejmuje:

1) MAKARONY
Wyzsza potka

* Sorenti — nowoczesny ,wtoski” makaron, produkowany w 100% z najwyzszej jakoSci pszenicy

durum, produkowany wedtug witoskiej receptury, op. 500g,
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Pétka Srednia
* Makaron Staropolski - makaron o tradycyjnej recepturze, produkowany z wyselekcjonowanych
gatunkdéw mak zwyczajnych; jajeczny i bezjajeczny, op. 400g,
* Abak - to marka jajeczna makarondéw skierowana do konsumentéw tradycyjnego, domowego
makaronu do zup. S to makarony o rdéznej zawartosci jaj (2 i 4 jajeczne) oferowane
w opakowaniach o gramaturze 250 g.

Pdtka ekonomiczna

®* Solare - makaron o ugruntowanej pozycji rynkowej, produkowany z mak zwyczajnych,
dla konsumentdéw dla ktérych najwazniejsza jest cena, op. 400 g

2) DANIA GOTOWE
Srednia potka /z ambicjami osiggniecia jej wyzszego segmentu/
+ Stoczek — 16 klasycznych obiaddw, produkowanych wytgcznie z naturalnych sktadnikdw:
bez konserwantow, sztucznych barwnikéw i aromatow, opakowanie: stoik 500 g,

Pdtka ekonomiczna

+ Famil-jada - 4 najpopularniejsze dania, dedykowane odbiorcom mniej wymagajacym,

dla ktérych gtdwnym kryterium dokonania zakupu jest cena.

3) DZEMY
Srednia potka
+ Stoczek — gtownie dzemy wysokostodzone w smakach najchetniej wybieranych przez odbiorcow.
opakowanie: stoik 300 g,

Potka ekonomiczna

« Famil-jada - dzemy niskostodzone w 6 tradycyjnych i najpopularniejszych smakach,

opakowanie: stoik: 260 g.

4) PRZETWORY MIESNO- TLUSZCZOWE

Srednia pétka
« Stoczek - tradycyjne dodatki do pieczywa: smalec, tuszonka gtowizna, opakowanie: stoiki 240 —

500 g,
5) PASZTETY

Srednia potka
» Stoczek - pasztety w 3 odmianach i opakowaniach: 270 g - 470 g
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I. Sorenti

Sorenti to gtéwna marka w portfolio Makarony Polskie S.A., ktdra uzupetnita dotychczasowg luke
w asortymencie firmy, gdzie brak byto produktu o wysokiej jakosci, pozycjonowanego w segmencie potki
premium. Makarony Sorenti produkowane sq w 100% z maki pochodzacej z przemiatu twardoziarnistej
pszenicy durum o najwyzszej jakosci, ktéra gwarantuje, ze makaron sie nie rozgotowuje i pozostaje
al dente. Wyrdzniajg sie najlepszymi walorami smakowymi, po ugotowaniu nie sklejajq sie, sq sprezyste,
jedrne i majq piekny ztocisty kolor. Makarony Sorenti dostepne sq w 12 najbardziej atrakcyjnych formach

na rynku.

II. MAKARON STAROPOLSKI

Makaron Staropolski to marka makarondw, ktdra komunikowana jest jako tradycyjny makaron
produkowany z wyselekcjonowanych pszenic zwyczajnych pochodzenia krajowego, co zapewnia jego statg
i powtarzalng jakos$¢, budujaca lojalnos¢ klienta. Makarony te, trafiajg w polskie gusta Klientéw, cenigcych
sobie tradycyjng recepture wytwarzania makaronu miekkiego. Makaron Staropolski przeznaczony jest dla
konsumentéw, ktorzy nie preferujg makrondw twardych ,al dente”, jednoczesnie oczekujac, iz kupowany
przez nich makaron wytwarzany z maki miekkiej nie bedzie sie rozgotowywat i bedzie charakteryzowat sie
stabilng jakoscia.
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II1I. ABAK

Makarony ABAK to przede wszystkim makarony jajeczne (2- i 5-jajeczne) oferowane w opakowaniach
o gramaturze 250 g, skierowane do konsumenta tradycyjnego, domowego makaronu. Sg doskonatym
dodatkiem do zup, ktory idealnie sie z nimi komponuje tworzac wySmienite danie. Dostepne s3
w najbardziej popularnych formach w segmencie makarondéw jajecznych: kluseczki (,zapatka”) i zacierka.

Do jego produkcji makaronu tej marki uzywane sg surowce najwyzszej jakosci.

IV. SOLARE

Makarony Solare plasowane sg w segmencie ekonomicznym z przeznaczeniem dla grupy odbiorcow
wrazliwych na cene, ktora jest dla nich gtdwnym kryterium zakupowym. Marka Solare stanowi
uzupetnienie oferty Makarony Polskie S.A. Makaron ten dostepny jest w atrakcyjnym opakowaniu,
bedacym rzadkoscig w tej grupie cenowej. Oferowany jest w szerokim wyborze form.

Dziatania zwigzane z rozwojem tego produktu w 2007 roku skoncentrowaty sie gtdwnie na utrzymaniu

stabilnej jakosci i utrzymaniu konkurencyjnej ceny. Nie przewidziano dodatkowego wsparcia

promocyjnego dla tego produktu.
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V. STOCZEK

= DANIA GOTOWE

Linia dan gotowych Stoczek to az 16 klasycznych obiaddw, gtdwnie kuchni polskiej, przygotowanych
z wielkg starannoscia, wedtug tradycyjnych receptur. Powstajg na bazie wylacznie naturalnych,
wyselekcjonowanych sktadnikow, bez krzty Srodkdéw konserwujgcych, sztucznych barwnikow
i aromatdéw, dzieki czemu sg nie tylko pyszne, ale i zdrowe.

Obiady marki Stoczek tacza w sobie domowy smak z wygoda i szybkoscig ich przygotowania.
Sprawdzajq sie tam gdzie nie ma warunkdw, ani czasu do samodzielnego przygotowania positkow,
jak rowniez w kuchni gdzie mogq stanowic¢ baze do przygotowania obiadu.

Dtugi, bo az dwuletni termin przydatnosci do spozycia zawdzieczajg procesowi sterylizacji termicznej
(czyli ogrzewanie produktow w temperaturze przekraczajacej 100° C), ktdra jest naturalng metodq

zapewnienia trwatosci produktom spozywczym.

= DZEMY
Powstajg z owocow zebranych w polskich sadach. W sezonie owocowym przygotowywane sg ze

$wiezych owocdw, natomiast poza sezonem z owocdw mrozonych, zebranych latem. Dzieki temu dzemy
Stoczka zachowujg wyjatkowy smak, aromat oraz fadny, intensywny kolor. Pozbawione sa wszelkich

sztucznych barwnikow i aromatow, nie sq konserwowane chemicznie.

VI. FAMIL-JADA

FAMIL-JADA

Produkty marki Famil-jada pozycjonowane sg na potce ekonomicznej i dedykowane konsumentom mniej
wymagajacym, dla ktérych gtéwnym kryterium dokonania zakupu jest cena. W ofercie znajdujg sie

najpopularniejsze rodzaje dan gotowych oraz smaki dzemow.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY Z PODZIALEM NA MARKI WELASNE I OBCE

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie realizuje strategie sprzedazy ukierunkowang na sprzedaz
produktéw markowych. Dynamika sprzedazy produktdw markowych w pierwszym pétroczu 2008 roku
wyniosta 348%. W pierwszym potroczu 2007 roku sprzedaz produktow markowych wynosita 4,4 min z,
tymczasem w pierwszym pétroczu 2008 roku wyniosta juz 15,2 min zt i stanowita ponad 34% przychodéw
Grupy.

I péirocze 2007 I pétrocze 2008
2% 4%
4% 3% 6%
2% ° 5%
9%
11%
66%
88%
O Solare B Sorenti O Makaron Staropolski @ k O p k O Solare B Sorenti O Makaron Staropolski @ Stoczek B Abak O pozostate

Prowadzona polityka sprzedazy ukierunkowana jest na wzrost udziatu produktéw markowych w catosci
sprzedazy. Poprzez wprowadzanie produktéow markowych w handlu tradycyjnym oraz sieciowym, Grupa

osigga wiekszg rentownos¢ sprzedazy anizeli przy sprzedazy pod markami obcymi.

Marki makaronow: Sorenti, Staropolski, Solare, Abak

Przychody ze sprzedazy makaronéw markowych wyniosty w pierwszym pétroczu 2008 roku 11,1 min z
i byty wyzsze o 7,4 min zt w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego.

Wzrost wartosci sprzedazy poszczegdinych marek przedstawia sie nastepujaco:

- Sorenti — wzrost o0 80%

- Solare — wzrost 0 134%

- Makaron Staropolski — wzrost 0 46%

- Abak — wejscie nowego produktu od daty akwizycji (wrzesien 2007 roku)
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1 pétrocze 2007

I pétrocze 2008
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Najwieksza sprzedaz w pierwszym potroczu 2008 roku dotyczyta marki Abak i wyniosta 4,6 min zt. Kolejne
marki Sorenti i Makaron Staropolski osiggnely sprzedaz 2,7 min zt i 2,3 min zt i byty wyzsze odpowiednio
0 80% iponad 45% w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2007 roku. Sprzedaz makaronu Solare

wyniosta 1,4 min zt i byla wyzsza o 134% wobec analogicznego okresu w 2007 roku.

Marka Stoczek

Wsrdd produktdw markowych firmy Stoczek mozna wyrdzni¢ konserwy warzywno-miesne i dzemy.
Produkty markowe to m.in. flaki zamojskie i flaki wotowe w rosole, fasolka po bretorsku, bigos mysliwski,
pulpety, klopsy, gotabki, gulasz oraz dzemy wysoko i niskostodzone.

Od marca 2008 roku zmienit sie wizerunek produktéw markowych Stoczek. Grupa Makarony Polskie
rozpoczeta sprzedaz marki Stoczek od czerwca 2007 roku. Warto$¢ sprzedazy produktow pod markg

Stoczek w pierwszym pdtroczu 2008 roku wyniosta okoto 4,1 min zt.

7. RYNKI ZBYTU I ZRODLA ZAOPATRZENIA
7.1 RYNKI ZBYTU

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w pierwszym poétroczu 2008 roku wyniosty 43,7 min zt
i byly wyzsze o 14,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Czynnikiem wplywajacym na
wielko$¢ przychodéw byta konsolidacja przychodéw zgodnie z MSSR. W przypadku spétki Stoczek
konsolidacja w 2007 roku dotyczyta jedynie miesigca czerwca, zas w 2008 roku konsolidacji podlegat caty
kwartat. Spotka Abak nie podlegata konsolidacji w 2007 roku, natomiast w 2008 roku konsolidowano
przychody spotki Abak do momentu potaczenia ze spdtka Makarony Polskie, ktora odbyta sie 16 maja
2008 roku.

Dominujacym rynkiem zbytu, podobnie jak w okresach poprzednich, byt rynek krajowy, na ktory
przypadto 89,3% przychoddw ze sprzedazy Grupy.
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Przychody ze sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie wyniosty 4,7 min zt i byly wyzsze o 347%

w pierwszym potroczu 2008 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007. Tak jak informowalismy

w poprzednich okresach, tak duzy wzrost jest wynikiem konsolidacji przychodéw spétki Stoczek oraz

nowych kontraktdw eksportowych w Makarony Polskie S.A. Prognozowany jest rowniez wzrost sprzedazy

eksportowej w spotce Makarony Polskie w trzecim kwartale 2008 roku. Produkty spdtki Stoczek

eksportowano gtdéwnie do Holandii, natomiast Makarony Polskie eksportowaty gtéwnie do Czech

i Stowacji.

Rynek krajowy

Warto$¢ sprzedazy krajowej w pierwszym potroczu 2008 roku wyniosta 39,4 min zt i byta wyzsza o 4,9%

w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2007 roku. Wzrost sprzedazy wynika gtdéwnie z konsolidacji

przychodow spdtek Abak i Stoczek.
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Grupa Makarony Polskie odnotowata bardzo silny wzrost sprzedazy w handlu tradycyjnym i sieciowym
w pierwszym potroczu 2008 roku. Dynamika tych dwdch kanatéw sprzedazy wyniosta odpowiednio 221%
i 231% analizujac pierwsze pdtrocza roku 2007 i 2008. Tak wysoka dynamika jest efektem kontynuowania
strategii sprzedazy Grupy, ktora jest nakierowana na zastgpienie krotkoterminowych kontraktow
instytucjonalnych dtugoterminowymi kontraktami w handlu tradycyjnym i sieciowym, gdzie osiggana jest
znacznie wieksza rentownosc¢ sprzedazy.

Dokonujac analizy sprzedazy makaronéw odnotowano wyrazny wzrost sprzedazy ze $rednio 1600 ton

miesiecznie w pierwszym kwartale 2008 roku do blisko 2000 ton pod koniec drugiego kwartatu 2008 roku.

Handel tradycyijny

Sprzedaz Grupy w handlu tradycyjnym w pierwszym potroczu 2008 roku wyniosta 11,5 min zt, co stanowi
wzrost o 120,9% w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku. Taki wzrost jest efektem
kontynuowania zintensyfikowanej strategii Grupy, majacej na celu rozszerzenie tego wysokomarzowego
kanatu dystrybucji. Istotne znaczenie dla osiggnietego wyniku miato przejecie spdtek Stoczek i Abak oraz
konsolidacja przychoddw ze sprzedazy tych spétek w handlu tradycyjnym.

Wyzsze wyniki sprzedazy zostaty wypracowane dzieki rozszerzeniu asortymentu oraz wprowadzeniu
produktéw do kolejnych dystrybutorow. Ponadto dzieki kampanii reklamowej marki Stoczek, ktorg
zrealizowano w kwietniu 2008 roku, odnotowano dalszy wzrost w tym kanale dystrybugji.

Grupa Makarony Polskie poprzez wprowadzenie kolejnych produktéow obniza jednostkowe koszty

sprzedazy i efektywniej wykorzystuje sieci sprzedazy.

Handel sieciowy

Warto$¢ sprzedazy w handlu sieciowym wyniosta 16,4 min zt i byta wyzsza o ponad 130% w pierwszym
potroczu 2008 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007. Pomimo wzrostu cen
podstawowych surowcdw, Grupa Makarony Polskie kontynuuje dziatania majace na celu zwiekszenie
rentowno$ci w tym kanale dystrybucji, gtéwnie poprzez zwiekszenie sprzedazy, zwiekszenie liczby
odbiorcow oraz wprowadzanie produktéw markowych.

Nalezy podkresli¢, ze wprowadzanie do sieci handlowych produktéw markowych powoduje osiggniecie

wyzszej rentownosci sprzedazy, niemniej jednak wigze sie to z ponoszeniem wyzszych kosztow sprzedazy.

Kontrakty instytucjonalne

W kanale kontraktéw instytucjonalnych realizowane sg przede wszystkim dostawy dan gotowych

i dzemoéw w ramach kontraktu z Agencjg Rynku Rolnego.
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Rynek zagraniczny

Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty na nastepujacych krajow: Holandia, Czechy, Stowacja,
Szwecja, Wielka Brytania, Niemcy, Litwa, USA, Australia oraz do innych krajow Europy, Azji i Afryki.
Warto$¢ sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie w pierwszym poétroczu 2007 roku wyniosta

1,0 min zt, w tym samym okresie roku 2008 byta wyzsza o 347% i wyniosta 4,7 min zt.
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Gtéwnym czynnikiem takiego wzrostu jest konsolidacja sprzedazy eksportowej spotki Stoczek, ktérego
warto$¢ eksportu wyniosta 3,1 min zt w pierwszym potroczu 2008 roku oraz bardzo dynamiczny wzrost

sprzedazy eksportowej w spdtce Makarony Polskie.

7.2 ZRODLA ZAOPATRZENIA

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie wspdtpracuje z wazniejszymi dostawcami surowcow i opakowan,
dajacymi gwarancje stabilnosci wspotpracy i jakosci oferowanych produktéw, jak réwniez korzystne
warunki handlowe. Polityka zaopatrzenia, jakg prowadzi Grupa opiera sie na kwalifikowaniu dostawcow

w drodze przetargow oraz bezpiecznej dywersyfikacji dostaw.

Dostawy realizowane sg na podstawie uméw pisemnych lub ustnych. W tym drugim przypadku ztozone
w formie pisemnej lub elektronicznej zaméwienie stanowi potwierdzenie zawarcia umowy kupna-
sprzedazy. Na biezaco monitorowane sg rowniez dziatania innych producentéw, od ktorych pozyskiwane
sq oferty na uzywane w Grupie materiaty - w celu utrzymania cen zakupu na mozliwie najnizszym

poziomie.

43



I. Makarony Polskie S.A.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym do produkcji w Makarony Polskie S.A. jest maka pszenna
typu krupczatka. Spétka zaopatruje sie w ten surowiec od kilku gtéwnych dostawcow wspomagajac sie
mniejszymi producentami.

Drugim bardzo waznym sktadnikiem wyrobu gotowego jest opakowanie. Kupowane przez Spoétke
opakowania mozna podzieli¢ na trzy grupy — opakowania zbiorcze, jednostkowe i pomocnicze.

Tylko z jednym z dostawcéw obroty w I pdtroczu 2008 r. przekroczyty poziom 10% przychoddéw ze
sprzedazy ogdtem - jest to gldwny dostawca surowca PPHU Miynpol z Krzyzowej (13%). W zwigzku jednak
z mozliwoscig pozyskania maki z innych mtynéw wspdtpracujacych z Makarony Polskie S.A. w opinii Spdtki

nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od tego dostawcy.

II. Stoczek Sp. z o.0.

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji w Stoczek Sp. z 0.0. sq mieso i podroby,
cukier oraz przyprawy, a takze opakowania (np. stoiki).

Zaden z dostawcdw nie przekroczyt w I p6troczu 2008 roku poziomu 10% przychoddw ze sprzedazy

ogotem.

8. CHARAKTERYSTYKA RYZYK I ZAGROZEN ORAZ ZAMIERZENIA INWESTYCYINE
I PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY
8.1 ZAMIERZENIA INWESTYCYIJNE I PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

Spotka Makarony Polskie S.A. prowadzi obecnie w Zakladzie Produkcyjnym w Rzeszowie projekt
inwestycyjny pod nazwg "Uruchomienie produkcji nowej jakosci makarondw w oparciu o innowacyjne
technologie". Przedmiotem inwestycji jest unowoczesnienie procesu technologicznego i zwiekszenie mocy
produkcyjnych poprzez zakup dwdch linii technologicznych: linii do produkcji form dtugich i linii do
produkcji form krotkich makaronu oraz modernizacje wezla macznego i utworzenie laboratorium

badawczo-rozwojowego.

Projekt uzyskat dofinansowanie w ramach ,Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw,
Dziatanie 2.2 Wsparcie konkurencyjnosci produktowej i technologicznej przedsiebiorstw, Poddziatanie
2.2.1 Wsparcie dla przedsiebiorstw dokonujacych nowych inwestycji”, a stosowana umowa w tej sprawie
zostata zawarta pomiedzy Spdtka i Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) w dniu 4 czerwca
2008 roku.
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Catkowite naktady na realizacje Projektu wynosza 19 214 tys. zt, w tym wydatki kwalifikowane 19 083 tys.
Zt (podatek VAT nie podlega dofinansowaniu poniewaz Spotce przystuguje prawo jego zwrotu lub
odliczenia). Inwestycja w 20% sfinansowana zostanie ze Srodkoéw wiasnych Spotki (3 948 tys. zb),
natomiast pozostate 80% wartosci inwestycji (15 266 tys. zt) Makarony Polskie S.A. sfinansuje
dlugoterminowym kredytem inwestycyjnym. Po spetnieniu warunkdéw wynikajacych z umowy
o dofinansowanie projektu Spdtka otrzyma dotacje w wysokosci 60% przewidywanych wydatkow
kwalifikowanych, tj. kwote 11 450 tys. zt, ktdrg przeznaczy na sptate czesSci zadtuzenia kredytowego.
Po wplacie dotacji warto$¢ pozostatego kredytu wyniesie 3 816 tys. zt. Dotacja umozliwi znaczne
podniesienie efektywnosci realizacji projektu. Warto$¢ projektu okreSlona zostata na poziomie
szacunkowym, natomiast ostateczna wielko$¢ naktadéw inwestycyjnych oraz dotacji bedzie wynikata
z faktycznej kwoty wydatkowanych Srodkéw, ktéra moze rézni¢ sie od szacunkdw w zwigzku
z ostatecznymi negocjacjami przed zawarciem umoéw nabycia urzadzen oraz wahaniami kursowymi
w przypadku zakupéw zagranicznych. Ostateczna wielkoS¢ dotacji nie moze stanowi¢ kwoty wyzszej niz

11 450 tys. zt i nie moze by¢ wyzsza niz 60% poniesionych naktadéw kwalifikowanych.

Zgodnie z zapisami umowy dotacyjnej inwestycja powinna zosta¢ zrealizowana w terminie do 31 grudnia
2008 roku.

W ramach realizowanej inwestycji Spotka zamierza dokona¢ zakupu linii do produkgcji form dtugich
makaronu (spaghetti) o wydajnosci 1 900 kg/h oraz linii do produkcji form krétkich makaronu
o wydajnosci 2 100 kg/h. Spowoduje to osiggniecie mocy produkcyjnych we wszystkich trzech zaktadach
Spotki na poziomie 4 000 ton makaronu miesiecznie, co stanowi okoto 30% tacznej wielkosci produkgji
makaronu w Polsce i zapewnia Spoice czotlowg pozycje w tym zakresie w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej. Petne moce produkcyjne nowych urzadzen zostang osiggniete w I kwartale 2009 roku,
natomiast w ciggu kolejnych 12 — 18 miesiecy przewidywane jest ich wykorzystanie w 80%.

Rozbudowa mocy produkcyjnych jest uzasadniona postepujgcym procesem konsolidacji branzy
makaronowej w Polsce. Tempo procesu konsolidacji w ostatnim czasie przyspiesza w wyniku pogorszenia
sytuacji finansowej producentéw makaronu w zwigzku z dynamicznym wzrostem cen surowcow i kosztow
wytworzenia. Waznym czynnikiem wymuszajacym procesy konsolidacyjne jest takze koncentracja po
stronie dostawcow i odbiorcow tj. dystrybutordw i sieci handlowych oraz podmiotdéw handlu detalicznego
i przetworcow zboza. Makarony Polskie biorg aktywny udziat i w dalszym ciggu zamierzajq uczestniczy¢
w konsolidacji rynku produkcji makaronu, zaréwno poprzez faczenie z innymi podmiotami, jak tez

poszerzanie rynku zbytu w Polsce i zagranica. Zwiekszenie i koncentracja mocy produkcyjnych oraz
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automatyzacja proceséw produkcji stanowi w ocenie Spoitki jeden z najbardziej efektywnych sposobow

obnizania kosztéw wytworzenia i stanowi istotny czynnik poprawy konkurencyjnosci.

Opisywana powyzej inwestycja zakonczy proces zwiekszania mocy produkcyjnych w zakresie wytwarzania
makaronu ttoczonego opisany w prospekcie emisyjnym. Dzieki wykorzystaniu srodkéw z dotacji Spétka
bedzie w stanie zwiekszy¢ skale inwestycji oraz zmniejszyé zapotrzebowanie na kapitaty obce

w finansowaniu dziatalnosci w stosunku do przewidywan przedstawionych w prospekcie.

W ramach programu automatyzacji produkcji w Zakladzie Produkcyjnym w Czestochowie
realizowany jest program inwestycyjny o wartosci 2 min zt ukierunkowany na wzrost mocy produkcyjnych
i obnizenie kosztéw wytworzenia. Zakonczenie inwestycji planowane jest na III kwartat 2008 roku.

Proces automatyzacji w zaktadzie w Czestochowie (uprzednio siedziba Abak Sp. z 0.0.) doprowadzi
w IV kwartale 2008 do wzrostu poziomu mocy produkcyjnych makaronu walcowanego z 350 ton do 500

ton miesiecznie oraz uzyskania dodatniego wyniku w zaktadzie w Czestochowie.

W Zakladzie Produkcyjnym w Plocku przewidywane s naktady na dalsza automatyzacje
i usprawnienie proceséw konfekcjonowania makaronu. Inwestycje te pozwolg na zwiekszenie
efektywnosci pracy Zaktadu oraz podwyzszenie jakosci produkowanych wyrobdw poprzez zapewnienie

ciggtosci i powtarzalnosci produkcji w kazdym punkcie procesu produkcyjnego.

Od III kwartatu 2008 roku planowane jest osiggniecie dodatnich wynikéw finansowych zaréwno

w Makarony Polskie S.A. jak i w Stoczek Sp. z o0.0.

Potaczenie dwoch spotek z Grupy: Makarony Polskie S.A. oraz Abak Sp. z 0.0. wptywa bardzo istotnie na
ograniczenie kosztéw administracyjnych. Redukcje dotycza przede wszystkim wynagrodzen oraz kosztéw
zarzadu, sprzedazy i produkcji w zwigzku potgczeniem struktur organizacyjnych. We wszystkich zaktadach
prowadzone sg procesy inwestycyjne co obnizy jednostkowe koszty wytworzenia. Dodatkowo w wyniku

automatyzacji produkcji w spdtkach Stoczek i Abak zmniejszeniu ulegng jednostkowe koszty wytworzenia.
Efekty restrukturyzacji w Grupie wskazujg na osigganie od poczatku III kwartatu 2008 roku realnych
oszczednosci przekraczajacych 200-250 tys. zt miesiecznie w stosunku do poziomu kosztdw z IV kwartatu

2007 roku.

Na tegoroczne wyniki finansowe Grupy korzystnie wplynie spadek cen maki oraz zakup owocow

po korzystnych cenach w zwigzku z trwajacym sezonem zbioréw. Jednak najwiekszy wptyw na poprawe
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wynikéw bedzie miat wzrost produkcji i sprzedazy w Grupie wynikajacy z zawartych i negocjowanych

obecnie kontraktéow dotyczacych makarondw i dan gotowych.

Grupa przewiduje osiggniecie poziomu miesiecznej produkcji i sprzedazy na poziomie 2 500 ton makaronu
oraz 600-700 ton dan gotowych i innych przetworéw warzywno—miesnych i dzeméw. Obecnie wytwarza
miesiecznie okoto 2 000 ton makaronu oraz 550 ton dan gotowych i przetworéw. Zakonczenie
w I potroczu 2008 roku procesu reorganizacji Grupy i w efekcie obnizenie kosztow administracyjnych
spowoduje osigganie dodatnich wynikdw finansowych w Grupie poczawszy od III kwartatu 2008 roku oraz

osiggniecie marzy EBITDA na poziomie 7% — 8% (poziom z 2006 i I pdtrocza 2007 roku).

8.2 CHARAKTERYSTYKA RYZYK ISTOTNYCH DLA DZIALALNOSCI

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcow

Istnieje ryzyko zmian cen surowcdw, w tym przede wszystkim ceny maki, ktora jest jednym z gtéwnych
surowcow do produkcji makaronu stanowigc ok. 65% kosztu wytworzenia, a w Stoczek Sp. z 0.0. zmian
cen mies (dania gotowe) i surowcoéw owocowo-warzywnych (dzemy).

Wzrost cen surowca nie moze by¢ w petni kompensowany proporcjonalnym wzrostem cen sprzedazy
oferowanych przez Grupe produktéw. Spowodowane jest to diugoterminowym charakterem wspotpracy
z odbiorcami, ktéry skutkuje tym, iz wzrost cen oferowanych produktdw jest utrudniony i odbywa sie
z kilkumiesiecznym opdznieniem w stosunku do wzrostu cen surowca. W efekcie, w perspektywie kilku
miesiecy, zmiany cen surowca przektadajq sie na ceny produktu gotowego, natomiast krétkoterminowo
Grupa moze ponosi¢ straty w wyniku dynamicznego wzrostu cen, ktéry dopiero w pozniejszym okresie
przetozy sie na wzrost cen produktu. Dotyczy to w szczegdlnosci produktow segmentu ,private label”,
na produkcje ktérych zazwyczaj zawierane s roczne kontrakty z gwarantowang ceng w okresie
conajmniej trzymiesiecznym. Sposobem ograniczenia ryzyka jest systematyczne zwiekszanie udziatu

produktow pod markami Spotki w strukturze przychodow.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzyko polegajace gtownie na mozliwosci spadku wielkosci rynku makarondw np. kosztem innych
produktéw bedacych substytutem makaronu takich jak: kasze, ziemniaki, ryz, itp. Jest to mozliwe przede
wszystkim w przypadku niekorzystnej zmiany relacji cenowych miedzy cenami makarondw, a produktami

zastepczymi, choc Spotka nie przewiduje wystgpienia takiego zjawiska w 2008 roku.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walut

Dalsze umacnianie sie ztotéwki w stosunku do euro i dolara bedzie miato pozytywny wptyw na poziom cen
zakupu surowcow z importu. Grupa zamierza zabezpieczaC sie przed ryzykiem wystgpienia strat
wynikajacych z roznic kursowych przy zawieranych kontraktach dtugoterminowych w walutach obcych.
Najwiekszym natomiast problemem jest ograniczenie konkurencyjnosci polskich producentow w zwigzku
ze wzrostem kursu PLN w stosunku do Euro w ciggu ostatniego roku i zagrozenie dotyczace kontynuacji

zawartych kontraktow.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcéw

Grupa Makarony Polskie wspdtpracuje z najwazniejszymi dostawcami surowcow i opakowan, dajacymi
gwarancje stabilnoSci wspotpracy i jakosci oferowanych produktow, jak rowniez korzystne warunki
handlowe. Polityka zaopatrzenia opiera sie na kwalifikowaniu dostawcow w drodze przetargéow oraz
bezpiecznej dywersyfikacji dostaw.

W odniesieniu do Grupy Makarony Polskie ryzyko uzaleznienia od dostawcdw w zasadzie nie wystepuje.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow
Gtdwnymi odbiorcami produktdw Grupy sg duze sieci handlowe. Ewentualny brak ciggtosci wspdtpracy

z sieciami handlowymi moze wptyngé na wysoko$¢ przychodow. Ponadto niektore umowy handlowe,
w szczegblnosci umowy z sieciami handlowymi, nie zawierajq Scisle okreslonej wielkosci zamdwien, jakie
bedzie sktadat odbiorca. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze zamawiajacy ztozg zaméwienia odbiegajace
ilosciowo od dotychczas przyjetych, co moze spowodowac brak mozliwosci zaspokojenia popytu albo
nadprodukcje. W ocenie Grupy ryzyko to nie jest jednak znaczace, poniewaz ilos¢ dostarczanych
dotychczas wyrobow nie podlegata znaczacym wahaniom ksztattujac sie w mozliwych do przewidzenia

granicach.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow na rynek

Jednym z celdw strategicznych firmy Grupy Makarony Polskie jest rozszerzenie oferty asortymentowej
w segmentach rynku, w ktérych Spdtka dziata. Wprowadzenie na rynek nowego produktu zawsze
poprzedzane jest odpowiednimi analizami rynkowymi oraz seriami probnymi, ktdre majg zminimalizowac
ryzyko niezaakceptowania produktu przez rynek. Istnieje jednak mozliwo$¢, ze pomimo zastosowanych
procedur, Grupa poniesie znaczace koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow, a te nie
odniosg sukcesu rynkowego ze wzgledu na Zle rozpoznany potencjat rynku, preferencje konsumentéw
lub dziatania konkurencji. W efekcie moze to wptyna¢ niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko zwigzane z konkurencjg rynkowg

Dostawg makarondw, dan gotowych i dzemoéw na rynek polski zajmuje sie wiele podmiotow zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Istnieje ryzyko, iz warunki handlowe proponowane przez Grupe Makarony
Polskie S.A. okaza sie mniej konkurencyjne, co spowoduje obnizenie przychodéw Grupy. Przy obecnej
strukturze sprzedazy najwieksze zagrozenie ze strony konkurencji istnieje w obszarze sprzedazy w kanale
sieciowym w zakresie marek wiasnych oraz produkcji ustugowej pod obcymi markami. Zwiekszanie mocy
produkcyjnych oraz skali dziatalnoSci przez dotychczasowych matych i érednich producentdw moze
spowodowad, iz stanowi¢ oni beda powazne zagrozenie dla sprzedazy Grupy w tych segmentach rynku.
Innym zagrozeniem mogtoby by¢ wejscie do Polski silnego konkurenta zagranicznego dziatajacego

w oparciu o ten sam model biznesowy.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Niekorzystnym czynnikiem dla dziatalnosci Grupy Makarony Polskie mogq by¢ zmieniajace sie przepisy
prawa lub rézne jego interpretacje. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego w pewnym zakresie nadal
znajdujg sie w okresie zmian zwigzanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany te mogq
mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Grupy Kapitalowej
Makarony Polskie. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie
z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami

przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

9. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI I WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Makarony Polskie S.A. z siedzibg w Rzeszowie o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
potroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2008 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowg

i finansowa Makarony Polskie S.A. oraz Grupy Kapitatowej Makarony Polskie, a takze ich wynik finansowy.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Makarony Polskie za okres od 1 stycznia 2008

roku do 30 czerwca 2008 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy

Kapitatowej Makarony Polskie, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Ponadto Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2008 roku
(1 stycznia — 30 czerwca 2008 roku) zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego

i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

10. INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 16 czerwca 2008 roku Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A. wybrata Moore Stephens Jozef Krdl
Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie jako biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu potrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku
oraz do wykonania badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2008 roku.

Umowa z ww. podmiotem zostata podpisana w dniu 7 lipca 2008 roku.

taczna kwota wynagrodzenia z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie za rok 2008 zostata ustalona na kwote 63 000 ztotych netto (w tym 17 000 ziotych
netto to wynagrodzenie biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych spoétek

zaleznych, ustalone na podstawie odrebnych umow).

Badanie sprawozdan finansowych Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2007 przeprowadzita
Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. taczna
wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania sprawozdan spoétek Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie za rok 2007 wyniosta 64 000 ztotych netto. Ponadto Grupa Kapitatowa Makarony Polskie
wypfacita Kancelarii Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. kwote 91 000 zilotych netto
tytutem wynagrodzenia wynikajacego z nastepujacych uméw:
= umowy Makarony Polskie S.A. z dnia 7 wrzesnia 2006 roku dotyczacej badania historycznych
sprawozdan finansowych za lata 2003-2005 zgodnie z wiasciwymi standardami, pod potrzeby
Prospektu Emisyjnego,
= umowy Makarony Polskie S.A. z dnia 15 stycznia 2007 roku dotyczacej oceny sprawozdania pro-
forma oraz badania skonsolidowanych prognoz finansowych za rok 2007 dla potrzeb Prospektu

Emisyjnego Spdtki,
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umowy Makarony Polskie S.A. z dnia 31 lipca 2007 roku dotyczacej przeprowadzenia
ograniczonego przegladu finansowego (due diligence) wybranych elementéw dziatalnosci spotki
Abak Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie,

umowy Stoczek Sp. z 0.0. z dnia 23 lipca 2007 roku dotyczacej weryfikacji sald aktywdw

i pasywow bilansu spétki wg stanu na 31 maja 2007 roku.
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