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Grupa Makarony Polskie
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Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zawiera:
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Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z §90 ust.1 pkt. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:
v' pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy 28 czerwca 2013r. 1 EUR= 4,3292z;
31 grudnia 2012r. 1 EUR = 4,0882 zt
v pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca I potrocza 2013 roku = 4,2140zt

oraz na koniec kazdego miesigca I potrocza 2012 roku = 4,2246 zi.

Niniejsze skrocone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe podlegaty przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych; zostaly zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu
27 sierpnia 2013 roku.
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1. INFORMACIE OGOLNE

1.1 Podstawa prawna sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych
»MSSF"), majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska, (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”), opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy oraz Spétki dominujacej za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentdéw papieréow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r).

b) Podstawa wyceny

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektdrych aktywoéw tj. skladnikéw majatku
zakupionych w ramach transakcji nabycia skladnikéw majatku w ramach transakcji zakupu aktywoéw
trwatych stuzacych do produkcji wyrobow pod markg Tenczynek, spotki Stoczek, w tym powstatej
w ramach transakcji wartosci firmy, skfadnikow majatku zakupionych w ramach transakcji zakupu

Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw inwestycyjnych.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku (opublikowanego

w dniu 21 marca 2013 roku).
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Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy,
przy zastosowaniu spodjnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym spotek Grupy jest rok

kalendarzowy.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostka zalezna — Stoczek Natura Sp. z o.o.

sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg

podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalnosci Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie jest ograniczony

e) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoéci w odniesieniu do srédrocznej
dzialalnosci Grupy

DziatalnoS¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

f) Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego
W I pdtroczu 2013 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego.

g) Niepewnos$c¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

v' stawki amortyzacyjne,

v/ utrata warto$ci aktywow (w tym naleznosci),

v' wartosc¢ rezerw,

v’ sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajagcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione),

v" wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania- na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy Stoczek oraz wartosci marki Abak
i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty wykonane wedtug

stanu na koniec 31 grudnia 2012 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spojne z zatozeniami i szacunkami przyjetymi

przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2012.
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h) Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spdtek Grupy, w dajgcej sie przewidziec
przysztosci i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata
zaniechana w okresie I potrocza 2013 roku.
W roku 2013 Grupa Makarony Polskie koncentruje swoje dziatania na nastepujgcych kierunkach
strategicznych:
e konsekwentne wzmacnianie pozycji produktéw brandowych w segmencie makaronéw i przetwordw
owocowo-warzywnych,
e rozszerzenie wspOtpracy z partnerami handlowymi poprzez oferowanie produktéw pod markami
nalezgcymi do Grupy oraz produktdw private label,
e rozwdj eksportu na rynki strategiczne: Niemcy, Rosja, Chiny, Ukraina,
e rozwdj struktur sprzedazy oraz dystrybucji numerycznej na rynku krajowym,
e budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycje w innowacje
i automatyzacje,

e rozwdj organiczny na poziomie min. 10% rocznie.

Zdaniem Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz

pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju.

i) Zdarzenia wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wlkasny, wynik netto lub rachunek
przeptywow pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkosc¢
lub czestotliwos¢

W okresie I pdtrocza 2013 roku nie wystapity tego typu nietypowe zdarzenia.

j) Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych
prognoz wynikow

W kwietniu 2013 raportem biezgcym nr 10/2013 Zarzad Makarony Polskie SA opublikowat prognozy
dotyczace wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej Makarony Polskie na 2013 rok. Wyniki potrocza 2013
roku sg zgodne z planem finansowym.

W ocenie Zarzadu do dnia zatwierdzenia i publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
tj. do dnia 27 sierpnia 2013 roku nie istnieje ryzyko mogace wptyna¢ na realizacje opublikowanych

prognoz finansowych Grupy na 2013 rok.

k) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2013 roku
Grupa nie zastosowata w biezagcym roku nowych i zmienionych MSSF, ktére miatyby wptyw na wartosci
wykazane w 2013 roku oraz w latach ubiegtych oraz ktore spowodowatyby znaczace zmiany w polityce

rachunkowosci i prezentacji sprawozdan finansowych.
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1) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane a nie weszly jeszcze w zycie

Nowe standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje, ktdre zostatly

przyjete przez Unie Europejska(,UE"):

v" MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie - w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej).

v" MSSF 11 ,Wspélne przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie- w UE majacy zastosowanie najpdzniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

v MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udziatu w innych jednostkach” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie- w
UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2014 roku lub pdzniej).

v" MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie- w UE majacy zastosowanie najpdézniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

v MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspodlne przedsiewziecia” (obowigzujagcy w odniesieniu  do okresow  rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie- w UE majacy zastosowanie najpozniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

v' Zmiany do MSSF 1- Znaczaca hiperinflacja usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF
po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej).

v. Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych”- Prezentacja pozydji
pozostatych catkowitych dochodéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

v' Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

v' Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe” (majg zastosowanie dla

okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej).
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Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie

zostaly przyjete przez Unie Europejska(,,UE"):

v" MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - klasyfikacja i wycena (ma zastosowanie rocznych od
1 stycznia 2015 roku lub pdzniej).
v Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla

okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkéw Grupy w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
Wedtug szacunkow, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan
finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.
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1.2. Struktura Grupy Kapitalowej Makarony Polskie na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz
na dzien przekazania raportu.
Grupa Kapitatowa Makarony Polskie sktada sie z dwdch spotek:

~ Makarony Polskie SA (,,Spotka”, ,Spdtka dominujgca”)

~ Stoczek Natura Sp. z 0.0. (,Spotka zalezna”).

Aktualna organizacja Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Kategoria produktowa Moce produkcyjne

makaron 4 400 ton/mies.
Zaklad w Rzeszowie 2200
Zaklad w Plocku 1500
Zaklad w Czestochowie 700

dania gotowe i przetwory 950 ton/mies.

ZAKEAD PRODUKCYINY
Plock

W PLOCKU (w trakde
przenoszenia do Rzeszowa) .
Kategorie produktow: Warszawa

- makaron tloczony
Stoczek STOCZEK SP. Z 0.0.

tukowski

BIURO SPRZEDAZY

Kategorie produktow:

ZAKEAD PRODUKCYINY Czestochowa - dania gotowe

W CZESTOCHOWIE = przetwory warzywne i marynaty
- dzemy

Kategorie produktow: = syropy

Rzeszéw ZAKEAD PRODUKCYINY
W RZESZOWIE

. Kategorie produktow:

+ makaron tloczony

- makaron walcowany

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondw; wytwarzanych w technologii
ttoczonej i walcowanej. Spotka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka, nitki,
muszelki, spaghetti, piora - wytwarzane zaréwno na bazie maki durum, jak tez maki makaronowej
z pszenicy krajowej. Podstawowe oferowane marki makaronéw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak.

Pod marka Sorenti produkowane sg rowniez sosy do makaronow.

Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem dan gotowych, pasztetdw, smalcow i przetworow
warzywno-owocowych oferowanych pod markg Stoczek. Od 25 lutego 2011 roku spdtka Stoczek jest
rowniez wihascicielem marki Tenczynek, w ktdrej ofercie znajdujg sie dzemy, powidta, marynaty, satatki
oraz syropy.

Do dnia sporzadzenia raportu nie nastgpity zmiany organizacyjne w ramach Grupy Makarony Polskie.
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Ponizej przedstawione zostaty podstawowe dane rejestrowe i kontaktowe spdtek z Grupy Makarony
Polskie:

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszow, ul. Podkarpacka 15,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 z,

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z 0.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zakladowy: 15 207 800 zt,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.

100% udziatéow w kapitale zaktadowym Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest wiasnoscig firmy Makarony Polskie
SA. Na dzien 30 czerwca 2013 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw, bedacy

w posiadaniu Spotki dominujacej w jednostce zaleznej, jest rowny udziatowi w kapitale tej jednostki.

1.3. Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2013 roku w Grupie Makarony Polskie
przedstawiat sie nastepujaco:
v Makarony Polskie SA — 251 pracownikéw,

v Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 59 pracownikow.

1.4. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W dniu 30 czerwca 2013 roku oraz w dniu przekazania raportu Prezesem Zarzadu Makarony Polskie SA
jest Zenon Danitowski.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie SA, bedgaca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Akcje bedace w posiadaniu Czionkow
Zarzadu na dzien sporzadzenia raportu za Zarzadu na dzien sporzadzenia raportu
Zarzad I pétrocze 2013 roku za I kwartat 2013
Liczba akgji Wartos$¢ nominalna Liczba akgcji Warto$¢ nominalna
Zenon Danitowski - Prezes
Zarzadu od 25.05.2012r. 140 000 420 000 130 000 390 000



http://www.makarony.pl/
http://www.stoczek.com.pl/
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Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie I pétrocza 2013 roku i w okresie do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Zarzad

1.5. Skiad Zarzadu jednostki zaleznej
Zarzad Stoczek Natura Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania dziata w skfadzie :

v" Adam tawnik — Prezes Zarzadu

1.6. Rada Nadzorcza
W zwigzku ze zlozong rezygnacjg przez Panig Urszule Rogdz- Bury Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 25 czerwca 2013 roku uzupetnito sktad Rady Nadzorczej o Pana Tomasza Jankowskiego.
Rada Nadzorcza do dnia 25 czerwca 2013 roku dziatata w sktadzie :

v" Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

v' Grzegorz Stomkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Urszula Rog6z-Bury — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Marek Rocki - Czionek Rady Nadzorczej,

<X X

Wiestaw Wasilewski- Cztonek Rady Nadzorczej.
Od 2

(6]

czerwca 2013 roku do dnia publikacji sprawozdania w skfad Rady Nadzorczej wchodzg:
Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Stomkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marek Rocki - Cztonek Rady Nadzorczej,

AN N N

Wiestaw Wasilewski-Cztonek Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA oraz udziatow w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Akcje bedace w posiadaniu
Cztonkow Rady Nadzorczej Cztonkow Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza na dzien sporzadzenia raportu na dzien sporzadzenia raportu
za I péirocze 2013 roku za I kwartat 2013
Liczba akcji Wartos¢ akcji Liczba akcji Wartos¢ nominalna
Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Urszula Rog6z — Bury- do
25 czerwca 2013 -roku 12 680 38 040
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000
Marek Rocki
Roman Sobiecki
Tomasz Jankowski-0d 25
czerwca 2013r

* kaczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego matzonki
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Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, w trakcie I pétrocza 2013 roku i w okresie do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszlty zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Rady

Nadzorczej.

1.7. Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku:

v wysoko$¢ kapitatu zakladowego 27 750 213 z,
v taczna liczba akcji 9 250 071 akgji,
v ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtoséw.

Struktura kapitatu zaktadowego Makarony Polskie SA:

v 3 013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

AN N NN

331 250 akgji zwyktych na okaziciela serii E.

1 169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
1 735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

Wielko$¢ kapitatu zaktadowego spotki Makarony Polskie SA nie ulegta zmianie do dnia przekazania

niniejszego raportu.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtosow

w o0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien opublikowania sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Udziat% Liczba gltosow Udziat% w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale na Walnym gloséw na Walnym
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Agro-Technika SA 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%

Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%

Marek Jutkiewicz 1 354 302 14.64% 1 354 302 14.64%

PKO OFE 924 470 9,99% 924 470 9,99%

Pozostali 3788 259 40,96% 3788 259 40,96%

RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%
1.8.

i w kolejnych okresach

Czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe w I poétroczu 2013 roku

Osiggniete wyniki I potrocza 2013 roku sg wynikiem wprowadzonych proceséw Scistej kontroli: kosztow,

rentownosci kontraktdw, systemu zaopatrzenia, wykorzystania zasobdw ludzkich oraz surowca.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE — GRUPA MAKARONY POLSKIE

30 czerwca | 30 czerwca Lol e

Wybrane dane finansowe 2013 roku 2012 roku 201(?;:;(: 201(3"":;(:
(wiys.) | (wiys) EURO) EURO)

::zgrrilgﬂ’))\lfv netto ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i 66 046 62 133 15 673 14 707
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 2 009 -22 477 -5
Zysk (strata) brutto 783 -922 186 -218
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 811 259 192 61
EBIT (zysk brutto + odsetki od kredytow) 1442 52 342 12
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 3571 2 847 847 674
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 7 207 4 1706
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 108 -1 383 26 - 327
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 -5 088 4 -1204
Przeptywy pieniezne netto, razem 139 736 33 174
Aktywa razem *** 124 841 128 337 28 837 31392
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 63 366 67 672 14 637 16 553
Zobowigzania dtugoterminowe *** 16 307 12 480 3767 3053
Zobowigzania krétkoterminowe *** 47 059 55192 10 870 13 500
Kapitat wiasny *** 61 475 60 665 14 200 14 839
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 410 6 788
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
fvridkrr]; Igzz‘:% gcrszuaggggg’wf;gkad‘) 9250071| 9250071| 9250071 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwykia (w zI/EUR) * 0.09 0,03 0.02 001
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 6.65 6.56 1.58 1.60

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES 01.01.2013r-30.06.2013r 01.01.2012r-30.06.2012r
Przychody ze sprzedazy 66 046 62133
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 62 334 58 383
Eoril)g:rréc‘)/\(ljy netto ze sprzedazy materiatow i 3712 3750
Koszt wiasny 53 221 51 235
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 49 996 48 136
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 3225 3099
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 825 10 898
Koszty sprzedazy 8 816 9 079
Koszty ogdlnego zarzadu 2127 2 465
Pozostate przychody 421 820
Pozostate koszty 294 196
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 2009 -22
Przychody finansowe 248 478
Koszty finansowe 1474 1378
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 783 -922
Zysk (strata) brutto 783 -922
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona - 28 -1181
Zysk (strata) netto 811 259
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 811 259
Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedna
akcje w ztotych 0,09 0,03
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna
akcje w ziotych 0,09 0,03
Inne catkowite dochody/straty netto
Catkowite dochody netto ogétem 811 259
Catkowite dochody netto przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 811 259

Udziaty niekontrolujace
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

30 czerwca 2013

31 grudnia 2012

30 czerwca 2012

AKTYWA roku roku roku
AKTYWA TRWALE 90 816 92 789 95571
Rzeczowe aktywa trwate 72776 74 569 75737
Nieruchomosci inwestycyjne 1273 1273 318
Wartos¢ firmy 5946 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 10 479 10 632 10 788
Dtugoterminowe aktywa finansowe 76 76
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 342 280 2 652
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 13 54
AKTYWA OBROTOWE 34 025 35548 36 780
Zapasy 15 896 16 314 14 670
Naleznosci krétkoterminowe 16 613 17 847 19 770
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych
Udzielone pozyczki 110 110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 008 870 1707
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 508 407 523
AKTYWA DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 124 841 128 337 132 351
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012
PASYWA roku roku roku
KAPITAL WLASNY 61 475 60 665 59 666
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 32614 27 665 34 119
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat
ubiegtych) 300 3992 885
Wynik netto 811 1258 259
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 16 307 12480 26 605
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 38 4 2115
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6 908 2693 14 399
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
podobne (dtugoterminowe) 284 341 280
Przychody przysztych okresow-
dtugoterminowe 8 988 9 249 9421
Dtugoterminowe zobowigzania
z tytutu uméw leasingu finansowego 89 193 390
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 059 55192 46 080
Krétkoterminowe kredyty bankowe
i pozyczki 16 619 19 407 13 457
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 454 815 1144
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 29 429 34 345 30 832
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
od 0s6b prawnych -
Przychody przysztych okresow-
krétkoterminowe 523 523 600
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (krétkoterminowe) 34 102 18
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 29
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 63 366 67 672 72 685
SUMA PASYWOW 124 841 128 337 132 351
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 01.01.2013-30.06.2013 01.01.2012-30.06.2012
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 783 -922
Korekty o pozycje: - 767 8129
Amortyzacja 2129 2795
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 1 8
Koszty i przychody z tytutu odsetek 942 906
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -101 - 174
Zmiana stanu rezerw -125 - 320
Zmiana stanu zapasow 418 -731
Zmiana stanu naleznosci 1234 9832
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen 5265
miedzyokresowych -5 997
Zaptacony/zwrocony podatek dochodowy od osdb
prawnych 1810
Inne korekty
Przeplywy srodkow pienieznych netto z
dzialalnosci operacyjnej 16 7 207
Przeplywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 194 97
Wptywy z tytutu odsetek 4 6
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych - 200 - 1536
Wplywy z tytutu sptaty pozyczek 110 50
Udzielone pozyczki
Przeplywy srodkoéw pienieznych netto z
dzialalnosci inwestycyjnej 108 - 1383
Przeptywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 9 655 1077
Sptata kredytow i pozyczek - 8228 -4 376
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego - 466 - 622
Zapfacone odsetki - 946 -1284
Inne wptywy finansowe 117
Przeplywy srodkoéw pienieznych netto z _
dziatalnosci finansowej 15 5088
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych i ekwiwalentow srodkow 139 736
gienieinych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym 870 979
na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
dotyczace wyceny srodkow pienieznych,

. )N A -1 -8
ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz
kredytow w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym 1008 1707

na koniec okresu
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Zysk/strata
Kapitat Pozostale = Wynik roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2013 roku 27 750 27 665 5 250 60 665
Podziat zysku/pokrycie straty 4 950 -4 950
Wynik netto po I pétroczu 2013 roku 811 811
Stan na 30 czerwca 2013 roku 27 750 32614 811 300 61 475
Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Zysk roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 27 750 34119 -2462 59 407
Podziat zysku/pokrycie straty - 6454 6 454
Wynik netto w 2012 roku 1258 1258
Stan na 31 marca 2012 roku 27 750 27 665 1258 3992 60 665
Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Zysk roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 27 750 34119 - 2462 59 407
Podziat zysku/pokrycie straty - 6454 6 454
Wynik netto po I pétroczu 2012 roku 259 259
Stan na 30 czerwca 2012 roku 27 750 27 665 259 3992 59 666
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7. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

7.1. Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow i materialdw wg segmentow

dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane
produkty i ustugi.

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012

Przychody ze sprzedazy produktow 61 842 57 746
Przychody ze sprzedazy ustug w tym 492 637
- ustugi napetniania, zamykania, sktadowania 102 76
- ustugi produkcyjne 35

- z tytutu najmu 351 559
- pozostate 4 2
Przychody ze sprzedazy materiatow 2 274 807
Przychody ze sprzedazy towardw 1438 2 943
Razem 66 046 62 133

Segmenty operacyjne

Grupa Makarony Polskie wyr6znia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

Za okres od 01.01 do 30.06.2013 Za okres od 01.01 30 06.2012

Makarony 51 266 51491
Dania gotowe, konserwy 3645 4 896
Dzemy 5940 1340
Przetwory warzywne i marynaty 1561 1430
Syropy 856 1429
Pozostate 2778 1547
Razem 66 046 62133

I pék 2013 rok Mak Dania | EPEROY | s s Pozostate | SeImenty
potrocze roku akarony gotowe warzywne zemy yropy ozostate ogélem

marynaty
Przychody

Sprzedaz na rzecz Klientow 51 266 3 645 1561 5940 856 2778 | 66046

zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -

Przychody Grupy og6tem 51 266 3 645 1561 5940 856 2778 66 046

Koszty
Koszty segmentow 41 011 3120 1277 4 809 776 2228 53 221
Zyski lub straty segmentow 10 255 525 284 1131 80 550 | 12825

(wynik brutto ze sprzedazy)
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Podstawowe informacje dotyczace segmentéw operacyjnych:

Przetwory
; Dania warzywne Segmenty
I pétrocze 2012 roku Makarony gotowe | marynaty Dzemy Syropy Pozostate ogbltem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 51 491 4 896 1430 1 340 1429 1547 62 133

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody Grupy ogétem 51491 4 896 1430 1 340 1429 1 547 62 133
Koszty

Koszty segmentow 42 121 4 485 1315 1203 1234 877 51 235

Zyski lub straty segmentow

(wynik brutto ze sprzedazy) 9 370 411 115 137 195 670 10 898

Dla celéw monitorowania wynikdéw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celdéw przydziatu
zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajgce na poszczegdine segmenty.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentdéw.
Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktdre sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego
wyniki finansowe. Spotki z Grupy dziatajg gtownie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na bliskosc¢

lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne, nalezy uznac¢ za obszar jednorodny.

7.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow i materialow - struktura

geograficzna
Za okres od 01.01 do 30.06.2013 Za okres od 01.01 do 30.06.2012
Kraj 61 331 52 701
Eksport, w tym: 4 715 9 432
- kraje Unii Europejskiej 4 454 8 729
- pozostate kraje 261 703
Razem 66 046 62 133

Sprzedaz eksportowa Grupy w I pdtroczu 2013 roku wyniosta ok. 4,7 min zt i byla nizsza o 50%
w stosunku do poziomu osiggnietego w I pdtroczu 2012. Podstawowg przyczyng spadku byta rezygnacja
Grupy z realizacji nisko rentownego kontraktu na dostawy produktow makaronowych do jednej
z zagranicznych sieci handlowych.

Grupa Makarony Polskie zintensyfikowata dziatania na rzecz rozwoju eksportu, szczegdlnie na takich
rynkach jak Niemcy, Chiny, Ukraina i Rosja. Duze oczekiwania wigzane sg z otrzymang dotacjg
ze Srodkoéw Unii Europejskiej w kwocie ok. 0,5 min zt. Dzieki tym Srodkom Grupa bedzie mogta znacznie
obnizy¢ rzeczywiste koszty uczestnictwa w réznego rodzaju imprezach branzowych o globalnym
i strategicznym znaczeniu dla promocji dziatan eksportowych. Uczestnictwo Spétki w dotowanym przez

Agencje Rynku Rolnego projekcie ,Makarony Europy”, prowadzonym przez Polskg Izbe Makaronu,
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powinno utatwi¢ nawigzanie kontaktow i rozbudowe dystrybucji na rynku Ukrainskim, a posrednio moze

takze ufatwic dostep do rynku rosyjskiego.

7.2. Pozostale przychody

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01
30.06.2013 do 30.06.2012
Dotacje panstwowe 261 300
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 38 115
Odwrécenie odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 13
Odwrdécenie odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapaséw 107
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdow
trwatych 59 59
Rozwigzanie innych rezerw 26 199
Odszkodowania i reklamacje 3 18
Zwrot sktadek ubezpieczeniowych 10
Pozostate 24 9
Razem 421 820

Do pozostatych przychoddw klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposob bezposredni

z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow sgdowych,

nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego od osdb prawnych oraz

otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotek, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodow zaliczane sg takze odwrocenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

oraz zapasow oraz odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatku.

7.3. Pozostate koszty

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

30.06.2013 do 30.06.2012
Utworzenie rezerw
Odpisy aktualizujace naleznosci
QOdpisy aktualizujgce $rodki trwate w budowie
Darowizny 6 1
Kary i grzywny 33 18
Niedobory w $rodkach obrotowych 101
Poniesione szkody 2
Opfaty sadowe i komornicze 43 1
Koszty refakturowane 3
Likwidacja zapaséw uszkodzonych i przeterminowanych 161 46
Qdpis aktualizujgcy zapasy wyrobdw gotowych
Wykup $rodkéw trwatych z leasingu 10
Wyptacone odszkodowania 15
Pozostate 26 24
Razem 294 196
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Do pozostatych kosztéw zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skfadnikdow rzeczowego maijatku trwatego,
przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek
pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce z zawartych uméw handlowych., gwarancji i poreczen

udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztéw zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartoS¢ aktywéw,
niezawinione nadwyzki i niedobory w $rodkach obrotowych oraz straty z tytutu likwidacji zapasow

uszkodzonych i przeterminowanych.

7.4. Przychody finansowe

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01

30.06.2013 do 30.06.2012

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 244 329

- odsetki od pozyczek 4 6

- odsetki od naleznosci 240 323

Zyski z tytutu réznic kursowych 80
Zysk ze zbycia inwestycji - udziaty 4

Pozostate 69

Razem 248 478

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, uzyskane

i zarachowane odsetki od nieterminowej sptaty naleznosci, odsetki z dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej

w roznego rodzaju formy instrumentow finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z

tytutu réznic kursowych.

7.5. Koszty finansowe

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01
30.06.2013 do 30.06.2012
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1009 1235
- kredytéw bankowych 659 981
- koszty factoringu i leasingu 287 252
- pozostate 63 2
Pozostate koszty finansowe, w tym: 465 143
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 231 -
- gwarancja 109 73
- koszty dyskonta 125 70
- utracone wadium
- inne koszty finansowe
Razem 1474 1378

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet

finansowania, tj: kredyty , pozyczki zobowigzania handlowe , umowy leasingu finansowego jakich Grupa

jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu rdznic

kursowych. Grupa nie kapitalizuje odsetek od kredytow inwestycyjnych na $rodkach trwatych
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7.6. Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

30.06.2013 do 30.06.2012
Zysk/strata netto na jedna akcje 0.09 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt(wg danych na 30.06.2013, oraz danych na
31.12.2012) 6.65 6,56

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

31.03.2013 do 31.03.2012
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 811 259
Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 811 259
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje nie dotyczy nie dotyczy

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

31.03.2013 do 31.03.2012

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/straty na jedng akcje 9 250 071 9 250 071
Wplyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje nie dotyczy nie dotyczy
Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki dominujacej przez Srednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akgcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

W Spétce dominujacej w I pdtroczu 2013 roku nie byto czynnikéw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdbw wiasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.

7.6.1 Kapitat podstawowy
Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosit 27 750 213 zt i dzielit sie

w nastepujacy sposob:

- wartos¢ wa rtosc serii
Rodzaj ROdZ.aIJe io Liczba akcji | nominalna (eml:t]:))’u_lg Sposob pokrycia Data reiestracii dPra\_A‘;: d:
akcji uprzywrlej w szt. 1 akcji wartosct kapitatu ata rejestracji ywicency
wania w zt nominalnej (od daty)
) w tys. zt
seria A na akcje 3013 250 3 9 040 wkiady pieniezne |  05.07.2004 01.01.2004
okaziciela zwykite
seria B na akcje 1 169 750 3 3509 _Wktady 29.10.2004 01.01.2004
okaziciela zwykile niepieniezne
seria C na akcje 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne | 18.04.2007. 01.01.2007
okaziciela zwykite

21




Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2013 roku

(w tysigcach ziotych)

seria D na akcje 1735821 5207 wkiady pieniezne |  22.06.2007 01.01.2007
okaziciela zwykte
Seria E na akcje 331250 994 wkiady pieniezne | 11.02.2008 01.01.2008
okaziciela zwykie
Razem 9 250 071 27 750
7.7. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

7.7.1 Zmiany z tytulu rezerw

. q Stan na - Wykorzystanie | Stan na koniec
Zmiany stanu rezerw I potrocze 2013 01.01.2013 Utworzenie i rozwigzanie okresu
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 443 125 318
a) dtugoterminowa 341 57 284
b) krétkoterminowa 102 68 34
Pozostale rezerwy, w tym: 0 0
b) pozostate 0
Razem 443 125 318
. q Stan na - Wykorzystanie | Stan na koniec
Zmiany stanu rezerw I potrocze 2012 01.01.2012 Utworzenie i rozwiazanie okresu
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 433 1 135 298
a) dtugoterminowa 290 1 10 280
b) krotkoterminowa 143 125 18
Pozostale rezerwy, w tym: 446 417 29
b) pozostate 446 417 29
Razem 879 1 553 327
7.7.2 Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego
. . Stan na - Wykorzystanie Stan na
Zmiany stanu rezerw I potrocze 2013 01.01.2013 Utworzenie i rozwiazanie | koniec okresu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2639 683 422 2900
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 364 282 50 2 596
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 304
. 2 Stan na . Wykorzystanie Stan na
Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2012 01.01.2012 Utworzenie i rozwiazanie | koniec okresu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1172 1706 226 2 652
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 1816 333 34 2115
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 537
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7.7.3 Odpisy aktualizujgce warto$c¢ aktywow

Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2013 o: :)a:z%an Utworzenie ‘?’!::v';zi;:;m;e konsitte?:noa:esu
Qdpisy aktualizujgce naleznosci 516 516
Odpisy aktualizujgce zapasy 124 124
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2298 59 2239

Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2012 0: :)a1IT2I:)a12 Utworzenie ‘?’rg:vl;zi;::iﬁe konsi:?:noafesu
Qdpisy aktualizujace naleznosci 1117 411 706
Odpisy aktualizujgce zapasy 245 107 138
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2417 59 2 358

7.8. Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

W I potroczu 2013 roku nie wyptacono i nie zaproponowano wyptaty dywidend.

Zysk netto spotek w catosci przekazano na kapitat zapasowy.

7.9. Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu Makarony Polskie S.A. w I pdétroczu 2013
roku wyniosta 203 tys. zt, w I potroczu 2012 roku byta to kwota 341 tys. zi.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA w I pdtroczu 2013 roku wyniosto 32 tys.
zt, w analogicznym okresie 2012 roku byta to kwota 102 tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen w spétce zaleznej.

7.10. Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi

W dniu 28 czerwca 2012 roku Makarony Polskie SA zawarta umowe ze Stoczek Natura Sp. z 0.0. na pod
dostawy do kontraktu zawartego przez Makarony Polskie SA z Agencjg Rynku Rolnego, w ramach
programu "Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2012", Przedmiotem umowy byto
wyprodukowanie przez Stoczek Sp. z 0.0. na rzecz Makarony Polskie SA dzemu wisniowego i jego
dostarczenie bezposrednio do magazyndw organizacji charytatywnych. Rozliczenie kontraktu nastgpito w
dniu 28 luty 2013 roku W okresie I potrocza 2013 roku spdtka Makarony Polskie SA nie zawierata ze
spotka zalezng Stoczek Natura Sp. z 0.0. istotnych transakgji.

Pomiedzy spotkami Grupy Makarony Polskie obowigzuje porozumienie o wspdlnej dystrybucji produktow
spdtek Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. poprzez sie¢ dystrybucji firmy Makarony Polskie
SA. Porozumienie zostato zawarte w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktéw Grupy.

Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiega od wynagrodzenia stosowanego na rynku.
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W okresie objetym sprawozdaniem Makarony Polskie SA udzielata poreczen spéice zaleznej Stoczek
Natura Sp. z 0.0., ktdrych szczegdtowy wykaz znajduje sie w punkcie 7.13.2 niniejszego rozdziatu.
Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wytgczone z konsolidacji.

Spotka Makarony Polskie SA udzielita w II kwartale 2013 roku spétce zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 1.800 tys. zt z terminem sptaty 30.09 2013 roku.

Wszystkie umowy zawierane pomiedzy Spétkami Grupy zawierane byty na warunkach nie odbiegajgcych

od warunkdéw rynkowych.

Sprzedaz na rzecz
podmiotow powigzanych

Podmiot powigzany I
I potrocze | poélrocze2012
2013 roku roku
Jednostka dominujaca- Makarony Polskie SA 939 1470

Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
. . powiazanych podmiotéw powigzanych
LTS PR Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 30.06.2012
Jednostka dominujgca- Makarony Polskie SA: 8 251 5814 1551 2 580
- od/do Stoczek Natura Sp. z 0.0. 8 251 5.814 1 551 2 580

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

I potrocze I potrocze
2013 roku 2012 roku
Jednostka zalezna- Stoczek Natura Sp. z 0.0.. 10 012 8 337

Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
. . powiazanych podmiotow powigzanych
LTS PR A Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 30.06.2012
Jednostka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. 1551 2 580 8 251 5814
- od/do Makarony Polskie SA 1551 2 580 8 251 5814

7.11. Informacje o planowanych emisjach akcji

W trakcie I pdtrocza 2013 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spdtka
nie przeprowadzita emisji akcji oraz nie dokonata wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 21 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w sprawie zmian w Statucie Spotki
Makarony Polskie. Zgodnie z podjeta Uchwalg Zarzad Makarony Polskie SA jest upowazniony
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o tgczng kwote nie wyzszg niz 9 300 tys. zt w drodze jednej
lub kilku kolejnych emisji akgcji, w terminie do 30 kwietnia 2015 roku. W ramach kapitatu docelowego
Zarzad Spodtki bedzie mdgt dostosowac termin i wielko$¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowych
i potrzeb Spéiki; akcje bedg mogty by¢ wydawane jedynie za wkiady pieniezne. Okreslenia ceny emisyjnej
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego bedzie mogta dokona¢ Rada Nadzorcza Spodtki. W
ramach kapitatu docelowego Zarzad nie bedzie mégt wydawac akcji uprzywilejowanych ani tez

przyznawac akcjonariuszom uprawnien osobistych.
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7.12. Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Grupy

v W dniu 28 marca 2013 roku spdtki Grupy zaciggnety kredyt z Bankiem Gospodarki Zywnoéciowej SA
0 facznej wartosci 9 200 tys. zt. Okres kredytowania jest jednakowy dla wszystkich uméw i obowigzuje
od dnia 28 marca 2013 roku do dnia 31 marca 2014 roku. Umowg o najwyzszej wartosci jest
aneksowana umowa kredytu obrotowego w rachunku biezgcym do maksymalnej wartosci 4 500 tys. zt
zawarta w dniu 04 grudnia 2007 roku z okresem obowigzywania do 28 marca 2013 roku.
Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o WIBOR 1M i nie odbiega od standardow
stosowanych w tym zakresie przez Bank. Pozostate istotne warunki umowy kredytowej, w tym system
jej zabezpieczen nie ulegty zmianom.

vV W miesigcu kwietniu 2013 roku spdtki Grupy zawarty z Bankiem BGZ SA aneksy do umowy kredytu
kredytow inwestycyjnych w Makaronach Polskich SA i w Stoczku Natura Sp. z 0.0. oraz kredytu
rewolwingowego w Stoczku Natura Sp. z o.0., ktére ustality jednolity, tgczny system zabezpieczen
wszystkich uméw zawartych pomiedzy spétkami Grupy i Bankiem,

v W dniu 13 maja 2013 roku podjeta zostata decyzja o odstgpieniu od potgczenia spotki Makarony
Polskie Spotka Akcyjna z jej jednoosobowg spotka zalezng - Stoczek Natura Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (o zamiarze potaczenia Spotka informowata raportami biezgcymi: 11/2012 z dnia
20 kwietnia 2012 roku, 12/2012 z dnia 20 kwietnia 2012 roku, 15/2012 z dnia 8 maja 2012 roku).

W opinii Zarzadu obecne warunki rynkowe funkcjonowania Grupy Makarony Polskie powoduja,

ze koncentracja dziatalnosci produkcyjnej i handlowej w jednej spotce nie umozliwi osiggniecia

satysfakcjonujgcego poziomu efektow synergii opisanych w Planie potgczenia z dnia 20 kwietnia 2012

roku. Biorgc powyzsze pod uwage, dbajgc o stuszny interes akcjonariuszy oraz dazac do zachowania

przejrzystosci prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Zarzad Makarony Polskie SA podjat decyzje jak
na wstepie.

v W dniu 14 czerwca 2013 roku zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy kredytowe
o0 fgcznej wartosci 10,0 min zit.

Umowy kredytowe zawarte z Bankiem Gospodarstwa Krajowego:

- Umowa kredytu obrotowego w kwocie 5,0 min zt na okres 34 miesiecy, do dnia 30 marca 2016 roku.
Kredyt przeznaczony jest na przejecie finansowania z bankéw HSBC Bank Polska SA w wysokosci 3,0
min zt i BNP Paribas SA w wysokosci 2,0 min zt.

Sptata kredytu nastapi w 7 ratach kwartalnych pfatnych ostatniego dnia kazdego kwartatu poczawszy
od 30 wrzesnia 2014 roku w nastepujgcych wysokosciach: 6 rat w kwocie 0,25 min zt kazda i
ostatnia 7 rata wyréwnujaca w kwocie 3,5 min zt.

- Umowa kredytu otwartego w rachunku biezgcym z limitem kredytowym w kwocie 5,0 min zt na okres
12 miesiecy, do dnia 31 maja 2014 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej
dziatalno$ci Spotki. Sptata kredytu nastgpi jednorazowo na koniec trwania umowy kredytowe;j.

Zapisy umow nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych przez Bank dla tego typu umow.
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Oprocentowanie kredytéw zostato ustalone w oparciu o WIBOR 3M powiekszony o marze banku nie
odbiegajacg od standardéw stosowanych przez Bank.
Zabezpieczenie spfaty kredytdéw stanowia:
1) hipoteka faczna do kwoty 15.000.000,00 zt na:
a) nieruchomosci spotki Makarony Polskie SA potozonej w Czestochowie, objetej KW nr
CZ1C/00111425/8,
b) nieruchomosci spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. (Makarony Polskie SA posiada 100% udziatdw tej
spotki) potozonej Stoczku tukowskim, objetej KW nr LU1U/00022979/2, wraz z cesjg praw
z polis ubezpieczenia ww. nieruchomosci;
2) weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowg,
3) upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,

4) poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.
7.13. Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie SA poreczen kredytu, pozyczki
i udzieleniu gwarancji

7.13.1 Zaciagniete kredyty i pozyczki, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,

oraz udzielone spotkom poreczenia i gwarancje

1. Spotka Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2013 roku byta strong w nastepujacych
umowach:

. Kredyt obrotowy w rachunku biezgcym w BGZ SA
Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 4 500 tys. zt
Okres kredytowania 04.12.2007 — 31.03.2014

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2013

roku 3785 tys. z
Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
Zabezpieczenie kredytu v’ system zabezpieczen zostat opisany ponizej

W styczniu i w marcu 2013 roku Spdtka zawarta z Bankiem BGZ SA aneksy do umowy kredytu, ktére
przedtuzyty termin przedmiotowego zobowigzania do dnia 31 marca 2014 roku oraz ustality jednolity,
taczny system zabezpieczen wszystkich uméw zawartych pomiedzy spétkami Grupy i Bankiem.
System ten przedstawia sie nastepujgco:

v hipoteka do sumy 150% zadtuzenia z tytutu kapitatu kredytow udzielonych Makarony Polskie

SA oraz Stoczek Natura Sp. z 0.0. na nieruchomosci Spétki potozonej w Rzeszowie przy
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ul. Podkarpackiej 15, dla ktérej prowadzona jest KW nr RZ1Z/00076860/5 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,

hipoteka do sumy 150% zadtuzenia z tytutu kapitatu kredytéw udzielonych Makarony Polskie
SA oraz Stoczek Natura Sp. z 0.0. na nieruchomosci Spotki w Plocku, objetej
KW PL1P/00094893/6,

zastaw rejestrowy na zapasach towardw, materiatdw i produktow gotowych (artykuty
spozywcze) do wartosci netto 6,0 min zt, stanowigcych wiasno$¢ Makarony Polskie SA,
zlokalizowanych w magazynach Spotki w Rzeszowie, Ptocku i Czestochowie wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,

zastaw rejestrowy na linii do produkgji form krotkich makaronu zlokalizowanej w zaktadzie
w Rzeszowie,

zastaw rejestrowy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia maszyn i urzadzen nalezacych
do Makarony Polskie SA: automat pakujgcy i pakieciarka znajdujgce sie w zaktadzie
w Rzeszowie oraz automat pakujacy i wezet maczny znajdujace sie w zaktadzie w Ptocku;
cesja wierzytelnosci z umowy o $wiadczenie ustug utrzymania produktdw zbozowych
zawartej przez Makarony Polskie SA z Agencjg Rezerw Materialowych z dnia 14.02.2012r.,
pod warunkiem uzyskania zgody Agencji zgodnie z zapisami przedmiotowej umowy,

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych stanowigcych wiasnos¢ Stoczek Natura Sp. z o.0.,
znajdujacych sie w zaktadzie w Stoczku tukowskim przy ul. Dwernickiego, wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,

zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdw gotowych (dania gotowe i przetwory) do wartosci
netto 1,1 min zt stanowigcych wiasno$¢ Stoczek Natura Sp. z 0.0. magazynowanych
w zaktadzie produkcyjnym Stoczek Natura Sp. z 0.0. w Stoczku tukowskim wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,

poreczenie cywilne Stoczek Natura Sp. z 0.0. dla Makarony Polskie SA lub poreczenie cywilne

Makarony Polskie SA dla Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Kredyt rewolwingowy w BGZ SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

3000 tys. zt

Okres kredytowania

03.12.2010 - 31.03.2014

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2013
roku

v 11 rat miesiecznych ptatnych od 30.04.2013 do 28.09.2014 po
100 tys. zt kazda,
v rata koncowa 1 900 tys. zt w dniu 31.03.2014

Harmonogram spfat

v’ jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v system zabezpieczen opisany zostat powyzej przy kredycie
obrotowym w rachunku biezgcym

W styczniu i w marcu 2013 roku Spdtka zawarta z Bankiem BGZ SA aneksy do umowy kredytu, ktére

przedtuzyly termin przedmiotowego zobowigzania do dnia 31 marca 2014 roku, ustality jednolity,
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taczny system zabezpieczen wszystkich uméw zawartych pomiedzy spétkami Grupy i Bankiem oraz

zmienity harmonogram spfaty zobowigzania.

. Kredyt obrotowy w BGZ SA
Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 463 tys. zt
Okres kredytowania 29.12.2011 — 31.04.2013

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2013

roku 463 tys. zt

Harmonogram spfat v" jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

v system zabezpieczern opisany zostat powyzej przy kredycie
obrotowym w rachunku biezgcym

Zabezpieczenie kredytu

W styczniu i w marcu 2013 roku Spétka zawarta z Bankiem BGZ SA aneksy do umowy kredytu, ktdre
przedtuzyly termin przedmiotowego zobowigzania do dnia 31 marca 2014 roku, ustality jednolity,

taczny system zabezpieczen wszystkich uméw zawartych pomiedzy spotkami Grupy i Bankiem.

. Kredyt inwestycyiny dtugoterminowy w rachunku inwestycyjnym w BGZ SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 15 266 tys. zt

Okres kredytowania 05.06.2008 — 31.03.2016

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standarddw

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2013

roku 2 397 tys. z

v karencja w spfacie kapitatu do dnia 30.06.2009 roku

v' jedna rata w kwocie 9 647 tys. zt ptatna w dniu 30.06.2009 (z
wptywu z dotacji),

Harmonogram spfat v 83 raty miesieczne w wysokosci 67 tys. zt kazda, ptatnych od dnia
30.06.2009 roku do dnia 30.04.2016 roku,

v rata wyrownujgca w wysokosci 48 tys. zt ptatna w dniu
31.05.2016 roku.

v'  system zabezpieczen opisany zostat powyzej przy kredycie

Zabezpieczenie kredytu obrotowym w rachunku biezgcym

W lutym i w kwietniu 2013 roku Spétka zawarta z Bankiem BGZ SA aneksy do umowy kredytu, ktdre
ustality jednolity, tgczny system zabezpieczen wszystkich umdéw zawartych pomiedzy spotkami Grupy

i Bankiem.

. Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Wartos$¢ umowna kredytu 5000 tys. zt

Okres kredytowania 14.06.2013 — 31.05.2014

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2013

roku 4 748 tys. zt

Harmonogram sptat v’ jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
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v hipoteka tgczna do kwoty 15.000.000,00 zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

v' upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,

v poreczenie spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Zabezpieczenie kredytu

W dniu 14 czerwca 2013 roku Spdtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu
otwartego w rachunku biezgcym o wartosci 5,0 min zt na okres 12 miesiecy. Kredyt przeznaczony
jest na sfinansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Sptata kredytu nastgpi jednorazowo na koniec

trwania umowy kredytowej.

. Kredyt obrotowy w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 5000 tys. zt

Okres kredytowania 29.12.2009 - 30.03.2016

Stopa procentowa stosowanych przez bank

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2013

v rata kofncowa 3 500 tys. zt w dniu 30.03.2016

roku 4900 tys. z
v 6 rat kwartalnych ptatnych od 30.09.2014 do 31.12.2015 po
Harmonogram spfat 250 tys. zt kazda,

oznaczonych:

cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

Zabezpieczenie kredytu - - e e
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

wekslowg,
v/ upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w BGK,
v poreczenie spdtki Stoczek Natura Sp. z o.0.

v hipoteka taczna do kwoty 15.000.000,00 zt. na nieruchomosciach
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesjg

v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja

W dniu 14 czerwca 2013 roku Spdtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu
obrotowego o wartosci 5,0 min zt. Kredyt przeznaczony na przejecie finansowania z bankéw HSBC
Bank Polska SA w wysokosci 3,0 min zt i BNP Paribas SA w wysokosci 2,0 min zt.

Spfata kredytu nastgpi w 7 ratach kwartalnych do ostatniego dnia kazdego kwartalu poczgwszy
od dnia 30 wrzesnia 2014 roku w nastepujgcych wysokosciach: 6 rat w kwocie 0,25 min zt kazda

i ostatnia 7 rata wyréwnujgca w kwocie 3,5 min zt.

. Kredyt w rachunku biezacym w HSBC Bank Polska SA

Z dniem 28 czerwca 2013 Spdtka zawarta z HSBC Bank Polska SA porozumienie rozwigzujace do
umowy kredytu w rachunku biezagcym nr 140/2009 z dnia 28 pazdziernika 2009 roku wraz z

poézniejszymi zmianami.
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. Kredyt biezacy w ramach wielocelowej linii kredytowej w BNP Paribas Bank Polska SA

W okresie do 28 czerwca 2013 roku spdtka Makarony Polskie SA korzystata z limitu kredytowego.

Z dniem 01 lipca 2013 w zwigzku z zakonczeniem umowy kredytowej (zgodnie z zapisami umowy

kredytowej) wygasty zobowigzania pomiedzy Spotkg a bankiem.

. Umowa faktoringu w ING Commercial Finance Polska SA
Warunki umowy
Warto$¢ umowna 8 000 tys. zt
Okres obowigzywania 01.01.2010 — 18.12.2013

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

2013 roku

Stan kredytu na dzien 30 czerwca

5 738 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

v kaucja pieniezna w  wysokosci 10%  dyskontowanych
wierzytelnosci pobierana w momencie dyskonta wierzytelnosci i
zwracana po ich wykupie,

v" weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

o Umowa faktoringu w BNP Paribas Bank Polska SA
Warunki umowy
Warto$¢ umowna 5000 tys. z
Okres obowigzywania 09.07.2012 — 08.07.2013

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

2013 roku

Stan kredytu na dzien 30 czerwca

4311 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

v weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

v cesja generalna wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci
wobec zgtaszanych Faktorowi kontrahentéw w formie pisemnej z
datg pewna

W lipcu 2013 roku, po uptywie jednego roku obowigzywania umowy faktoringu, okres obowigzywania tej umowy

przedtuzyt sie automatycznie na czas nieokreslony, zgodnie z regulaminem stanowigcym integralng cze$¢ umowy

factoringu.

e Gwarancje pozyskane przez Makarony Polskie SA

Termin - . .
Kwota ., . | Przedmiot zabezpieczenia . .
Gwarant - waznosci - Zabezpieczenie
gwarancji .. gwarancja
gwarancji
v" hipoteka kaucyjna do kwoty 708 tys. zt
na nieruchomosciach w Plocku objetych
KW PL1P/00094893/6 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,
. v’ zastaw rejestrowy na zapasach towaréw,
gwarancja bankowa Y : ]
. - - . materiatow i produktéw gotowych
zabezpieczajgca zobowigzania . -
L L (artykuty  spozywcze) o  wartosci
Spotki wynikajace z umowy . .
BGZ SA 472 tys. zt do $wiadczenia ustugi ewidencyjnej netto 708 tys. Z,
’ 28.02.2015 zlokalizowanych w zaktadzie

utrzymywania produktéw

produkcyjnym w Czestochowie,

v cesja wierzytelnosci z umowy
$wiadczenia ustugi utrzymywania
produktéw  zbozowych ~w  ramach
kontraktu z ARM,

v weksel wilasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,

zbozowych w ramach
kontraktu z ARM
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v' petlnomocnictwo do _rachunkéw
biezacych Spotki w banku BGZ SA

v' Do kwietnia 2013 roku Spoétka korzystata z gwarancji ubezpieczeniowej w kwocie 18 340 tys. zt
udzielonej przez STU Ergo Hestia SA. Gwarancja obowigzywata od czerwca 2012 roku i zabezpieczalta
nalezyte wykonanie umowy zawartej z Agencjg Rynku Rolnego w ramach programu Wspdlnej Polityki
Rolnej ,Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2012”. Umowny termin
wygasniecia gwarancji przypadat na 30 czerwca 2013 roku, w zwigzku z catosciowym rozliczeniem

zabezpieczonego kontraktu gwarancja zostata zwolniona w kwietniu 2013 roku.

v" W okresie od grudnia 2012 roku do kwietnia 2013 roku Makarony Polskie SA korzystata z gwarancji
wadialnej udzielonej przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA, w zwigzku z udziatem Spotki w
przetargu Agencji Rynku Rolnego w ramach programu Wspdlnej Polityki Rolnej ,,Dostarczenie zywnosci

dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2013".

II. Spotka Stoczek Natura Sp. z o0.0. na dzien 30 czerwca 2013 roku byla strong

w nastepujacych umowach:

. Kredyt w rachunku biezgcym w HSBC Bank Polska SA
Z dniem 19 czerwca 2013 Spotka zawarta z HSBC Bank Polska SA porozumienie rozwigzujgce

do umowy kredytu w rachunku biezagcym nr 145/2009 z dnia 29 pazdziernika 2009 roku wraz

Z pOzniejszymi zmianami.

. Kredyt obrotowy w rachunku biezgcym BGZ Bank SA
Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 1200 tys. zt
Okres kredytowania 10.11.2010 — 31.03.2014

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajagca od standardéw

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2013 1178 tys. zt
Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

v system zabezpieczen opisany zostat powyzej przy kredycie
Zabezpieczenie kredytu obrotowym w rachunku biezgcym zaciggnietym w BGZ SA

przez Makarony Polskie SA

W styczniu i w marcu 2013 roku Spdtka zawarta z Bankiem BGZ SA aneksy do umowy kredytu, ktére
przedtuzyly termin przedmiotowego zobowigzania do dnia 31 marca 2014 roku, ustality jednolity,

tgczny system zabezpieczen wszystkich uméw zawartych pomiedzy spotkami Grupy i Bankiem.

. Kredyt rewolwingowy w BGZ Bank SA
Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 2 000 tys. zt
Okres kredytowania 27.10.2011 — 30.09.2013
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WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2013 2 000 tys. zt
Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

v’ system zabezpieczen opisany zostat powyzej przy kredycie
Zabezpieczenie kredytu obrotowym w rachunku biezgcym zaciggnietym w BGZ SA

przez Makarony Polskie SA

W lutym i w kwietniu 2013 roku Spétka zawarta z Bankiem BGZ SA aneksy do umowy kredytu, ktdre

ustality jednolity, tgczny system zabezpieczen wszystkich uméw zawartych pomiedzy spétkami Grupy

i Bankiem.

. Kredyt inwestycyjny w rachunku kredytowym w BGZ Bank SA
Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 2 500 tys. zt
Okres kredytowania 27.10.2011 - 30.11.2014

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standarddw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2013 1 250 tys. zt

v'  raty kwartalne pfatne na koniec miesigca luty, maj, sierpien
i listopad kazdego roku poczynajagc od 28.02.2012
w kwotach po 208 tys. zt - 12 rat,

v’ ostatnia rata, wyrdwnujaca, ptatna w dniu 30.11.2014

v system zabezpieczen opisany zostat powyzej przy kredycie

Zabezpieczenie kredytu obrotowym w rachunku biezacym zaciagnietym w BGZ SA

przez Makarony Polskie SA

Stopa procentowa

Harmonogram sptat

W lutym i w kwietniu 2013 roku Spdtka zawarta z Bankiem BGZ SA aneksy do umowy kredytu, ktdre
ustality jednolity, tgczny system zabezpieczen wszystkich uméow zawartych pomiedzy spotkami Grupy

i Bankiem.

7.13.2 Poreczenia gwarancje

Spotka Stoczek Natura SP. z 0.0. udzielita poreczen na rzecz spétki Makarony Polskie SA, a ich stan na

dzien 30 czerwca 2013 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
Zobowigzania obce _Nazw? Wysokos_c Da_lta ] D_ata, . zabezple_aom_ego
Wierzyciela poreczenia | zabezpieczenia | waznosci zobowiazania

na 30.06.2013

Poreczenie kredytu w rachunku

biezacym w wys. 4,5 min zk Bank BGZ SA | 6 750 tys. zt 16.04.2013 28.03.2023 3785 tys. zt

Poreczenie kredytu )
rewolwingowego w wys. 3,0 min | Bank BGZ SA | 4 500 tys. zt 16.04.2013 31.03.2016 2 800 tys. zt
z

Poreczenie kredytu obrotowego w

wys. 5,0 min zt 4900 tys. zt
Poreczenie kredytu otwartego w Bank BGK 5000 tys. zt 14.06.2013 | bezterminowo
rachunku biezagcym w wys. 4748 tys. zt

5,0 min z
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Makarony Polskie SA udzielita poreczen spétce zaleznej Stoczek Natura Sp. z 0.0., a ich stan na dzien

30 czerwca 2013 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
. . Nazwa Wysokos¢ Data .. . | zabezpieczonego
AASERTEPEIT Ca Wierzyciela poreczenia | zabezpieczenia RSN AL zobowiazania

na 30.06.2013

Poreczenie kredytu obrotowego

Bank BGZ SA |1 800 tys. zt 10.11.2010 bezterminowo 1178 tys. zt
wwys. 1,2 min zt

Poreczenie kredytu

rewolwingowego w wys. Bank BGZ SA |3 000 tys. zt 27.10.2011 bezterminowo 2 000 tys. zt
2,0 min z

Poreczenie kredytu '

inwestycyjnego w wys. Bank BGZ SA | 3 750 tys. zt 27.10.2011 bezterminowo 1 250 tys. zt
2,5min zt

7.13.3 Informacje o udzielonych gwarancjach

W I pdtroczu 2013 spétki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwarancji.

7.14. Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe* (w tys. zt) 30 czerwca 2013 roku | 31 grudnia 2012 roku
1. Aktywa warunkowe 478 59 454
- otrzymanych gwarancji i poreczen 473 39 863
- zabezpieczenia na majgtku 0 19 587
- weksli 5 5
2. Zobowigzania warunkowe 164 225 159 341
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 18 950
- zabezpieczen na majatku 122 153 96 435
- zobowigzan wekslowych 42 072 43 955
Pozycje pozabilansowe razem -163 747 -99 886

* W zestawieniu nieujete sg zobowigzania z tytutu zakonczonych uméw kredytowych dla ktorych ztozono
wnioski o wykreslenie hipotek oraz poreczen pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze wzgledu na brak

wptywow na saldo pozycji pozabilansowych.
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7.15. Istotne postepowania toczace sie przed sagdem organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostki zaleznej, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby

co najmniej 10% kapitatéw wtasnych firmy Makarony Polskie SA

7.16. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

W dniu 23 lipca 2013 roku do Spdtki wplyneto zawiadomienie PKO BP BANKOWY PTE SA, ktory
poinformowat, ze zarzadzany przez niego PKO OFE wszedt w posiadanie 924 470 (stownie: dziewiecset
dwadzieScia cztery tysigce czterysta siedemdziesiagt) akcji Spotki stanowigcych 9,9942% udziatu w kapitale
zaktadowym Spéiki.

Na dzien 19 lipca 2013 roku, w zwigzku z zakonczeniem likwidacji Otwartego Funduszu Emerytalnego
POLSAT (zwanego dalej ,,OFE POLSAT") i przejeciem w tym dniu przez PKO OFE aktywow OFE POLSAT,
liczba akcji spétki Makarony Polskie SA posiadanych przez PKO OFE wyniosta 924 470 (stownie:
dziewiecset dwadzieScia cztery tysigce czterysta siedemdziesigt), co stanowi 9,9942% udziatu w kapitale
zakltadowym Spotki, a liczba gtosdw z powyzszych akcji wyniosta 924 470 (stownie dziewiecset
dwadzieScia cztery tysigce czterysta siedemdziesigt), co stanowi 9,9942% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Bezposrednio przed dniem zakonczenia likwidacji OFE POLSAT, PKO OFE nie posiadat akcji Spdtki, zas
OFE POLSAT posiadat 924 470 (stownie: dziewie¢set dwadziescia cztery tysigce czterysta siedemdziesiat)
akcji Spotki (co stanowito 9,9942% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki), dajagcych prawo do 924 470
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (stanowigcych 9,9942% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spétki.

7.17. Pozostale znaczace zdarzenia i transakcje

W I pdtroczu 2013 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia lub transakcje

wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszéw, dnia 27 sierpnia 2013 roku
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Makarony Polskie SA
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2013 roku
(w tysigcach ztotych)

Skrocone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA zawiera:

I.  Wybrane dane finansowe Makarony POISKIE SA .........uceiiiiiiiiiiiiiiiii e e rnneaa 7
1. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Makarony POISKIE€ SA ........cccceevrrrvrrrrrnnrnnsssssssssns s 8
2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony POISKI@ SA ........ccoiiiiiiiiiiiiiin e 9
3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Makarony PoISKIE SA........ccccciiiiiiiiierree e 10
4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Makarony Polskie SA ......c..ccooeiiiiiiiiiiiniiciie e 11
5.  Dodatkowe NOty ObJASNIAJGCE ..vvrrrririrrrrriesireesssiirre e s ssirr e e s e srr e s s e e s sare e e e srnr e e s e nanr e e e e e nnrreeennan 12

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z §90 ust.1 pkt. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:
v' pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug S$redniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy 28 czerwca 2013r. 1 EUR= 4,3292z;
31 grudnia 2012r. 1 EUR = 4,0882 zt
v' pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca I potrocza 2013 roku = 4,2140 zt

oraz na koniec kazdego miesigca I potrocza 2012 roku = 4,2246 zi.

Niniejsze skrocone jednostkowe dane finansowe podlegato przeglagdowi przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych; zostaty zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 27 sierpnia
2013 roku.
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1. INFORMACJIE OGOLNE

1.1 Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”),
majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska, (MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”), opublikowanymi i obowigzujacymi
W czasie przygotowywania niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego. Srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentdéw papieréow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r).

b) Podstawa wyceny
Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem wyceny do warto$ci godziwej niektérych aktywdw, tj. nabycia sktadnikdw majatku stuzacych

do produkcji wyrobédw w ramach transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw inwestycyjnych.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Walutg pomiaru Spoétki uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku (opublikowanego w dniu
21 marca 2013 roku).

Czas trwania dziatalnosci Spotki Makarony Polskie SA nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

e) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do s$rodrocznej
dzialalnosci Spotki

Dziatalno$¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.
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f) Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego
W I pdtroczu 2013 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego.

g) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédfa niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

v' stawki amortyzacyjne,

v/ utrata warto$ci aktywéw (w tym naleznosci),

v' wartos¢ rezerw,

v skitadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spdtki rozpoznajg sktadniki aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztoSci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione),

v' wycena aktywow o nieokreSlonym okresie uzytkowania- na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci marki Abak. Stosowne testy, zgodnie

z obowigzujgcymi zasadami, zostaty wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2012 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spojne z zatozeniami i szacunkami przyjetymi

przez Spoétke w sprawozdaniu finansowym za rok 2012.

h) Kontynuacja dziatalnosci

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Spotka nie prowadzita dziatalnosci,
ktdra zostata zaniechana w okresie I pdtrocza 2012 roku.

Zdaniem Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spétki, jej potencjat produkcyjny oraz

pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju.

i) Zdarzenia wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, wynik netto lub rachunek
przeptywow pienieznych, ktére s nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkosc
lub czestotliwos¢

W okresie I pétrocza 2013 roku nie wystgpity tego typu nietypowe zdarzenia.
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j) Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych
prognoz wynikow

W kwietniu 2013 raportem biezagcym nr 10/2013 Zarzad Makarony Polskie SA opublikowat prognozy
dotyczace wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej Makarony Polskie na 2013 rok. Wyniki potrocza 2013
roku sg zgodne z planem finansowym.

W ocenie Zarzadu do dnia zatwierdzenia i publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
tj. do dnia 27 sierpnia 2013 roku nie istnieje ryzyko mogace wptyna¢ na realizacje opublikowanych

prognoz finansowych Grupy na 2013 rok.

k) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2013 roku
Spotka nie zastosowata w biezgcym roku nowych i zmienionych MSSF, ktére miatyby wptyw na wartosci
wykazane w 2013 roku oraz w latach ubiegtych oraz ktore spowodowatyby znaczace zmiany w polityce

rachunkowosci i prezentacji sprawozdan finansowych.

1) Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane a nie weszly jeszcze w zycie

Nowe standardy , zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaly

przyjete przez Unie Europejska(,,UE"):

v MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie - w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej).

v. MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie- w UE majacy zastosowanie najpozniej
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

v MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udziatu w innych jednostkach” (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie -
w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2014 roku lub pdzniej).

v" MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie- w UE majgcy zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

v" MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolne przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu  do okreséw  rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie- w UE majacy zastosowanie najpdzniej

dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).
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v" Zmiany do MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF
po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie — w UE majacy zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej).

v. Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych”- Prezentacja pozycji
pozostatych catkowitych dochoddw (obowigzujagcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

v Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdéw
i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

v' Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 , Przepisy przejsciowe” — (majg zastosowanie dla

okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie
zostaly przyjete przez Unie Europejska(,UE"):
v MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - klasyfikacja i wycena (ma zastosowanie rocznych
od 1 stycznia 2015 roku lub pézniej).
v Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” - (majg zastosowanie

dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozniej).

Wedtug szacunkoéw Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
Wedtug szacunkow Spéiki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.
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I Wybrane dane finansowe Makarony Polskie SA

30 czerwca | 30 czerwca Lol e
Wybrane dane finansowe 2013 roku | 2012 roku 201(?,:::,(: 201(3,.,?,',(:

(w tys. zt) (w tys. zt) EURO) EURO)
:;Zgrr;g%)\llv netto ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 65 994 61 254 15 661 14 499
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1742 308 413 73
Zysk (strata) brutto 795 3473 189 822
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 758 4715 180 1116
EBIT (zysk brutto + odsetki od kredytow) 1233 4102 292 971
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 2 805 5958 666 1410
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1203 632 - 285 150
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 1652 2 697 - 392 638
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3020 -2634 717 - 624
Przeptywy pieniezne netto, razem 165 695 39 164
Aktywa razem *** 115 690 112 953 26 723 27 629
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 56 748 54 769 13 108 13 397
Zobowigzania dtugoterminowe *** 15774 11 468 3644 2 805
Zobowigzania krétkoterminowe *** 40 974 43 301 9 464 10 592
Kapitat wiasny *** 58 942 58 184 13 615 14 232
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 410 6 788
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
fvridkrr]; Igzz‘:% gcrszuaggggg’wf;gkad‘) 9250071| 9250071| 9250071 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwykia (w zI/EUR) * 0.08 0,51 0.02 012
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) ** 6.37 6,29 1.47 1.54

* Zysk/strata netto na jedna akcje zwyklg = wynik neto/srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty witasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku
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1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow Makarony Polskie SA

ZA OKRES 01.01.2013r-30.06.2013r 01.01.2012r-30.06.2012r
Przychody ze sprzedazy 65 994 61 254
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 50 694 50 216
foril);crrg‘)/\cliy netto ze sprzedazy materiatow i 15 300 11 038
Koszt wiasny 54 221 50 424
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 40 060 40 959
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 14 161 9 465
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11773 10 830
Koszty sprzedazy 8 404 8 677
Koszty ogdlnego zarzadu 1723 2152
Pozostate przychody 319 430
Pozostate koszty 223 123
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1742 308
Przychody finansowe 263 4176
Koszty finansowe 1210 1011
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 795 3473
Zysk (strata) brutto 795 3473
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 37 -1242
Zysk (strata) netto 758 4715
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 758 4715
Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedna
akcje w ztotych 0,08 0,51
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna
akcje w ztotych 0,08 0,51
Inne catkowite dochody/straty netto
Catkowite dochody netto ogétem 758 4715
Catkowite dochody netto przypadajace na:

758 4 715

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace
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2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony Polskie SA

AKTYWA 30 czerwca 2013 roku 31 grudnia 2012 roku 30 czerwca 2012 roku
AKTYWA TRWALE 77 214 78 792 79 875
Rzeczowe aktywa trwate 50 262 51 641 52 683
Nieruchomosci inwestycyjne 642 642 318
Inne wartosci niematerialne 5732 5 842 5973
Dtugoterminowe aktywa finansowe 20578 20 654 20 654
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 193
Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 13 54
AKTYWA OBROTOWE 38476 34161 38126
Zapasy 12 672 11 094 11 206
Naleznosci krétkoterminowe 22 531 21777 25 022
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Udzielone pozyczki 1817 110 110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 975 810 1293
Pozostate aktywa krétkoterminowe 481 370 495
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO

ZBYCIA

SUMA AKTYWOW 115 690 112 953 118 001
PASYWA 30 czerwca 2013 roku 31 grudnia 2012 roku 30 czerwca 2012 roku
KAPITAL WEASNY 58 942 58 184 57 985
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 30 434 25 520 25 520
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat

ubiegtych)

Zysk netto 758 4914 4 715
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 15774 11468 19 032
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 41 4

Dtugoterminowe kredyty bankowe i

pozyczki 6 492 1 860 9 164
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i

podobne (dtugoterminowe) 250 281 236
Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 8 988 9 249 9421
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu

umow leasingu finansowego 3 74 211
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 40 974 43 301 40 984
Krétkoterminowe kredyty bankowe i

pozyczki 12 608 13 102 8 745
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 359 690 1019
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 27 468 28 940 30 575
Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego od 0séb prawnych

Przychody przysztych okresow-

krotkoterminowe 523 523 600
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne (krétkoterminowe) 16 46 16
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 29
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 56 748 54 769 60 016
SUMA PASYWOW 115 690 112 953 118 001
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3. Sprawozdanie z przeplywdow pienieznych Makarony Polskie SA

ZA OKRES

01.01.2013-30.06.2013 r.

01.01.2012-30.06.2012 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 795 3473
Korekty o pozycje: -1 998 -2 841
Amortyzacja 1572 1857
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -13
Koszty i przychody z tytutu odsetek 696 541
Przychody z tytutu dywidend - 3700
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -42 -114
Zmiana stanu rezerw - 60 - 80
Zmiana stanu zapasow -1578 -2584
Zmiana stanu naleznosci - 754 7 263
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen

miedzyokresowych -1832 - 6917
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy od

0s6b prawnych 906
Inne korekty

Przeplywy srodkoéw pienieznych netto z

dziatalnosci operacyjnej -1203 632
Przeplywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy Srodkdw trwatych i

wartosci niematerialnych 194 137
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow

trwatych i warto$ci niematerialnych - 159 -1196
Wydatki na nabycie krétkoterminowych

aktywow finansowych

Udzielone pozyczki -1 800

Wptywy z tytutu odsetek 3 6
Sptata udzielonych pozyczek 110 50
Inne- wptyw dywidendy ze spoétki zaleznej 3700
Przeplywy srodkow pienieznych netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -1652 2697
Przeplywy srodkoéw pienieznych z

dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytow i pozyczek 9 655 888
Spfata kredytéw i pozyczek -5517 -2211
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

finansowego - 402 - 560
Zaptacone odsetki -716 - 868
Inne wptywy finansowe 117
Przeplywy srodkow pienieznych netto z

dziatalnosci finansowej 3 020! -2634
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu

srodkow pienieznych

i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych 165 695
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na poczatek okresu 810 585
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

dotyczace wyceny srodkoéw pienieznych,

ekwiwalentow srodkow pienieznych

oraz kredytow w rachunku biezacym 13
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow

pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na koniec okresu 975 1293
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2013 roku 27 750 25 520 4914 58 184
Podziat zysku/pokrycie straty 4914 -4 914 -
Wynik netto za okres od 01.01. do
30.06.2013 758 758
Stan na 30 czerwca 2013 roku 27 750 30434 758 58 942
Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 27 750 34 048 - 8528 53 270
Podziat zysku/pokrycie straty -8 528 8 528 -
Wynik netto za okres od 01.01. do
31.12.2012 4914 4914
Stan na 31 grudnia 2012 roku 27 750 25520 4914 58 184
Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 27 750 34 048 - 8528 53 270
Podziat zysku/pokrycie straty -8528 8 528 -
Wynik netto za okres od 01.01. do
30.06.2012 4 715 4715

Stan na 30 czerwca 2012 roku 27 750 25520 4715 57 985
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5. Dodatkowe noty objasniajace

5.1. Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materialdow - struktura

geograficzna

Za okres od 01.01 do 30.06.2013 Za okres od 01.01 do 30.06.2012
Kraj 61 455 52 103
Eksport, w tym: 4 539 9151
- kraje Unii Europejskiej 4 278 8 448
- pozostate kraje 261 703
Razem 65 994 61 254

Sprzedaz eksportowa Spotki w I potroczu 2013 roku wyniosta ok. 4,5 min zt i byla nizsza o 50%
w stosunku do poziomu osiggnietego w I pétroczu 2012. Podstawowg przyczyng spadku byta rezygnacja
z realizacji nisko rentownego kontraktu na dostawy produktéw makaronowych do jednej z zagranicznych
sieci handlowych.

Spotka Makarony Polskie SA zintensyfikowata dziatania na rzecz rozwoju eksportu, szczegdlnie na takich
rynkach jak Niemcy, Chiny, Ukraina i Rosja. Duze oczekiwania wigzane sg z otrzymang dotacjg
ze $rodkéw Unii Europejskiej w kwocie ok. 0,5 min zt. Dzieki tym $rodkom Spétka bedzie mogta znacznie
obnizy¢ rzeczywiste koszty uczestnictwa w réznego rodzaju imprezach branzowych o globalnym
i strategicznym znaczeniu dla promocji dziatan eksportowych. Uczestnictwo Spotki w dotowanym przez
Agencje Rynku Rolnego projekcie ,Makarony Europy”, prowadzonym przez Polskg Izbe Makaronu,
powinno utatwi¢ nawigzanie kontaktow i rozbudowe dystrybucji na rynku Ukrainskim, a posrednio moze

takze utatwic¢ dostep do rynku rosyjskiego.

5.2. Pozostate przychody

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01 do

do 30.06.2013 30.06.2012

Dotacje panstwowe 261 300

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 38 115

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 9

Odszkodowania i reklamacje 2 3
Zwrot sktadek ubezpieczeniowych 10

Pozostate 8 3

Razem 319 430

Do pozostatych przychoddw klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sgdowych,
nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjagtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz

otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spétki, ktéry objety byt ubezpieczeniem.
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Do pozostatych przychoddw zaliczane sg takze odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

oraz zapasow oraz odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatku.

5.3. Pozostale koszty

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 30.06.2013 do 30.06.2012

Utworzenie rezerw
Qdpisy aktualizujace naleznosci
Odpisy aktualizujace $rodki trwate w budowie
Darowizny 1
Kary i grzywny 33 17
Niedobory w $rodkach obrotowych 101
Poniesione szkody 2
Optaty sadowe i komornicze 43 1
Koszty refakturowane
Likwidacja zapasow uszkodzonych i przeterminowanych 105
Odpis aktualizujgcy zapasy wyrobéw gotowych
Wykup $rodkdéw trwatych z leasingu 10
Wyptacone odszkodowania 15
Pozostate 17 1
Razem 223 123

Do pozostatych kosztoéw zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoScig

operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skfadnikdow rzeczowego maijatku trwatego,

przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek

pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce z zawartych umow handlowych, gwarancji i poreczen

udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztow zaliczane sg takze koszty odpisow aktualizujgcych wartoS¢ aktywow,

niezawinione nadwyzki i niedobory w $rodkach obrotowych oraz straty z tytutu likwidacji zapaséw

uszkodzonych i przeterminowanych.

5.4. Przychody finansowe

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

30.06.2013 30.06.2012

Dywidendy 3700

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 259 327

- odsetki od pozyczek 21 6

- odsetki od naleznosci 238 321

Zyski z tytutu réznic kursowych 80
Zysk ze zbycia inwestycji — udziaty 4

Pozostate 69

Razem 263 4176

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, uzyskane

i zarachowane odsetki od nieterminowej sptaty naleznosci, odsetki z dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej
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w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski

z tytutu réznic kursowych.

5.5. Koszty finansowe

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 767 868
- kredytéw bankowych 437 628
- koszty factoringu i leasingu 279 238
- pozostate 51 2
Pozostate koszty finansowe, w tym: 443 143
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 209
- gwarancja 109 73
- koszty dyskonta 125 70
- utracone wadium
- inne koszty finansowe
Razem 1210 1011

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutlu wykorzystywania zewnetrznych zrodet

finansowania, tj: kredyty , pozyczki zobowigzania handlowe , umowy leasingu finansowego jakich Spétka

jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic

kursowych. Spédtka nie kapitalizuje odsetek od kredytow inwestycyjnych na srodkach trwatych.

5.6. Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji,

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje

ktore postuzyly do wyliczenia

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

30.06.2013 do 30.06.2012
Zysk/strata netto na jedna akcje 0.08 0,51
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt(wg danych na 30.06.2013, oraz danych na
31.12.2012) 6.37 6,29

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

31.03.2013 do 31.03.2012
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 758 4715
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 758 4715
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje nie dotyczy nie dotyczy

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

31.03.2013 do 31.03.2012
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/straty na jedng akcje 9 250 071 9 250 071
Wplyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje nie dotyczy nie dotyczy
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Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akgcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

W 1 potroczu 2013 roku nie byto czynnikdow rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wiasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.

5.7. Informacje o

sprawozdania finansowego

5.7.1. Zmiany z tytulu rezerw

zmianach wielkosci

szacunkowych dotyczace

jednostkowego

. , Stan na . Wykorzystanie | Stan na koniec
Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2013 01.01.2013 Utworzenie i rozwiazanie okresu
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 327 61 266
a) dtugoterminowa 281 31 250
b) krétkoterminowa 46 30 16
Pozostale rezerwy, w tym:
b) pozostate
Razem 327 61 266
. z Stan na . Wykorzystanie | Stan na koniec
Zmiany stanu rezerw I potrocze 2012 01.01.2012 Utworzenie i rozwigzanie okresu
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 332 1 81 252
a) dtugoterminowa 235 1 236
b) krétkoterminowa 97 81 16
Pozostale rezerwy, w tym: 262 233 29
b) pozostate 262 233 29
Razem 594 1 314 281
5.7.2. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego
. 2 Stan na . Wykorzystanie Stan na
Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2013 01.01.2013 Utworzenie i rozwiazanie | koniec okresu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2 105 547 386 2 266
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 109 248 50 2 307
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 41
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Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2012 o: :)a1IT2I:)a12 Utworzenie v:’:::v';zi;:;m;e konsitte?:noafesu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 564 1703 145 2122
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 1612 333 16 1929
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 193

5.7.3. Odpisy aktualizujgce warto$c aktywow

Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2013 0: :)31'?2':)313 Utworzenie v;’!::v';zi;::an?;e konsi:?:noafesu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 211 211
Odpisy aktualizujgce zapasy
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2012 015. :)a1ljzl:)a1z Utworzenie v;’!::v:zi;::‘?;e ko nsi;?:nozfe o
Odpisy aktualizujgce naleznosci 808 407 401
Odpisy aktualizujgce zapasy
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

5.8. Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

W I poétroczu 2013 roku nie wyptacono i nie zaproponowano wyptaty dywidend.

Zysk netto Spotki w catosci przekazano na kapitat zapasowy.

5.9. informacje o zawarciu przez Spétke transakcji z podmiotami powigzanymi.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Makarony Polskie SA zawarta umowe ze Stoczek Natura Sp. z 0.0. na pod
dostawy do kontraktu zawartego przez Makarony Polskie SA z Agencjg Rynku Rolnego, w ramach
programu "Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2012", Przedmiotem umowy byto
wyprodukowanie przez Stoczek Sp. z 0.0. na rzecz Makarony Polskie SA dzemu wisniowego i jego
dostarczenie bezposrednio do magazyndw organizacji charytatywnych. Rozliczenie kontraktu nastgpito
w dniu 28 luty 2013 roku W okresie I pdtrocza 2013 roku spotka Makarony Polskie SA nie zawierata
ze spotka zalezng Stoczek Natura Sp. z 0.0. istotnych transakgji.
Pomiedzy spotkami obowigzuje porozumienie o wspdlnej dystrybucji produktéw spotek Makarony Polskie
SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. poprzez sie¢ dystrybucji firmy Makarony Polskie SA. Porozumienie zostato
zawarte w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktow Grupy.
Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiega od wynagrodzenia stosowanego na rynku.
W okresie objetym sprawozdaniem Makarony Polskie SA udzielata poreczen spotce zaleznej Stoczek
Natura Sp.zo.0., ktorych szczegétowy wykaz znajduje sie punkcie 7.13.2. sprawozdania
skonsolidowanego Grupy.
Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wylaczone z konsolidacji.
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Spotka Makarony Polskie SA udzielita w II kwartale 2013 roku spdtce zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 1.800 tys. zt z terminem sptaty 30.09 2013 roku.
Wszystkie umowy zawierane pomiedzy Spétkami Grupy zawierane byty na warunkach nie odbiegajgcych

od warunkdéw rynkowych.

5.10. Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Grupy

v W dniu 28 marca 2013 roku spétki Grupy zaciggnety kredyt z Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej SA
0 facznej wartosci 9 200 tys. zt. Okres kredytowania jest jednakowy dla wszystkich uméw i obowigzuje
od dnia 28 marca 2013 roku do dnia 31 marca 2014 roku. Umowa o najwyzszej wartosci jest
aneksowana umowa kredytu obrotowego w rachunku biezgcym do maksymalnej wartosci 4 500 tys. zt
zawarta w dniu 04 grudnia 2007 roku z okresem obowigzywania do 28 marca 2013 roku.
Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o WIBOR 1M i nie odbiega od standardow
stosowanych w tym zakresie przez Bank. Pozostate istotne warunki umowy kredytowej, w tym system
jej zabezpieczen nie ulegty zmianom.

vV W miesigcu kwietniu 2013 roku spdtki Grupy zawarty z Bankiem BGZ SA aneksy do umowy kredytu
kredytow inwestycyjnych w Makaronach Polskich SA i w Stoczku Natura Sp. z 0.0. oraz kredytu
rewolwingowego w Stoczku Natura Sp. z o.0., ktore ustality jednolity, tgczny system zabezpieczen
wszystkich uméw zawartych pomiedzy spotkami Grupy i Bankiem,

v W dniu 13 maja 2013 roku podjeta zostata decyzja o odstgpieniu od potgczenia spotki Makarony

Polskie Spotka Akcyjna z jej jednoosobowg spotka zalezng - Stoczek Natura Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoécig (o zamiarze potaczenia Spotka informowata raportami biezgcymi: 11/2012 z dnia
20 kwietnia 2012 roku, 12/2012 z dnia 20 kwietnia 2012 roku, 15/2012 z dnia 8 maja 2012 roku).
W opinii Zarzadu obecne warunki rynkowe funkcjonowania Grupy Makarony Polskie powoduja,
ze koncentracja dziatalnosci produkcyjnej i handlowej w jednej spdtce nie umozliwi osiggniecia
satysfakcjonujgcego poziomu efektow synergii opisanych w Planie potgczenia z dnia 20 kwietnia 2012
roku. Biorgc powyzsze pod uwage, dbajac o stuszny interes akcjonariuszy oraz dgzac do zachowania
przejrzystosci prowadzonej dziatalnosSci operacyjnej, Zarzad Makarony Polskie SA podjat decyzje jak
na wstepie.

v W dniu 14 czerwca 2013 roku zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy kredytowe
0 fgcznej wartosci 10,0 min zt.

Umowy kredytowe zawarte z Bankiem Gospodarstwa Krajowego:

- Umowa kredytu obrotowego w kwocie 5,0 min zt na okres 34 miesiecy, do dnia 30 marca 2016 roku.
Kredyt przeznaczony jest na przejecie finansowania z bankéw HSBC Bank Polska SA w wysokosci
3,0 min zt i BNP Paribas SA w wysokosci 2,0 min zt.

Spfata kredytu nastgpi w 7 ratach kwartalnych ptatnych ostatniego dnia kazdego kwartatu poczgwszy
od 30 wrzesnia 2014 roku w nastepujgcych wysokosciach: 6 rat w kwocie 0,25 min zt kazda

i ostatnia 7 rata wyréwnujgca w kwocie 3,5 min zt.
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- Umowa kredytu otwartego w rachunku biezgcym z limitem kredytowym w kwocie 5,0 min zt na okres
12 miesiecy, do dnia 31 maja 2014 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spdtki. Sptata kredytu nastgpi jednorazowo na koniec trwania umowy kredytowej.

Zapisy umow nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych przez Bank dla tego typu umow.

Oprocentowanie kredytow zostato ustalone w oparciu o0 WIBOR 3M powiekszony o marze banku nie

odbiegajgcg od standardéw stosowanych przez Bank.

Zabezpieczenie sptaty kredytow stanowia:

1) hipoteka tgczna do kwoty 15.000.000,00 zt na:
a) nieruchomosci spotki Makarony Polskie SA potozonej w Czestochowie, objetej KW
nr CZ1C/00111425/8,
b) nieruchomosci spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. (Makarony Polskie SA posiada 100% udziatow tej
spotki) potozonej Stoczku tukowskim, objetej KW nr LU1U/00022979/2, wraz z cesjg praw
z polis ubezpieczenia ww. nieruchomosci;
2) weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa,
3) upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,

4) poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

5.11. Informacje o udzielonych gwarancjach

W I pdtroczu 2013 spétki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwarancji.

5.12 Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe (w tys. zt) S T ngiz 31 grudnia zrgiﬁ
1. Aktywa warunkowe 16 728 23 318
- otrzymanych gwarancji i poreczen 16 723 18 813
- zabezpieczenia na majatku 0 4 500
- weksli 5 5
2. Zobowigzania warunkowe 168 215 136 216
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 8 550 18 950
- zabezpieczen na majatku 122 153 80 604
- zobowigzan wekslowych 37 512 36 662
Pozycje pozabilansowe razem -151 487 -112 899

* W zestawieniu nieujete sg zobowigzania z tytutu zakonczonych uméw kredytowych dla ktorych ztozono

whnioski 0 wykreslenie hipotek.
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5.13. Istotne postepowania toczace sie przed sadem organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostki zaleznej, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby

co najmniej 10% kapitatow wtasnych firmy Makarony Polskie SA

5.14. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

W dniu 23 lipca 2013 roku do Spdtki wpltyneto zawiadomienie PKO BP BANKOWY PTE SA, ktory
poinformowat, ze zarzadzany przez niego PKO OFE wszedt w posiadanie 924 470 (stownie: dziewieéset
dwadzieScia cztery tysigce czterysta siedemdziesigt) akcji Spotki stanowigcych 9,9942% udziatu w kapitale
zaktadowym Spéiki.

Na dzien 19 lipca 2013 roku, w zwigzku z zakonczeniem likwidacji Otwartego Funduszu Emerytalnego
POLSAT (zwanego dalej ,OFE POLSAT") i przejeciem w tym dniu przez PKO OFE aktywéw OFE POLSAT,
liczba akcji spétki Makarony Polskie SA posiadanych przez PKO OFE wyniosta 924 470 (stownie:
dziewiecset dwadzieScia cztery tysigce czterysta siedemdziesigt), co stanowi 9,9942% udziatu w kapitale
zakladowym Spotki, a liczba gtoséw z powyzszych akcji wyniosta 924 470 (stownie dziewiecset
dwadzieScia cztery tysigce czterysta siedemdziesigt), co stanowi 9,9942% udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Bezposrednio przed dniem zakonczenia likwidacji OFE POLSAT, PKO OFE nie posiadat akcji Spotki, zas
OFE POLSAT posiadat 924 470 (stownie: dziewie¢set dwadziescia cztery tysigce czterysta siedemdziesigt)
akgji Spotki (co stanowito 9,9942% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki), dajgcych prawo do 924 470
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (stanowigcych 9,9942% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

5.15. Pozostale znaczace zdarzenia i transakcje

W I pdétroczu 2013 roku nie wystapily inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia lub transakcje

wymagajace ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Spédtki

zZenon Danifowski

Prezes Zarzadu

Rzeszéw, dnia 27 sierpnia 2013 roku
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