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I. Informacje ogdlne (wprowadzenie)
1. Przedmiot dziatalnosci

Makarony Polskie S.A. jest producentem szerokiej gamy makarondéw; wytwarzanych w technologii
tloczonej i walcowanej. Spotka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka,
nitki, muszelki, spaghetti, piéra wytwarzane zaréwno na bazie maki durum jak tez maki makaronowej
z pszenicy krajowej. Podstawowe oferowane marki makaronow to SORENTI i ABAK.

Pod marka SORENTI produkowane sg rowniez sosy do makarondw.

W ramach Spéitki zaleznej Stoczek wytwarzane sg dania gotowe, konserwy miesne, dzemy i powidta.
W dniu 25 lutego 2011 roku Makarony Polskie S.A. zakupita od Spotki Gardenau sktadniki aktywow
trwatych oraz obrotowych (sktadniki majatku stuzgce do produkgiji i dystrybucji przetworéw owocowo-
warzywnych pod markg Tenczynek). Dzieki tej transakcji oferta handlowa Grupy Makarony Polskie
powiekszyta sie o produkty pod marka Tenczynek - syropy, satatki i marynaty, przetwory warzywne
oraz dzemy i marmolady.

W dniu 29 czerwca 2011 roku spétka Makarony Polskie sprzedata Stoczek Sp. z 0.0. wspomniane
wyzej sktadniki majatku, 4j.:

« $rodki trwate — maszyny i urzadzenia wchodzace w skiad linii technologicznych do produkcji syropdw
owocowych, satatek i dzemdw,

e wartosci niematerialne i prawne zwigzane z markg Tenczynek, tj. znaki towarowe, wzory
przemystowe oraz receptury wyrobow.

Czas trwania Spotki Makarony Polskie jest nieoznaczony.

2. Dane organizacyjne
Makarony Polskie S.A.
Siedziba: 35-082 Rzeszow, ul. Podkarpacka 15,
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,
Biuro Zarzadu: 01-217 Warszawa, ul. Kolejowa 5/7,
Kapitat zaktadowy: 27 750 213 z,
Regon: 691674708,
NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w Makarony Polskie S.A. zatrudnionych byto 378 pracownikow.
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3. Zarzad
W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
v' Pawel Nowakowski — Prezes Zarzadu,
v Krzysztof Rubak — Wiceprezes Zarzadu.
Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie S.A. bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu na

dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Czionkow Akcje bedace w posiadaniu Czlonkow
Zarzadu na dzien sporzadzenia Zarzadu na dzien sporzadzenia raportu
raportu za 2011 rok za III kwartat 2011r.
Liczba akgcji Wartosé
nominalna Liczba akcji Wartos$¢ nominalna
Pawet Nowakowski 218 066 654 198 218 066 654 198
Krzysztof Rubak 2000 6 000 2 000 6 000

4. Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

v' 1 Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

v 2.Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
v" 3.Marek Jutkiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
v 4.Urszula Rog6z-Bury — Sekretarz Rady Nadzorczej,

v 5.Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Liczba i wartoS¢ nominalna akcji Makarony Polskie S.A. bedaca w posiadaniu Cztonkéw Rady

Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw | Akcje bedace w posiadaniu Czionkéw
Rady Nadzorczej na dzien Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia
sporzadzenia raportu za 2011 rok raportu za III kwartat 2011 roku
Wartosc Wartosc
Liczba akgcji nominalna Liczba akgcji nominalna
Zenon Danitowski 130 000 390 000 130 000 390 000
Marek Jutkiewicz 1 360 000 4 080 000 1 360 000 4 080 000
Grzegorz Stomkowski * 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Urszula Rogéz — Bury 12 680 38 040 12 680 38 040
Marek Rocki - - - -

* ¥aczna liczba akgji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego i jego matzonki.

5. Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 27 750 213 z
i byt podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielkos¢ kapitatu zakltadowego

nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.
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Struktura kapitatu zaktadowego Makarony Polskie S.A.:

v' 3 013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

1 169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

v
v
v' 1735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
v

331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%

gtoséw w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki na dzien sporzadzenia sprawozdania

(zgodnie z posiadanymi informacjami):

Udziat% w Liczba gtosow Udzial% w liczbie
kapitale na Walnym gloséw na Walnym
Liczba akcji zaktadowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Agro-Technika S.A. 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1 183 040 12.79% 1 183 040 12.79%
Marek Jutkiewicz 1 360 000 14.70% 1 360 000 14.70%
OFE Polsat 488 733 5.28% 488 733 5.28%
Pozostali 4218 298 45.60% 4218 298 45.60%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

6. Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych i zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 20 marca 2012
roku. Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku, ktérego termin publikacji przypada réwniez na dzien 20 marca
2012 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 4 z dnia 24 maja 2011 roku. Zysk w kwocie 279 tys. zt zostatl przeznaczony na

kapitat zapasowy.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF™),
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania finansowego.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spdtke dziatalno$¢ w zakresie
stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci, nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore

weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papieréow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

b) Podstawa wyceny
Prezentowane sprawozdanie finansowe Makarony Polskie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywow, tj. sktadnikdw

majatku zakupionych w ramach transakgcji zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw inwestycyjnych.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Walutg pomiaru Spdtki, uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od
dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. W roku 2011 Spoétka wykazata ujemny wynik
finansowy, ale w ocenie Zarzadu nie istniejg przestanki wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci. Podstawowa przyczyng straty byt dynamiczny wzrost ceny maki, podstawowego surowca
do produkcji makaronu i opdznienie w przetozeniu wzrostu kosztdw na ceny oferowanych produktow.
Biorgc pod uwage podjete dziatania i wdrazany program restrukturyzacji, przewidywane jest
odzyskanie rentownosci oraz osigganie dodatnich wynikdw finansowych w catym w 2012 roku.
Podstawowe cele i zatozenia do zrealizowania w 2012 roku obejmuja:
v wzrost marzy brutto na sprzedazy, co nastapi w wyniku zrealizowanego do konca 2011 roku
procesu podwyzek cen produktéw, rekompensujgcego wzrost cen surowcow oraz wdrozenie
dziatan ukierunkowanych na skrdcenie terminéw zmian cen,

v/ usprawnienie procesu zabezpieczania cen surowcow,

v ograniczenie kosztow operacyjnych (koncentracja produkcji makaronu— likwidacja jednego
zaktadu produkcyjnego),

v’ ograniczenie kosztdw administracji i sprzedazy poprzez redukcje zbednych etatow,

v/ uproszczenie organizacji Grupy,

v redukcje zatrudnienia- proces zakonczy sie do konca I potowy 2012 roku,

v/ ograniczenie inwestycji w zwigzku z mniejszym zapotrzebowaniem na moce produkcyjne,

v' wdrazanie podwyzek cen oferowanych produktéw w sytuacji drastycznych wzrostéw cen

Surowcow,

v/ usprawnienie systemu monitorowania sptywu naleznosci.
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W listopadzie 2011 Zarzad Spotki roku przeprowadzit rozmowy z bankami zaangazowanymi
w finansowanie dziatalnosci Spotki w celu wyjasnienia przyczyn spadku rentownosci i generowania
ujemnych wynikéw finansowych, przedstawiajgc jednocze$nie podstawowe ztozenia programu
restrukturyzacji. W celu wsparcia dziatan restrukturyzacyjnych oraz poprawy biezacej ptynnosci
finansowej Spotki, w grudniu 2011 roku instytucje finansowe zwiekszyty limit zaangazowania
finansowego (w facznej kwocie 6 min zt).

Jednoczesnie Spotka ustalita ze wszystkimi instytucjami finansowymi system statego monitorowania
procesu restrukturyzacji.

e) Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sprawozdania finansowego s spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spodtki za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku (opublikowanego w dniu 21 marca 2011 roku), z uwzglednieniem zmian
wynikajacych z nieprawidtowego rozliczenia w 2010 roku dotacji na Srodki trwate oraz zmiany
prezentacji bonusdw, rabatow i upustéw, co zostato opisane ponizej.

v’ Spébtka Makarony Polskie rozlicza przychody zwigzane z otrzymang dotacjg na $rodki trwate
poprzez rozliczenia miedzyokresowe przychodow. W latach 2009-2010 przychody z tytutu
otrzymanej dotacji na zakup niektérych srodkéw trwatych rozliczane byty wedtug innej stawki
anizeli amortyzacja tychze $rodkéw trwatych, co spowodowato brak wspotmiernosci
rozpoznanych kosztow oraz przychoddw. W zwigzku z identyfikacja powyzszego btedu
skorygowano dane poréwnawcze dotyczace roku 2010. W tabelach ponizej zaprezentowane
zostaly wartosci skorygowane w sprawozdaniach z sytuacji finansowej w poréwnywalnych

okresach, tj. na dzien 31 grudnia 2010 roku, 1 stycznia 2010 roku:

31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2010 roku

PASYWA przeksztalcone przed korektami
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) - 831 -
Zysk netto -716 279
Przychody przysztych okreséw- dtugoterminowe 10 373 7 551
Przychody przyszlych okresow- krotkoterminowe 725 1720

1 stycznia 2010 roku 1 stycznia 2010 roku

PASYWA przeksztalcone przed korektami
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) - -
Zysk netto 1401 2232
Przychody przysztych okresow- dtugoterminowe 11 040 9214
Przychody przysztych okresow- krotkoterminowe 725 1720

Wptyw w/w korekty na zysk netto Spotki w 2010 roku wynidst - 995 tys. z, a w roku 2009 - 831 tys.

zt.
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W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wartosci skorygowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w 2010 roku:

01.01.2010- 01.01.2010-

31.12.2010 31.12.2010 przed

przeksztatcone korektami

Pozostate przychody 3791 4 786
Wynik netto -716 279
Wynik netto na jedna akcje -0,08 0,02
Catkowite dochody -716 279

v' Spotka dokonata rowniez zmiany prezentacji bonusow i rabatéw dotyczacych sprzedazy
produktow w handlu nowoczesnym oraz tradycyjnym. Wplyw powyzszej zmiany spowodowat
w 2011 roku zmniejszenie pozycji ,koszty sprzedazy” i ,przychody ze sprzedazy produktow”
o kwote 3 117 tys. zt. Zdaniem Zarzadu obecna prezentacja lepiej odzwierciedla charakter
zawieranych transakcji.

v' Zgodnie z zapisami MSR 12 Spotka dokonata zmiany prezentacji aktywow i rezerwy na
podatek odroczony prezentujgc je w sprawozdaniach z sytuacji finansowej jako wzajemnie

skompensowane.

f) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do dzialalnosci
Spotki

Dziatalnos¢ Spétki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

g) Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Spotka Makarony Polskie rozlicza przychody zwigzane z otrzymang dotacjg na Srodki trwate poprzez
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. W latach 2009-2010 przychody z tytutu otrzymanej dotacji
na zakup niektdrych srodkow trwatych, rozliczane byly wedtug innej stawki, anizeli amortyzacja tych
$rodkdw trwatych, co spowodowato brak wspdtmiernosci rozpoznanych kosztéw oraz przychodow.

W zwigzku z identyfikacjg powyzszego btedu skorygowano dane poréwnawcze dotyczace roku 2010.

8. Inwestycje Spotki
Makarony Polskie S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadata 100% udziatow w Stoczek Sp. z o.0.
Stoczek Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku tukowskim jest producentem dan gotowych, konserw

miesnych, dzemow oraz przetwordéw owocowo-warzywnych i syropow.
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9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste
wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartoéci szacunkowych. Szacunki i lezgce u ich podstaw
zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.
Podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:
- stawki amortyzacyjne,
- wycena wartosci aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania,
- wartos¢ rezerw,
- utrata wartosci aktywdw (w tym naleznosci),
- skfadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego - spdtka rozpoznaje sktadniki aktywdow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie, pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Makarony Polskie S.A. ,ze wzgledu na ostrozno$¢ szacunkow, nie ujeta w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z mozliwosci odliczenia w kolejnych
latach straty podatkowej za rok 2011 w wysokosci 1 610 tys. zt.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami
przyjetymi przez Spotke w sprawozdaniu finansowym za rok 2010.
Na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci marki Abak, na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania, nie istniejg przestanki do dokonania odpisu wartosci marki.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze
w zycie
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rOznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:
v MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),
v MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
v, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
10
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rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe"”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewziecia” (obowigzujagcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”— Ciezka hiperinflacja
i usuniecie sztywnych termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia
aktywow finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,LInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji"—
kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe"” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejscia w Zycie i przepisy przejsciowe,
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw
innych catkowitych dochoddw (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajagcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen
po okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujagcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie
produkcji w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).
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Wedtug szacunkdw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien
bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosc
zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkow Spotki, zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,

jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

11. Standardy opublikowane, ale ktdre jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity standardy,
zmiany standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania

w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie.
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I1. Wybrane dane finansowe

31 grudnia 2010

31 grudnia 31 grudnia 2011 roku
31 grudnia 2010 roku roku (w tys. EURO)
Wybrane dane finansowe 2011 roku przeksztatcone (w tys. EURO) przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
1 ustug, towardw i materiatow 148 385 124 990 35 841 31213
2 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -8 029 435 -1939 109
3 Zysk (strata) brutto -6 544 -425 -1581 - 106
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
4 kontynuowanej - 6702 -716 -1619 -179
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
5 operacyjnej 945 2 085 228 521
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
6 inwestycyjnej 640 -4 854 155 -1212
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
7 finansowej - 1267 2294 - 306 573
Przeptywy pieniezne netto, razem 318 - 475 77 -119
Aktywa razem 123 377 117 462 27 934 29 660
10 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70 107 57 490 15 873 14 578
11 Zobowigzania dtugoterminowe 21 293 23 020 4821 5813
12 Zobowigzania krotkoterminowe 48 814 34 470 11 052 8 704
13 Kapitat wiasny 53 270 59 972 12 061 15 143
14 Kapitat zakladowy 27 750 27 750 6 283 7 007
15 Liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
16 Srednia wazona liczba akcji w okresie 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Zyska/strata na jedng akcje zwykia (w
17 z}/EUR)* -0.72 - 0.08 -0.18 -0.02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
18 Z/EUR)** 5.76 6.48 1.30 1.64

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg = wynik neto/$rednig wazona liczba akcji w okresie
** Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

Wybrane dane finansowe w EUR zostaly przedstawione zgodnie z §91 ust. 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

v pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy (31 grudnia 2011r. 1 EUR=
4,4168 PLN; 31 grudnia 2010r. 1 EUR= 3,9603),

v pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca 2011 roku= 4,1401
oraz na koniec kazdego miesigca 2010 roku= 4, 0044).

Sprawozdanie finansowe Makarony Polskie S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
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III. Sprawozdanie z catkowitych dochodow Makarony Polskie Spoétka

Akcyjna — wariant kalkulacyjny

01.01.2010-

01.01.2011- 31.12.2010
ZA OKRES Nota 31.12.2011 przeksztalcone
Przychody netto ze sprzedazy 1,23 148 385 124 990
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 106 004 95919
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 42 381 29 071
Koszt wiasny 2,4 131 681 103 439
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 95 678 75 232
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 36 003 28 207
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 704 21551
Koszty sprzedazy 5 19 813 18 422
Koszty ogdlnego zarzadu 6 4 958 5628
Pozostate przychody 7 957 3791
Pozostate koszty 8 919 857
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej - 8029 435
Przychody finansowe 9 3431 452
Koszty finansowe 10 1946 1312
Zysk (strata) brutto -6544 - 425
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 11 - -
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 12 158 291
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej - 6702 -716
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej - 6702 -716
Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 13 -0.72 -0.08
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych -0.72 - 0.08
Inne catkowite dochody/straty netto - -
Catkowite dochody netto og_;élem -6702 -716
Catkowite dochody netto przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej -6702 -716

Udziaty niekontrolujace

14



Makarony Polskie S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

IV. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony Polskie Spotka Akcyjna

31 grudnia 2010

1 stycznia 2010

31 grudnia 2011 roku roku
AKTYWA Nota roku przeksztalcone przeksztalcone
AKTYWA TRWALE 80 422 81928 78 969
Rzeczowe aktywa trwate 14 54 423 55 806 52 738
Nieruchomosci inwestycyjne 15 318 318 298
Inne warto$ci niematerialne 16 4947 4 958 4943
Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 20 654 20 654 20 653
Pozostate aktywa- dlugoterminowe 23 80 192 337
AKTYWA OBROTOWE 42 955 35 533 26 383
Zapasy 18 8 620 8947 5219
Naleznosci krétkoterminowe 19 32 285 25 626 19 354
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20 906 196 15
Udzielone pozyczki 21 160 101 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 585 247 726
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 23 399 416 1070
Aktywa przeznaczone do zbycia - - 1162
SUMA AKTYWOW 123 377 117 462 106 515
31 grudnia 2010

31 grudnia 2011 roku 1stycznia 2010 roku
PASYWA Nota roku przeksztalcone przeksztalcone
KAPITAL WEASNY 53 270 59 972 60 688
Kapitat podstawowy 24 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 25 34 048 33 769 31 537
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat
ubiegtych) 26 - 1826 - 831 -
Zysk netto 13 -6702 -716 1401
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 21 293 23 020 25594
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1048 891 599
Dtugoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki 27 9 626 10 242 13 462
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (dtugoterminowe) 28 235 207 153
Przychody przysztych okreséw 31 9613 10 373 11 040
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu
umdéw leasingu finansowego 29 771 1307 340
ZOQOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 48 814 34 470 20 233
Krotkoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki 27 9 606 8 122 860
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 27,29 5239 2 495 3772
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 30 32 900 23 047 14 794
Przychody przyszlych okresow 31 709 725 725
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (krétkoterminowe) 28 97 56 57
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 28 262 25 25
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 70 107 57 490 45 827
SUMA PASYWOW 123 377 117 462 106 515
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V. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych Makarony Polskie Spotka

Akcyjna — metoda posrednia

01.01.2010

01.01.2011 31.12.2010
ZA OKRES 31.12.2011 przeksztalcone
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem -6544 -425
Korekty o pozycje: 7 489 2510
Amortyzacja 4 553 3938
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -20 4
Koszty i przychody z tytutu odsetek 796 972
Przychody z tytutu dywidend - 2286 -
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -62 - 128
Zmiana stanu rezerw 218 1462
Zmiana stanu zapaséw - 209 - 2 566
Zmiana stanu naleznosci - 6 659 -6271
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych 11 862 5 694
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy od oséb prawnych -711 - 181
Inne korekty 7 -
Przeplywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 945 2085
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3027 241
Wplywy z tytutu odsetek 10 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -4 623 -4974
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow finansowych - -21
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek - -
Udzielone pozyczki - 60 - 100
Inne 2 286 -
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 640 -4 854
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 4 661 4902
Sptata kredytdw i pozyczek -3793 - 860
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego -1031 -770
Zapfacone odsetki -1210 - 978
Inne wplywy finansowe 106 -
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dzialalnosci finansowej -1267 2294
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéow
$rodkéw pienieznych 318 - 475
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w
rachunku biezacym na poczatek okresu 247 726
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkow
pienieznych, ekwiwalentéw $rodkow pienieznych oraz kredytow w
rachunku biezgcym 20 -4
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w
rachunku biezacym na koniec okresu 585 247
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VI. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Makarony Polskie Spotka
Akcyjna

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Zysk/strata
Kapitat Pozostale Wynik roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2011 roku 27 750 33769 - - 1547 59 972
Podziat zysku/pokrycie straty - 279 - - 279 -
Strata w 2011 roku - - -6702 - -6 702
Stan na 31 grudnia 2011 roku 27 750 34 048 -6702 -1826 53 270

Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku- przeksztatcone

Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat

podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2010 roku 27 750 31537 - 2 232 61519
Korekta btedéw - - - - 831 - 831
Stan na 1 stycznia 2010 roku-
po korekcie 27 750 31537 - 1401 60 688
Podziat zysku/pokrycie straty - 2232 - -2232 -
Strata w 2010 roku - - -716 - -716
Stan na 31 grudnia 2010 roku 27 750 33769 -716 -831 59 972
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VII. Dodatkowe noty objasniajqce
Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodow

Notanr 1
Przychody netto ze sprzedazy

Za okres Za okres

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy produktédw 103 161 94 157
Przychody ze sprzedazy ustug w tym 2 844 1762
a) z tyt. najmu 28 24
b) ustugi dystrybucyjne 2738 1259
) ustugi transportowe 10 340
d) pozostate ustugi 68 139
Przychody ze sprzedazy materiatdw 1749 3202
Przychody ze sprzedazy towarow 40 631 25 869
Razem 148 385 124 990
Za okres Za okres

od 01.01 do od 01.01 do

Sprzedaz Makarony Polskie S.A. 31.12.2011 31.12.2010
Makarony 109 897 102 666
Dana gotowe 6 866 4619
Przetwory warzywne i marynaty 1228 -
Dzemy 2 622 605
Syropy 1713 -
Surowce 21990 15431
Pozostate 4 069 1 669
Razem 148 385 124 990
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Nota nr 2
Podstawowe informacje dotyczace segmentow operacyjnych:

Przetwory
Za okres od 01.01 do Dania warzywne Segmenty
31.12.2011 Makarony gotowe marynaty Dzemy Syropy | Surowce | Pozostate ogodtem

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientow
zewnetrznych 109 897 6 866 1228 2 622 1713 21990 4 069 148 385
Sprzedaz miedzy
segmentami - - - - - - - -
Przychody ogdtem
segmentéw
sprawozdawczych 109 897 6 866 1228 2 622 1713 21990 4 069 148 385
Przychody Grupy
| ogdtem - - - - - - - 148 385

Koszty segmentow | 106 482 6 628 1199 2710 1671 | 11829 1162 131 681
Zyski lub straty
segmentow 3415 238 29 - 88 42 10 161 2 907 16 704
Przychody finansowe - - - - - - - 3431
Koszty finansowe - - - - - - - - 1946
Koszty zarzadu - - - - - - - -4 958
Koszty sprzedazy - - - - - - - -19 813
Pozostate przychody 957
Inne koszty - - - - - - - - 919
Eliminacja zysku
straty miedzy
segmentami - - - - - - - -
Pozostaty zysk lub
strata - - - - - - - -
Kwoty nieprzypisane - - - - - - - -
Zysk/strata brutto
z dziatalnosci
kontynuowanej - - - - - - - - 6544
Aktywa przypisane
do segmentu-
wartos¢ netto 58 011 - - - - - 1 359- 59 370

Dwa nowe segmenty - ,przetwory warzywne i marynaty” oraz ,syropy” zostaty wyodrebnione
w zwigzku z nabyciem przez Grupe Makarony Polskie sktadnikow majatku w ramach zakupu aktywow

Tenczynek - transakcja z dnia 25 lutego 2011 roku, opisana w nocie nr 35.

Dla celéw monitorowania wynikow osigganych w poszczegdinych segmentach oraz dla celdw
przydziatu zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajace na poszczegdlne segmenty
Aktywa alokowane do poszczegdlnych segmentéw to Srodki trwate, wartos¢ marki Abak a takze

pozostate wartosci niematerialne w wartosci netto wynoszacej 59 370 tys. zt.

Wiekszo$¢ aktywow trwatych przypisana jest do jednego segmentu ,makarony” gdyz sprzedaz

w pozostatych segmentach obejmuje sprzedaz towardw zakupionych od spoétki zaleznej Stoczek.
Warto$¢ marki Abak przypisana jest rowniez do segmentu ,makarony”.

Spotka zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw, ktore
sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu

i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spdotka Makarony Polskie S.A. dziata gtownie na terenie Polski,
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ktorej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdine nalezy

uznac za obszar jednorodny.

Nota nr 3

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materialow - struktura geograficzna

Za okres Za okres

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010

Kraj 130 369 112 534
Eksport, w tym: 18 016 12 456
- kraje Unii Europejskiej 14 132 10 320
- Pozostate kraje 3 884 2136
Razem 148 385 124 990

Kluczowi odbiorcy produktéw Makarony Polskie S.A. (bez uwzglednienia kontrahentéw do ktdrych

Spotka sprzedawata produkty oraz ziarna jeczmienia w zwigzku z realizacjg kontraktu zawartego

z Agencja Rynku Rolnego w 2011 roku):

v' Jeronimo Martins Dystrybucja S.A.

Grupa Kaufland
Grupa Lidl
Tradis Sp. z 0.0.

Grupa Eurocash

AN N N

Auchan Polska Sp. z o.o0.

v" Netto Sp. z o.0.

W ramach sprzedazy eksportowej Spotka najwieksze obroty realizuje z Kauflandecm w Czechach

oraz na Stowacji oraz Lidlem w Czechach, Butgarii i ha Stowacji.

Nota nr 4

Koszty swiadczen pracowniczych oraz koszty amortyzacji

Za okres Za okres

Koszty swiadczen pracowniczych od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010

Koszty wynagrodzen 14 165 12 539
Koszty ubezpieczen spotecznych 2 548 2 209
Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych: 552 371
Koszty Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy 175 57
Koszty ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy 138 34
Koszty $wiadczen emerytalno-rentowych 37 23
Pozostate 200 257
Razem 17 263 15119

Swiadczenia pracownicze dzielg sie na nastepujace kategorie:

- Swiadczenia krdtkoterminowe, ktore obejmujg wynagrodzenia, skfadki na ubezpieczenia spoteczne,
ptatne nieobecnosci i Swiadczenia niepieniezne. Koszty $wiadczen krotkoterminowych ujmowane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw na biezagco w okresie, ktorego dotyczg. Na koniec okresu
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sprawozdawczego, pozostatg do wyptaty przewidywang niezdyskontowang wartos¢ krotkoterminowych
$wiadczen za dany okres obrotowy, Spdtka ujmuje jako element biernych miedzyokresowych rozliczen
kosztow;
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia — w ramach tego typu $wiadczen Spétka wyptaca pracownikom
odprawy.
Na przyszte wypfaty odpraw emerytalnych tworzona jest rezerwa. Rezerwa ta jest okresowo

weryfikowana przez niezaleznego aktuariusza z zastosowaniem przepisow MSSF.

oty amoryec e Sy
Amortyzacja 4 553 3938
Nota nr 5
Koszty sprzedazy
Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja 862 470
Zuzycie materiatéw i energii 1015 633
Koszty ustug obcych 10 842 11 904
Podatki i optaty 164 47
Wynagrodzenia 4 060 3103
Swiadczenia pracownicze 839 627
Pozostate koszty 2 031 1638
Razem 19 813 18 422
Nota nr 6

Koszty zarzadu

Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010

Amortyzacja 351 267
Zuzycie materiatéw i energii 196 179
Koszty ustug obcych 1242 2 532
Podatki i optaty 464 281
Wynagrodzenia 2110 1748
Swiadczenia pracownicze 371 270
Pozostate koszty 224 351
Razem 4 958 5628
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Nota nr 7

Pozostate przychody
Za okres
Za okres od 01.01 do
od 01.01 do 31.12.2010
31.12.2011 przeksztatcone
Dotacje panstwowe 718 2 622
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 62 128
Rozwigzanie innych rezerw 6 13
Odszkodowania i reklamacje 85 76
Sprzedaz ztomu i odpaddw 70 7
Zwrot opfat sagdowych i komorniczych 2 9
Refaktury kosztow 7 395
Zwrot nadptaty — skladki ZUS - 4
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 516
Zobowigzania leasing - 1
Pozostate 7 20
Razem 957 3791

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposdb
bezposredni z dziatalno$cig operacyjng Spétki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski
z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztéow sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od
0séb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spétek, ktory objety byt

ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majatku trwatego.

Nota nr 8
Pozostate koszty
Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Darowizny 22 6
Kary i grzywny 201 104
Niedobory w $rodkach obrotowych 36 128
Poniesione szkody 2 98
Optaty sadowe i komornicze 12 6
Koszty refakturowane 4 400
Likwidacja zapaséw uszkodzonych i przeterminowanych 170 89
Wykup $rodkdéw trwatych z leasingu 16
Odpis aktualizujgcy naleznosci 181 9
Oszacowane odpisy na naleznosci 209 -
Pozostate 82 1
Razem 919 857
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Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen

udzielonych na rzecz innych podmiotdw.

Do pozostatych kosztdw zaliczane sg takze m.in. koszty odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego, niezawinione

nadwyzki i niedobory w srodkach obrotowych.

Nota nr 9

Przychody finansowe
Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Dywidenda od spotki Stoczek 2 286 -
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 421 452
- odsetki od depozytéw bankowych - 6
- odsetki od pozyczek 10 1
- odsetki od naleznosci 411 445
Przychody z tytutu prowizji za udzielone poreczenia 724 -
Razem 3431 452

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od

dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w rdéznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do

dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

Nota nr 10

Koszty finansowe
Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1076 881
- kredytéw bankowych 931 808
- optaty- faktoring 137 71
- odsetki od zobowigzan 7 2
- odsetki budzetowe 1 -
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 142 99
Pozostate koszty finansowe, w tym: 728 332
- strata z tytutu ujemnych rdznic kursowych 108 22
- odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu odsetek 23 45
- koszty dyskonta 148 30
- gwarancja 199 235
- utracone wadium 250 -
Razem 1946 1312
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Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrddet

finansowania, odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich Spodtka jest strong oraz inne

koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

Spotka nie kapitalizowata odsetek od kredytow inwestycyjnych na Srodkach trwatych.

Nota nr 11
Podatek dochodowy
Glowne skiadniku obcigzenia/uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow
Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 158 291
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw, w tym: 158 291
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 158 291
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed

opodatkowaniem z podatkiem dochodowym wykazanym w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow:

Za okres
Za okres od 01.01 do
od 01.01 do 31.12.2010
31.12.2011 przeksztatcone

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej - 6544 -425
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem - 6544 - 425
Stawka podatkowa (w %) 19 19
- koszty podatkowe nie stanowigce kosztow bilansowych (-) -1265 -3167
koszty bilansowe nie zaliczone do kosztéw podatkowych (+) 2357 5078
- przychody nie stanowigce przychoddw podatkowych (-) - 2408 - 142
- przychody podatkowe nie stanowigce przychoddéw bilansowych (+) 107 152
- uzyskane dotacje - 718 -3617
Podstawa opodatkowania/strata podatkowa -8471 -2121

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu

z catkowitych dochoddow- cze$¢ biezaca - -
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Nota nr12
Odroczony podatek dochodowy
Sprawozdanie z catkowitych
Sprawozdanie z sytuacji finansowej dochoddow
Za okres od Za okres od
Na dzien Na dzien 01.01 do 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

- rdznica pomiedzy bilansowg i

podatkowa wartoscig netto Srodkow

trwatych 1493 1004 491 438

- réznice kursowe 9 4 4 -

- roznica pomiedzy zobowigzaniem z

tyt. leasingu a wartoscig netto

$rodkéw trwatych 93 94 -1 12

- odsetki naliczone 17 33 -16 -9
Rezerwa brutto z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 1612 1135 478 441
Aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 0

- wynagrodzenia wyptacone po dniu

bilansowym 46 8 38 -5

- sktadki ZUS 36 18 19 29

- $wiadczenia emerytalno-rentowe 63 51 12 -11

- koszty ustug obcych 44 5 39 -

- réznice kursowe 5 2 3 -2

- strata podatkowa mozliwa do

odliczenia 370 161 209 - 161
Aktywa z tytutlu odroczonego

podatku dochodowego ujete w

sprawozdaniu z sytuacji

finansowej 564 244 320 - 150
Obcigzenie/uznanie z tytulu

odroczonego podatku

dochodowego 1048 891 158 291

Spétka Makarony Polskie ze wzgledu na ostrozno$¢ szacunkéw nie ujeta w sprawozdaniu sytuacii

finansowej aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z mozliwosci odliczenia w kolejnych

latach straty podatkowej za rok 2011 w wysokoséci 1 610 tys. zt.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nieujete w bilansie

Na dzien Na dzien

31.12.2011 31.12.2010

- strata podatkowa mozliwa do odliczenia 1610 107
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nieujete w bilansie 1610 107

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych
kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychodow, ktdre nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace

w danym roku obrotowym- obecnie 19%- przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych
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dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spotka nie
stanowi  podatkowej  grupy kapitatlowej, jak réwniez nie prowadzi  dziatalnosci
w specjalnej strefie ekonomicznej, co rdznicowatoby zasady okreSlania obcigzen podatkowych

w stosunku do przepisow

Nota nr 13
Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktoére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Zysk/strata netto na jedng akcje -0.72 - 0,08
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt. 5.76 6,48
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/straty na jedna akcje 9 250 071 9 250 071
Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje nie dotyczy nie dotyczy

Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wtasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy spotki (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie). W Spdice
w 2011 i w 2010 roku, jak réwniez do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto czynnikow

rozwadniajgcych kapitat podstawowy.
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Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

Nota nr 14

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate brutto: 31.12.2011 31.12.2010
Grunty, budynki, budowle 21 187 20 785
Maszyny i urzadzenia 43 827 39 864
Srodki transportu 4216 3 667
Srodki trwate w budowie 1869 3120
Pozostate 1718 1520
Umorzenie i odpisy aktualizujace

Grunty, budynki, budowle 2 891 2 398
Maszyny i urzadzenia 12 393 8 857
Srodki transportu 2136 1137
Pozostate 974 758
Wartos¢ netto srodkéw trwatych 54 423 55 806
Zmiany w srodkach trwatych

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Srodki
Grunty, Maszyny érodki trwate
budynki i urzadzenia | transportu | w budowie | Pozostale Razem

Wartos¢ brutto na poczatek

okresu 20 785 39 864 3667 3120 1520 68 956
Zwiekszenia 402 3975 626 2 660 200 7 863
- nabycie 402 2591 212 1663 200 5 068
- inne 1384 414 997 - 2795
Zmniejszenia - 12 77 3911 2 4 002
-zbycie - 6 77 - 2 85
-inne - - 3911 - 3917
Wartosc¢ brutto na koniec

okresu 21187 43 827 4 216 1869 1718 72817
Wartos$¢ umorzenia na

poczatek okresu 2 398 8 857 1137 - 758 13 150
Zwiekszenia 493 3 548 1 069 - 218 5328
Zmniejszenia - 12 70 - 2 84
Wartos$¢ umorzenia na koniec

okresu 2891 12393 2136 - 974 18 394
Warto$¢ uwzgledniajgca umorzenie i

odpis z tytutu utraty wartosci na

koniec okresu 2 891 12 393 2136 - 974 18 394
Wartos¢ netto na koniec okresu 18 296 31434 2 080 1869 744 54 423
W pozycji ,$rodki trwale w budowie- inne zwiekszenia”, zaprezentowano przesuniecie

Z magazynu technicznego (pozycja ,Zapasy” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien

31.12.2010r.) kilku $rodkéw trwatych, ktére w zwigzku z planowanymi i rozpoczetymi projektami

zostang zamontowane w zaktadach w Rzeszowie oraz Czestochowie. Wartos¢ brutto tych $rodkow

trwatych to 997 tys. zt.
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W pozycji ,maszyny i urzadzenia- inne zwiekszenia” oprécz standardowych przesunie¢ pomiedzy
zakonczonymi inwestycjami a Srodkami trwatymi, zaprezentowano rowniez przywrocenie do pozydji
~aktywa trwate” kilku srodkéw trwatych z magazynu technicznego (pozycja ,Zapasy” w sprawozdaniu
sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010r.) o wartosci brutto 1 384 tys. zt.

Pozycja ,$rodki transport- inne zwiekszenia” w kwocie 414 tys. zt dotyczy prezentacji leasingu

operacyjnego $rodkéw transportu jako leasingu finansowego.

Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Grunty, Maszyny Srodki Srodki trwate

budynki i urzadzenia transportu w budowie Pozostate Razem
Wartos¢ brutto na
poczatek okresu 19 613 38 949 1987 600 1317 62 466
Zwiekszenia 1172 1042 2 158 4997 204 9573
- nabycie 1172 1042 21 4997 204 7 436
- inne - - 2137 - - 2137
Zmniejszenia - 127 479 2477 - 3 084
-zbycie - 127 479 - - 606
-inne - - - 2 477 - 2477
Wartos¢ brutto na
koniec okresu 20 785 39 864 3 667 3120 1520 68 956
Wartos$¢ umorzenia na
poczatek okresu 1 956 6 299 888 - 585 9728
Zwiekszenia 442 2 667 633 - 173 3915
Zmniejszenia - 109 384 - - 494
Wartos$¢ umorzenia na
koniec okresu 2 398 8 857 1137 - 758 13 150
Warto$¢ uwzgledniajgca
umorzenie i odpis z tytutu
utraty wartosci na koniec
okresu 2 398 8 857 1137 - 758 13 149
Wartosc¢ netto na koniec
okresu 18 387 31 007 2530 3120 763 55 806

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci uwzgledniane s w pozycjach pozostatych kosztow
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W 2011 oraz w 2010 roku Spétka nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych. Spodtka przeprowadzita weryfikacje okresu

uzytkowania $rodkéw trwatych na dzien 31.12.2011 roku.

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen, samochoddw oraz innych Srodkow trwatych uzytkowanych na
podstawie umow leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 2 278 tys. zt, a na
dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 2 900 tys. z.

Zastawy rejestrowe na $rodkach trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosty 45 359 tys. zt; na
dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosty 48 396 tys. zt.

Ustanowienie zastawdw rejestrowych na Srodkach trwatych wynika ze zobowigzan zawartych
w umowach kredytowych opisanych w nocie nr 27.

Majgc na uwadze plany inwestycyjne w Spotce Makarony Polskie, $rodki trwate pochodzace

z demontazu jednej z linii w Rzeszowie zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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jako ,$rodki trwate w budowie”. Odpisy amortyzacyjne zostang uruchomione w II potowie 2012 roku,
tj. w momencie zakonczenia realizacji inwestycji, ktorej sktadnikiem bedg wspomniane Srodki trwate
o wartosci bilansowej netto 536 tys. zt

W zwigzku z planami konsolidacji produkcji makaronowej w dwdch zaktadach, cze$¢ aktywow trwatych
zakwalifikowanych do segmentu operacyjnego ,makarony” oraz ,pozostate”, zlokalizowanych
w zakfadzie w Plocku, zgodnie z decyzjg podjeta po dniu bilansowym, zostanie sprzedana; nie zostaty
one jednak zakwalifikowane jako ,aktywa do zbycia”. Reklasyfikacja tychze aktywdow nastgpi po
podjeciu ostatecznej decyzji przez Zarzad dotyczacej przeniesienia produkcji z Ptocka do zaktadéw
w Rzeszowie oraz Czestochowie. Zamkniecie zaktadzie w Plocku oraz przeprowadzenie transakcji

sprzedazy zbednych aktywdw planowane jest w III kwartale 2012 roku.

Hipoteki ustanowione na nieruchomosciach Spoétki

Stan na Nazwa Tytut Data Zobowiazanie
Nieruchomosé 31.12.2011 Wierzyciela zobowigzania | zabezpieczenia wiasne
Nieruchomosci Kredyt w rachunku
w Rzeszowie KW Bank BGZ hipoteka biezacym w wys.
RZ17/00076860/5 6 750 tys. zt | S.A.OR/Rzeszow.\ kaucyjna 17.02.2010 4 500 tys. zt
Nieruchomos¢ BNP Paribas Bank Wielocelowa linia
w Czestochowie KW Polska S.A. hipoteka kredytowa w wys.
CZ1C/00111425/8 6 656 tys. zt O/Rzeszéw kaucyjna 12.01.2010 4100 tys. zt
Nieruchomosé¢ BNP Paribas Bank Wielocelowa linia
w Czestochowie KW Polska S.A. hipoteka kredytowa w wys.
CZ1C/00111425/8 3200 tys. zt O/Rzeszow kaucyjna 12.01.2010 2 000 tys. zt
Hipoteka Umowa kredytu w
Nieruchomosci w Ptocku HSBC Bank Polska umowna rachunku biezgcym w
KW PL1P/00094893/6 4 500 tys. zt S.A. kaucyjna 12.11.2009 wys. 3 000 tys. zt

Nota nr 15
Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2011 31.12.2010

Nieruchomo$¢ inwestycyjna w Rzeszowie 318 318

W dniu 17 czerwca 2008 roku Spdtka Makarony Polskie S.A. zakupita udziaty (14/16) w dwdch
dziatkach, potozonych w Rzeszowie przy ulicy Podkarpackiej. Wspomniane dziatki spetniajg funkcje
przemystowo-ustugowe. Catkowita cena zakupu udziatow (14/16), wraz z dodatkowymi optatami,
wyniosta 91 tys. zt. Zakup kolejnych udziatéw miat miejsce w dniu 13 kwietnia 2010 roku za kwote
21 tys. zt. Udzialy w tych dziatkach spetniajg kryteria nieruchomosci inwestycyjnych; ich wartos¢
godziwa wynosi 318 tys. zt. Spotka, oprocz ewentualnego wzrostu wartosci, na dzien bilansowy nie

uzyskuje pozytkdw ekonomicznych z tytutu posiadania wyzej wymienionej nieruchomosci.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej zostata okreslona na podstawie operatu szacunkowego z 2009
roku, natomiast na dzien 31.12.2011 jej oszacowana warto$¢ rynkowa jest wyzsza anizeli ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdyz Spotka Makarony Polskie S.A. podpisata porozumienie
W sprawie zbycia nieruchomosci, w sklad ktorej wchodzi powyzsza dziatka. Nie dokonano

podwyzszenia wartosci nieruchomosci na dzien bilansowy do wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, iz
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umowa sprzedazy nieruchomosci ma charakter warunkowy. Nieruchomos¢ nie zostata reklasyfikowana
jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, gdyz ewentualna sprzedaz jest zwigzana z zawartg ugoda.
Ugoda dotyczy uzytkowania wspomnianych wyzej dziatek zakupionych przez Makarony Polskie S.A,, na
ktorych znajduje sie bocznica kolejowa, zapisy ugody pozwolg na wykorzystanie czesci dziatek dla
celow inwestycyjnych a na czesci, ktéra zostanie sprzedana znajdg sie tory bocznicy kolejowej.
Warunkiem wejscia ugody w zycie jest uzyskanie stosownych decyzji administracyjnych (pozwolen na

przetozenie toréw i pozwolenie na budowe budynku magazynowego).

Nota nr 16
Inne wartosci niematerialne

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Pozostate wartoséci niematerialne
Patenty,
znaki Oprogramo-
firmowe, wanie
Wartosc prace komputero
marki rozwojowe we Pozostale Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 4909 58 19 264 5 250
Zwiekszenia - - - 47 47
- nabycie - - - 47 47
Zmniejszenie - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 4 909 58 19 311 5297
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu - 49 19 224 292
zwiekszenia - 5 - 53 58
zmniejszenia - - - - -
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - 54 19 277 350
Wartos¢ netto na koniec okresu 4 909 4 - 34 4947
Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Pozostate wartoséci niematerialne
Patenty,
znaki Oprogramo-
firmowe, wanie
Wartosc prace komputero
marki rozwojowe we Pozostale Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 4909 49 16 238 5212
Zwiekszenia - 9 3 26 38
- nabycie - 9 3 26 38
Wartosc¢ brutto na koniec okresu 4 909 58 19 264 5 250
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 49 16 205 270
zwiekszenia - - 3 19 22
zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 49 19 224 292
Wartos¢ netto na koniec okresu 4 909 9 - 40 4 958
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Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedlug stawek amortyzacyjnych

odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Warto$¢ marki Abak (4 909 tys. zt) o nieokreslonym okresie uzytkowania podlega testowi na utrate
wartosci; odzwierciedla jej warto$¢ godziwg i nie ulegta zmianie w stosunku do wyceny na dzien
31 grudnia 2010 roku.

W celu oszacowania wartosci marki przyjeto metodologie polegajgcg na oszacowaniu roznicy
w przeptywach pienieznych generowanych przy zatozeniu realizacji sprzedazy produktéw markowych
Abak oraz produktéw Private Label przez spotke Makarony Polskie S.A. w kolejnych latach dziatalnosci.
Warto$¢ roznicy pomiedzy tak zdefiniowanymi przeptywami odzwierciedla warto$¢ rynkowg marki.
Warto$¢ przeptywow pienieznych oszacowano przy uzyciu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF). Majac na uwadze obecne uwarunkowania rynkowe w przedmiotowej analizie

przyjeto stope dyskonta na poziomie 15%.

Nota nr 17
Dlugoterminowe aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2011 31.12.2010
Udziaty w Stoczek Sp. z 0.0. 20 578 20 578
Udziaty w Bio-Planet Sp. z o.0. 76 76
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 20 654 20 654

Transakcja zakupu 100% udziatow Spétki Stoczek miata miejsce w dniu 1 czerwca 2007 roku.
Udziaty w Bio Planet Sp. z 0.0. zostaly zakupione w 2008 roku i stanowig 1,3% udziatu w kapitale

zaktadowym tej spotki.

Nota nr 18
Zapasy

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Wartos¢ bilansowa

Wycena wedlug ceny zapasow na koniec

nabycia/kosztu wytworzenia okresu

Materiaty 3739 3739
Materiaty pomocnicze 327 327
Produkty w toku 71 71
Wyroby gotowe 3186 3186
Towary 1297 1297
RAZEM 8620 8620
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Stan na 31 grudnia 2010 roku

Wycena wedtug ceny

nabycia/kosztu Wartos¢ bilansowa

wytworzenia zapasow na koniec okresu

Materiaty 3229 3229
Materiaty pomocnicze 1470 1470
Produkty w toku 68 68
Wyroby gotowe 3 559 3 559
Towary 621 621
RAZEM 8 947 8 947

Kwota zapasow ujeta jako koszt w 2011 roku wyniosta 131 682 tys. zt, w 2010 roku byta to kwota
103 439 tys. zt. Ze wzgledu na biezacg rotacje zapasow Spotka planuje w 2012 roku wykorzystaé
wszystkie zapasy bedace skfadnikiem sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.12.2011 roku
w kwocie 8 620 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku Spdtka nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych warto$¢ zapaséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdw aktywdéw obrotowych
(zapasow) dokonywane sg w sytuacji gdy dany skfadnik uznany jest za niezbywalny, ulega fizycznemu
zniszczeniu, okres przydatnosci w przypadku wyrobdw gotowych i surowcdéw uniemozliwia sprzedaz
lub wykorzystanie oraz gdy koszt wytworzenia przewyzsza jego cene rynkowa.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ zastawow rejestrowych na zapasach wyrobow gotowych,
materiatdw i towaréw wynosita 6 000 tys. zt (zabezpieczenie umowy kredytu obrotowego w BGZ S.A.
z dnia 29.12.2011r.).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie byto ustanowionych zastawdw rejestrowych na zapasach.

Nota nr 19
Naleznosci

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych
jednostek: 26 081 23 440
- cze$¢ krétkoterminowa 26 081 23 440
Naleznosci od jednostek zaleznych: 4 450 287
- cze$¢ krotkoterminowa 4 450 287
Przedpiaty: - 23
- cze$¢ krétkoterminowa - 23
Pozostate naleznosci: 2563 2276
- cze$¢ krotkoterminowa 2 563 2276
Razem wartos¢ naleznosci brutto 33 094 26 026
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu 400 360
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci 414 54
Odwroécenie w okresie odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty wartosci 5 14
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu 809 400
Naleznosci netto razem 32 285 25 626

32



Makarony Polskie S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ziotych)

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci:

ps:t?zna:eak Wykorzystanie Stan na koniec
2011 okresu Utworzenie i rozwigzanie okresu
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci 400 414 5 809

p??zlg:k Wykorzystanie Stan na koniec
2010 okresu Utworzenie i rozwigzanie okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 360 54 14 400
Inne naleznosci krotkoterminowe brutto 31.12.2011 31.12.2010
Podatek vat- biezacy 1612 1294
Podatek vat odtozony 525 426
Pozostate naleznosci od pracownikéw 13 4
Wyptacone kaucje wadialne 55 552
Faktoring - naleznosci zablokowane 31 -
Pozostate 327 -
Inne nalezno$ci brutto 2563 2 276
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 18 18
Inne naleznosci netto 2545 2 256
Naleznosci- struktura walutowa
Naleznosci krétkoterminowe brutto 31.12.2011 31.12.2010
- w walucie polskiej 29 945 25 808
- w walutach obcych: 586 218
a) jednostka/waluta EUR 121 47
w zt 528 185
b) jednostka/waluta USD 12 11
w zt 41 33
¢) jednostka/waluta GBP 3 -
w zt 17 -
Razem 30531 26 026
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug- wiekowanie

31.12.2011 31.12.2010

1) Biezace ogotem 22958 18 164
2) Przeterminowane ogotem: 7573 5564
a) do 1 miesigca 4 455 3428
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1 956 1241
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 339 230
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 306 287
e) powyzej 1 roku 517 378
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug razem, brutto 30531 23 728
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Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 789 382
Naleznosci netto z tytulu dostaw i ustug 29 742 23 346

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, rozproszone
miedzy rézne branze i obszary geograficzne.

Spoétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentdw o podobnych cechach. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg
zazwyczaj okres ptatnosci do 90 dni. Odpisy aktualizujgce naleznosci s dokonywane woéwczas gdy
kontrahent jest postawiony w stan likwidacji i upadtosci badz tez taki, ktory nie reguluje ptatnosci
przez okres ponad 3 miesiecy po terminie wymagalnosci, a jego sytuacja gospodarcza i finansowa
wskazuje na duze ryzyko niesptacenia naleznosci. Naleznosci na drodze sgdowej obejmowane sg
100% odpisem. Spdtka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy
z odroczonym terminem ptatnosci tylko zweryfikowanym klientom. Transakcje z pozostali klientami,
w tym z wiekszoscig kontrahentéw zagranicznych, objete sg ubezpieczeniem naleznosci. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje istotne ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na

niesciggalne naleznosci wtasciwg dla naleznosci handlowych Makarony Polskie S.A.
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Nota nr 20
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 906 196
Nota nr 21
Udzielone pozyczki

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 101 -
a) Pozyczka udzielona Polskiej I1zbie Makaronu (2010r.) 100 100
Zwiekszenie kwoty udzielonej pozyczki 60
Naliczone odsetki - 1
Spfata w ciggu okresu 1 -
Stan na koniec okresu 160 101

Powyzsza pozyczka zostata udzielona w dniu 2 listopada 2010 roku w celu finansowania przez Polskg
Izbe Makaronu biezacej realizacji projektu ,Dodaj energii sobie i innym”, ktory jest kampanig
edukacyjng z Funduszu Promocji Ziarna Zboz i Przetwordw Zbozowych. Jej celem jest edukowanie
Polakdw o warto$ciach odzywczych makaronu oraz promowanie zdrowego sposobu odzywiania sie.
Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

Ze wzgledu na powigzania osobowe Makarony Polskie S.A. (Prezes Zarzadu Spétki jednoczesnie petni
funkcje Prezesa Zarzadu Polskiej Izby Makronu) udzielona pozyczka jest traktowana jako transakcja

z podmiotem powigzanym.
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Nota nr 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w banku
i w kasie 585 247
- $srodki pieniezne w banku
i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej nie dotyczy nie dotyczy

Wartos$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw odzwierciedla ich wysokoS¢ wykazang w rachunku
przeptywéw. Warto$¢ godziwa tych $rodkéw odpowiada ich wartoéci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig Srodki Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych w kwocie 41 tys. zt na koniec 2011 roku, 3 tys. zt (koniec 2010r.). Nie sg one
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej- sg kompensowane ze zobowigzaniami z tytutu
ZFSS.

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdtkoterminowe sg
dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych mozna uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Nota nr 23
Pozostale aktywa

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2011 31.12.2010
- ubezpieczenia 170 160
- abonament i inne optaty 4 7
- reklama publiczna/ustugi marketingowe 75

- energia elektryczna 2

- optaty za gwarancje udzielong przez STU Ergo Hestia S.A . 51 59
- prowizja od kredytu obrotowego - 110
- ustugi doradcze 93 80
- pozostate 4 -
Razem 399 416

Pozostate aktywa dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku w wysokosci 80 tys. zt obejmujg
ustugi doradcze, za$ na dzien 31 grudnia 2010 roku kwota 192 tys. zt obejmuje ustugi doradcze

w wysokosci 173 tys. zt oraz prowizje od kredytu w wysokosci 19 tys. zt.
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Nota nr 24
Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

wartos¢ serii

Rodzaj Rodzaj Liczba akcji n:vniﬁ‘;fga (emisji) wg Sposdb pokrycia Prawo do
akc'iJ uprzywilejo- w szt ] 1 akcii wartosci P Kka ii:ah:’y Data rejestracji | dywidendy
] wania ) w zlJ nominalnej P (od daty)
) w tys. zt
seria A oka?ié::iela akcje zwykte | 3 013 250 3 9 040 wkiady pieniezne 05.07.2004 01.01.2004
. na . Wkiady
seria B okaziciela akcje zwykte | 1 169 750 3 3 509 niepieniezne 29.10.2004 01.01.2004
seria C oka?ﬁ:iela akcje zwykte | 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne 18.04.2007. 01.01.2007
seria D Oka;‘iaciela akcje zwykte | 1735821 3 5207 wkiady pieniezne | 22.06.2007 | 01.01.2007
Seria E oka?ﬁ:iela akcje zwykte 331 250 3 994 wkiady pieniezne 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Rodzaj Rodzaj Liczba akcji nwna1li‘|t1<;f:a “(,::?s?f)s‘:gi Sposob pokrycia Prawo do
°k a) uprzywilejo- t ] °1 Keii wartosci po ko _;:o*ry Data rejestracji | dywidendy
aka wania w szt a ?' nominalnej apitatu (od daty)
wzk w tys. zt
seria A oka?ﬁ:iela akcje zwykte | 3 013 250 3 9 040 wkiady pieniezne 05.07.2004 01.01.2004
. na . Wkiady
seria B okaziciela akcje zwykte | 1 169 750 3 3 509 niepieniezne 29.10.2004 01.01.2004
seria C oka?ﬁ:iela akcje zwykte | 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne 18.04.2007. 01.01.2007
seria D Oka;‘iaciela akcje zwykte | 1735821 3 5207 wktady pieniezne | 22.06.2007 | 01.01.2007
Seria E oka?iiiela akcje zwykte 331 250 3 994 wkiady pieniezne 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750

W okresie od 31 grudnia 2011 roku do dnia przekazania raportu Spdtka nie przeprowadzita emisji

akdji.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 3 ztote i zostaty w petni

opfacone. Wszystkim akcjonariuszom przypada jeden gtos na akcje, akcje wszystkich serii sg

jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Nota nr 25

Pozostale kapitaty

Kapital zapasowy 31.12.2011 31.12.2010
Saldo na poczatek okresu 33 769 31 537
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 33 769 31537
- emisja kapitatu akcyjnego - -
- koszty emisji akcji - -
- podziat zysku/pokrycie straty 279 2232
Saldo na koniec okresu 34 048 33 769
Pozostale kapitaly na koniec okresu 34 048 33 769
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Nota nr 26
Wynik z lat ubiegtych
Zysk/strata z lat ubiegtych 31.12.2011 31.12.2010
Saldo na poczatek okresu - 1547 2232
Korekta btedow - - 831
Saldo na poczatek okresu po korektach - 1547 1401
- zmniejszenia z tyt. przeniesienia na kapitat zapasowy - 279 2232
Saldo na koniec okresu -1 826 - 831
Nota nr 27
Dtugo - i krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Kredyty 31.12.2011 31.12.2010
- cze$¢ dtugoterminowa 9 626 10 242
- cze$¢ krotkoterminowa 9 606 8122

Spotka Makarony Polskie S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku byla strong w nastepujacych

umowach:

«  Kredyt obrotowy w rachunku biezacym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Wartos¢ umowna kredytu

4 500 tys. zt

Okres kredytowania

04.12.2007 — 16.12.2012

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2011

4 189 tys. zt

Harmonogram spfat

Jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v hipoteka kaucyjna do kwoty 6 750 tys. z na nieruchomosciach
w Rzeszowie objetych KW nr RZ1Z/00076860/5 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej,

v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

v petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ S.A.

Kredyt rewolwingowy w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

3 000 tys. zt

Okres kredytowania

03.12.2010 - 01.12.2012

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2011

2 982 tys. zt

Harmonogram spfat

Jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v’ zastaw rejestrowy na liniach technologicznych do produkgji krétkich form
makaronu nabytych w ramach inwestycji wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

v" weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

v petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ S.A.

«  Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy w rachunku inwestycyjnym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania
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Warto$¢ umowna kredytu

1 366 tys. zt

Okres kredytowania

16.02.2005 — 15.02.2013

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw stosowanych przez

bank
Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2011 81 tys. zt
v jedna rata kwartalna w wysokosci 44 tys. zt ptatna w dniu 10 pazdziernika
2005 roku,
Harmonogram spiat v 29_ k_olejnych rat_kwartalnych w wyst_)koéci 13 tys. zt ptatnych w 10 dniu
miesigca nastepujgcego po zakonczeniu kwartatu,
v jedna rata w wysokosci 911 tys. zt ptatna w dniu 30 czerwca 2006 roku,
jedna rata w wysoko$ci 14 tys. zt ptatna w dniu 15 lutego 2013 roku.
v'  zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach tj. automacie pakujgcym
i parkieciarce w Rzeszowie oraz automacie pakujacym i wezle macznym
w Plocku o tacznej wartosci 1 439 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy
Zabezpieczenie kredytu ubezpieczeniowej,
v" petnomocnictwa do rachunkéw biezacych Spotki,
v'  cesja wierzytelnosci z umowy nr SPO-WKP/2.3/2/14/931 z 3 pazdziernika

2005 roku zawartej z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Kredyt inwestycyjny dlugoterminowy w rachunku inwestycyinym w BGZ S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

15 266 tys. zt

Okres kredytowania

05.06.2008 — 31.03.2016

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw stosowanych przez
bank

Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2011

3 605 tys. zt

Harmonogram sptat

v
v

karencja w sptacie kapitatu do dnia 30.06.2009 roku
jedna rata w kwocie 9 647 tys. zt pfatna w dniu 30.06.2009 (z wptywu
z dotacji),

v" 83 raty miesieczne w wysokosci 67 tys. zt kazda, ptatnych od dnia
30.06.2009 roku do dnia 30.04.2016 roku,

v’ rata wyrdwnujaca w wysokosci 48 tys. zt ptatna w dniu 31.05.2016 roku.

v cesja wierzytelnosci z umowy dotacyjnej projektu pod nazwa
"Uruchomienie  produkcji nowej jakosci makarondw w  oparciu
o innowacyjne technologie" zawartej przez Spdtke z PARP w dniu
04.06.2008 roku,

Zabezpieczenie kredytu v zastaw rejestrowy na liniach technologicznych do produkcji krétkich form
makaronu nabytych w ramach inwestycji wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

v weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
v petnomocnictwo do rachunku Spétki w banku BGZ S.A.
Kredyt obrotowy w BGZ S.A.
Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 2 500 tys. zt

Okres kredytowania

29.12.2011 - 29.12.2012

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw stosowanych
przez bank

Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2011

1 575 tys. zt

Harmonogram sptat

6 rat miesiecznych ptatnych od 30.04.2012 do 30.09.2012 kazda po 200 tys.
zt, 2 raty 31.10i 30.11 kazda po 400 tys. zt, koncowa rata 29.12= 500 tys. z

Zabezpieczenie kredytu

v’ Zastaw rejestrowy- na zapasach towardw, materiatéw i produktéw
gotowych (artykuty spozywcze) o wartosci ewidencyjnej netto= 6 000
tys. zt,

v' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowa,

v’ petnomocnictwo do rachunku Spdtki w banku BGZ S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym w HSBC Bank Polska S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

3 000 tys. zt
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Okres kredytowania 29.10.2009 - 28.02.2013

Stopa procentowa \t/)\gr?l?R 1M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw stosowanych przez
Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2011 2 983 tys. zt

Harmonogram spfat v Jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

v hipoteka kaucyjna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomosciach w Ptocku
objetych KW PL1P/00094893/6 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

v" weksel wiasny in blanco.

Zabezpieczenie kredytu

« Kredyt biezacy w ramach wielocelowej linii kredytowej w BNP Paribas S.A.

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 4 100 tys. zt

Okres kredytowania 29.12.2009 - 01.07.2013

Stopa procentowa \t/)\gr?l?R 1M + marza banku nie odbiegajaca od standarddéw stosowanych przez
Stan kredytu na dzien 31 grudnia 2011 3817 tys. zt

Harmonogram spfat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

v weksel wiasny in blanco;

v zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej do form diugich makaronu
zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w Plocku wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej

v hipoteka kaucyjna do kwoty 6656 tys. zt na nieruchomos$ciach

Zabezpieczenie kredytu w Czestochowie objetych KW Cz1C/00021785/1 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

v' zastaw rejestrowy na linii do produkcji makaronu kupionej od firmy Anselmo
zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w Ptocku,

v’ zastaw rejestrowy na linii do produkcji makaronu do form krétkich Pavan
zlokalizowanej w zakfadzie produkcyjnym w Rzeszowie.

» Umowa factoringu w ING Commercial Finance Polska S.A.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna 7 000 tys. zt

Okres obowigzywania 01.01.2010 - 18.12.2012

Stopa procentowa WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow stosowanych
przez bank

Stan zobowigzania na dzien 31 grudnia 2011 4 221 tys. zt

v kaucja pieniezna w wysokosci 10% dyskontowanych wierzytelnosci
pobierana w momencie dyskonta wierzytelnosci i zwracana po ich
wykupie,

v' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Zabezpieczenie

Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 roku nastgpito naruszenie niektérych dodatkowych warunkow
sptaty kredytu (tzw. kowenantow). W wyniku tej sytuacji Zarzad Spotki w listopadzie 2011 roku,
przeprowadzit rozmowy z bankami zaangazowanymi w finansowanie dziatalnosci Spotki w celu
wyjasnienia przyczyn tej sytuacji i przedstawienia programu restrukturyzacji. Instytucje finansowe
przeanalizowaty planowane dziatania restrukturyzacyjne, ze zrozumieniem podeszty do problemu
i potwierdzity zamiar dalszej wspotpracy. W celu wsparcia dziatan restrukturyzacyjnych oraz poprawy
biezacej ptynnosci finansowej Spotki, w grudniu 2011 roku Bank BGZ S.A. oraz ING Financial Service
zwiekszyty limit zaangazowania finansowego (w facznej kwocie 6 min zi).

10 lutego 2012 roku Spétka otrzymata w banku BGZ S.A. gwarancje bankowg na kwote 472 tys. zt
zabezpieczajacg jeden z dtugoterminowych kontraktéw handlowych; natomiast HSBC Bank S.A.

przedtuzyt w lutym 2012 roku termin waznosci gwarancji do umowy na najem pomieszczen
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biurowych.

Jednoczednie Spdtka ustalita ze wszystkimi instytucjami finansowymi, tj. z BGZ S.A., HSBC Bank Polska
S.A.,
restrukturyzacji. Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad Spdtki uwaza za niecelowg reklasyfikacje

BNP Parinas S.A. oraz ING Financial Service, system statego monitorowania procesu

kredytow, ktorych kowenanty zostaty naruszone na koniec 2011 roku.

+ Gwarancje pozyskane przez Makarony Polskie S.A.

Termin
Kwota waznosci Przedmiot zabezpieczenia
Gwarant gwarancji gwarancji gwarancja Zabezpieczenie
HSBC Bank 20.02-2012-
Polska S.A. 94 tys. zt 28.06.2012 Gwarancja zaptaty czynszu brak
v" 5 weksli in blanco z wystawienia
Spotki
v weksel in blanco z wystawienia
Spotki poreczony przez Stoczek
V' zastaw rejestrowy na linii do form
Nalezyte wykonanie umowy krétkich w Ptocku Nr inwent. 0003/P
z Agencja Rynku Rolnego w ramach o wart ksiegowej na 31.10.2008
programu Wspolnej Polityki Rolnej 1 623 tys. zt
»Dostarczanie zywnosci dla v"  hipoteka kaucyjna do kwoty 730 tys.
STU Ergo 02.02.2011- | najubozszej zt na nieruchomosci w Rzeszowie
Hestia S.A. * | 15902 tys. zt | 30.04.2012 ludnosci Unii Europejskiej 2011” objetej KW nr RZ17/00120491/1

* - gwarancja zostata zwolniona 21.02.2012 roku, po cato$ciowym rozliczeniu zabezpieczonego kontraktu

Nota nr 28

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostate rezerwy

2011 rok Stan na poczatek Wykorzystanie Stan na koniec
okresu Utworzenie i rozwigzanie okresu

Na $wiadczenia emerytalne i

podobne,

w tym: 264 108 40 332

a) dtugoterminowa 207 28 - 235

b) krétkoterminowa 56 81 40 97

Pozostale rezerwy, w tym: 25 262 25 262

a) rezerwa na badanie sprawozdan

finansowych 25 25 25 25

b) inne rezerwy - 237 - 237

Razem 289 370 65 594

Wyk tani

2010 rok Stan na poczatek ykorzystanie Stan na koniec
okresu Utworzenie i rozwigzanie okresu

Na $wiadczenia emerytalne i

podobne,

w tym: 210 54 0 264

a) dtugoterminowa 153 54 - 207

b) krétkoterminowa 56 - - 566

Pozostale rezerwy, w tym: 25 25 25 25

a) rezerwa na badanie sprawozdan

finansowych 25 25 25 25

Razem 235 79 25 289
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Spoétka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym spodtka na podstawie
wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla oséb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb, ktére
zostang przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu
pracownikowi, ktdry osiggnat wiek emerytalny. Dla osob bedacych juz emerytami badz rencistami

(ktérzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.
Parametrami, ktore majg istotny wptyw na wysoko$¢ obecnej wartosci zobowigzan sa:

v stopa mobilnosci (rotacji) pracownikéw (dla osd6b w wieku do 40 lat zastosowano
wspotczynnik 5%, w przedziale 41-45 lat wspotczynnik 4%, 46-50 lat wspdtczynnik 3%, pow.
50 lat wspotczynnik 1%) ,

v' realna stopa procentowa zwrotu z inwestycji na poziomie 5,9% rocznie stopa wzrostu ptac- na

poziomie 2,8%,
v stopa wzrostu pfac- na poziomie 2,8%.

Wycena polega na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej, do ktorej
pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika
w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty $wiadczenia. Uwzglednia sie przy
tym, ze bazowe wynagrodzenie kazdego z pracownikdw bedzie sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych
zatozen. Kwota pozostatych rezerw na dzien 31.12.2011 dotyczy rezerw na koszty transportu, rezerw

na pozostate koszty sprzedazy oraz rezerwy na potencjalne zobowigzania.

Nota nr 29

Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego-
Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Wartosc¢ biezaca Wartosc¢ biezaca
minimalnych optat | minimalnych oplat
w okresie do 1 roku 1018 1099
w okresie od 1 roku do 5 lat 771 1307
Razem 1789 2 406

Przedmiotem umoéw leasingu sg przede wszystkim urzadzenia techniczne i maszyny oraz Srodki
transportu. Wszystkie umowy zostaty zawarte na okres do 60 miesiecy i nie nakladajg na Spdtke
zadnych restrykcji z wyjatkiem ptatnosci wynikajgcych z rat leasingu. Umowy przewidujg dla Spotki
prawo pierwszenstwa kupna przedmiotu leasingu.

W pasywach, w pozycji ,Krotkoterminowe zobowigzania finansowe” oprocz zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego zaprezentowane sg rowniez zobowigzania z tytutu umoéw factoringowych
w wysokosci 4 221 tys. zt (2011r) oraz 1 396 tys. zt (2010 rok).
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Szacunkowa wielko$¢ odsetek dotyczgcych umoéw leasingu finansowego w 2012 roku wyniesie okoto
115 tys. zt.

Nota 30
Pozostate zobowigzania
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek: 22704 20 285
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 22 704 20 285
Zobowiazania wobec jednostek zaleznych: 8 754 1 357
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 8 754 1357
Inne zobowigzania:- 1442 1405
- cze$¢ krotkoterminowa 1442 1405
Zobowigzania ogétem 32900 23 047
Pozostale zobowigzania- struktura walutowa
Zobowigzania (struktura walutowa) 31.12.2011 31.12.2010
- w walucie polskiej 29 743 20712
- w walutach obcych: 3157 2335
a) jednostka/waluta EUR 715 590
-wzh 3157 2335
Razem 32900 23 047
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 31.12.2011 31.12.2010
- wobec jednostek powigzanych 8 754 1357
- wobec pozostatych jednostek 22 704 20 285
Razem 31458 21 642
Inne zobowigzania 31.12.2011 31.12.2010
- podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 135 119
- Zakiad Ubezpieczen Spotecznych 619 585
- wynagrodzenia 481 336
- PFRON 28 18
- ochrona $rodowiska 5 4
- zaliczka na poczet dostaw 8 187
- pozostate 166 156
Razem 1442 1405

Warto$¢ zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiada
w przyblizeniu ich wartosci godziwej. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.
Kwota wynikajgca z roznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw

i ustug, jest ptacona wtasciwym urzedom podatkowym w okresach miesiecznych.
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Nota nr 31
Przychody przysziych okresow
31.12.2010
31.12.2011 przeksztatcone
Przychody przysztych okresow 10 322 10 373
- cze$¢ dtugoterminowa 9613 10 373
- cze$¢ krotkoterminowa 709 725

Czes$¢ krotko- i diugoterminowa rozliczen miedzyokresowych obejmuje otrzymane przez Makarony
Polskie S.A. dotacje na zakup maszyn i urzadzen. Kwoty dotacji zostaty przyznane w 2003, 2006 oraz
w 2009 roku.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
rozliczen miedzyokresowych przychodéw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych,
odpisywana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego

Z nig sktadnika aktywow

Nota nr 32
Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty
Spotka Makarony Polskie w 2011 roku wygenerowata strate finansowa, ktorg zamierza pokryc

z przysztych zyskéw.

II‘::: ;;:yije dotyczace aktywow, zobowigzan, kapitatéw wiasnych, przychodéw, kosztow
i zysku netto lub rachunku przeplywow pienieznych nietypowe ze wzgledu na ich
charakter, wielkos¢ lub zakres

a) Nabycie skladnikow majatku od Gardenau Sp. z 0.0.- okazyjne nabycie zgodnie

z MSSF3

W dniu 25 lutego 2011 roku Makarony Polskie S.A. zawarta ze spotkg Gardenau umowe na zakup
sktadnikow majatku. W ramach przedmiotowej Umowy Spdtka Makarony Polskie zostata wtascicielem
nastepujgcych sktadnikéw majatku:
- umowy handlowe i dystrybucyjne z dotychczasowymi odbiorcami spotki Gardenau Sp. z o.0.,
- wartosci niematerialne i prawne spdtki Gardenau Sp. z 0.0., tj. znaki towarowe, wzory przemystowe
oraz receptury wyrobow,
- wybranych $rodkdw trwatych, w tym linii do produkcji syropéw owocowych, linii do produkcji
safatek, linii do produkcji dzemoéw,
- wyselekcjonowanych zapasow.
Spoétka Makarony Polskie nie przejeta zobowigzan cigzacych na Gardenau Sp. z 0.0. Warto$¢ transakcji
wyniosta 3,1 min zt. Kwota ptatnosci w stosunku do Gardenau Sp. z 0.0. zostata zrealizowana w kilku
transzach w dniach 25.02-10.03.2011 roku.
Zgodnie z zapisami umowy Gardenau Sp. z 0.0. miata prawo do dodatkowej kwoty 1 min zt. Realizacja
zaptaty tej kwoty byfa uzalezniona od osiggniecia przez Grupe Makarony Polskie sprzedazy produktow

pod markg Tenczynek w okresie od zawarcia przedmiotowej umowy do konca 2011 roku w wysokosci
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co najmniej 9.3 min zt.
W zwigzku z faktem, iz nie zostat spetniony warunek dotyczacy osiggniecia powyzszego wolumenu
sprzedazy, Gardenau Sp. z 0.0. nie przystuguje dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 1 min zt

(stownie: jeden milion ztotych).

Pomiedzy Spdtkg a Gardenau Sp. z 0.0. wystepujg powigzania kapitatowe. Pan Marek Jutkiewicz,
bedacy znaczacym akcjonariuszem Makarony Polskie S.A. i zasiadajagcy do dnia 24 lutego 2011 roku
w Radzie Nadzorczej Makarony Polskie S.A., byt w momencie zawierania transakcji wiekszosciowym
udziatowcem spotki nadzorujgcej Gardenau Sp. z 0.0. Pan Marek Jutkiewicz zostat ponownie powotany
do sktadu Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A. w dniu 29 marca 2011 roku.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki Makarony Polskie zakupione skitadniki majatku na

moment nabycia zostaty zakwalifikowane jako aktywa przeznaczone do zbycia.

Zakupione aktywa zgodnie z umowa z dnia

25.02.2011r. Kwota w tys. zi
Srodki trwate 2635
Wyroby gotowe 97
Wartosci niematerialne i prawne 350
Wartos¢ transakgji 3098
Zobowiazanie warunkowe

w stosunku do Spétki Gardenau 1 000

W dniu 28 listopada 2011 roku Spétka Gardeanu zostata postawiona w stan upadtosci likwidacyjnej.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Spodtka Stoczek zakupita od Makarony Polskie S.A. wspomniane wyzej
sktadniki majatku (oprdcz zapasow wyrobow gotowych), tj.:

» $rodki trwate — maszyny i urzgdzenia wchodzace w skiad linii technologicznych do produkcji syropéw
owocowych, safatek i dzemow,

o wartosci niematerialne i prawne zwigzane z markg Tenczynek, tj. znaki towarowe, wzory

przemystowe oraz receptury wyrobow.
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b) Rozliczenie kontraktu zawartego przez Spotke z Agencja Rynku Rolnego
W dniu 14 lutego 2011 roku Spotka Makarony Polskie zawarta z Agencjg Rynku Rolnego kontrakt na
dostarczanie artykutéw spozywczych do organizacji charytatywnych w ramach programu ,,Dostarczanie
zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2011”.
Makarony Polskie S.A. w 2011 roku dostarczyta w ramach powyzszej umowy makaron $widerki
o wartoéci 11 124 tys. zt do magazyndw Federacji Polskich Bankéw Zywnosci oraz Caritas Polska.
Koszt wytworzenia tych produktéw to kwota 17 106 tys. zt; strata na sprzedazy makaronu wyniosta
5982 tys. zt.
Zaptate za dostawy makaronu stanowito ziarno jeczmienia zlokalizowanego w magazynach
interwencyjnych w Polsce; zrealizowana $rednia cena sprzedazy jeczmienia wyniosta okoto 792 zi/t,
cena zakupu jeczmienia to 404 zt/t. Spdtka stata sie wiascicielami ziarna jeczmienia stanowigcego
zaptate za kontrakt w momencie wygrania przetargu, wg statej ceny i statego kursu EUR= 3,9847.
Strata zrealizowana przez Spotke na sprzedazy produktow w ramach kontraktu zawartego z Agencja
Rynku Rolnego w 2011 roku wyniosta 5 982 tys. zt za$ zysk na sprzedazy jeczmienia zrealizowany

w ramach rozliczenia kontraktu w 2011 roku wynidst 10 349 tys. zt.

Naleznosci z tytutu rozrachunkéw z ARR wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2011 wyniosty 92 tys. zt.

Zysk na kontrakcie zawartym przez Spétke z Agencja Rynku Rolnego, wynikajacy
z roznicy pomiedzy wspomniang strata na sprzedazy produktow oraz zyskiem na
sprzedazy ziarna jeczmienia, wyniost 4 367 tys. zi. Kontrakt zostat w catosci zrealizowany
w 2011 roku.

Nota nr 34
Rozliczenia z jednostkami powigzanymi
Sprzedaz na rzecz
podmiotow powigzanych- Zakupy od podmiotow
. . przychody ogétem powiazanych
Podmiot powiazany Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010
Jednostka dominujgca- Makarony Polskie S.A.. 8 360 1 860 13 032 5726

Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
. . powiazanych podmiotéw powigzanych
Podmiot powigzany Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010
Jednostka dominujaca- Makarony Polskie S.A. 4 450 287 8 754 1357
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 4 450 287 8 754 1357

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku spotka Makarony Polskie. nie zawierata ze

spotka zalezng Stoczek Sp. z o.0. jednorazowych transakgji, ktore przekraczatyby réwnowartos¢ 10%

ogdlnej wartosci sprzedazy.
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Transakcje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty charakter typowych rozrachunkéw.
Makarony Polskie S.A. $wiadczyta spotce Stoczek Sp. z 0.0. ustugi dystrybucyjne, marketingowe oraz
logistyczne, co jest efektem realizacji strategii obnizania kosztéw strukturalnych przez centralizowanie
pewnych funkcji w Grupie Makarony Polskie. tgczna warto$c¢ transakcji nie przekroczyta 10% ogdinej
wartosci sprzedazy w poszczegolnych spétkach. Wszystkie umowy zawierane pomiedzy spétkami
zawierane byty na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.
Spotka Makarony Polskie nie tworzyta odpisow na zadne naleznosci od Spotki Stoczek. Rozliczenia
pomiedzy spotkami odbywajg sie zazwyczaj w formie kompensaty wzajemnych naleznosci
i zobowigzan.
W dniu 29 czerwca 2011 roku Spotka Stoczek zakupita od Makarony Polskie S.A. skfadniki majatku
kupione uprzednio w ramach nabycia aktywow od spotki Gardenau - wiasciciela marki Tenczynek-, tj.:
v $rodki trwate — maszyny i urzadzenia wchodzace w sktad linii technologicznych do produkcji
syropow owocowych, satatek i dzemow,
v/ wartosci niematerialne i prawne zwigzane z marka Tenczynek, tj. znaki towarowe, wzory
przemystowe oraz receptury wyrobow.
Wartos¢ transakcji wyniosta 2 958 tys. zt.
Jednoczesnie Spdtka Stoczek przejeta, w ramach wspomnianej umowy, zobowigzanie warunkowe
w kwocie 1 min zt. Realizacja zaptaty tej kwoty byta uzalezniona od osiggniecia przez Grupe Makarony
Polskie sprzedazy produktéw pod markg Tenczynek do korica 2011 roku w wysokosci co najmniej 9,3
min zt. Warunek nie zostat zrealizowany i w zwigzku z powyzszym nie dokonano realizacji dodatkowej
zaptaty w kwocie 1 min z.
W dniu 2 listopada 2010 roku Spodtka Makarony Polskie udzielita Polskiej Izbie Makaronu pozyczki
w kwocie 100 tys. zt (aneks podwyzszajgcy wartos¢ pozyczki do 160 tys. zt zostat podpisany w dniu
24 marca 2011 roku) w celu finansowania przez Polskg Izbe Makaronu biezacej realizacji projektu
»,Dodaj energii sobie i innym”, ktory jest kampanig edukacyjng z Funduszu Promocji Ziarna Zbdz
i Przetworéw Zbozowych. Jej celem jest edukowanie Polakéw o warto$ciach odzywczych makaronu
oraz promowanie zdrowego sposobu odzywiania sie.
Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.
Ze wzgledu na powigzania osobowe Makarony Polskie S.A. (Prezes Spoiki jest jednoczes$nie Prezesem

Polskiej Izby Makronu) udzielona pozyczka jest traktowana jako transakcja z podmiotem powigzanym.

Nota nr 35
Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad
Za okres od Za okres od
Imie i nazwisko Funkcja 01.01 do 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Pawet Nowakowski Prezes 342 277
Krzysztof Rubak Wiceprezes 276 222
Marek Ferus (petit funkcje do 24.05.2011r.,
zatrudniony do 30.11.2011r.) Wiceprezes 205 209
Razem 823 708
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Rada Nadzorcza

Za okres od Za okres od
Imie i nazwisko Funkcja 01.01 do 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Przewodniczacy Rady
Zenon Danitowski Nadzorczej 60 58
Wiceprzewodniczacy Rady
Marek Jutkiewicz Nadzorczej- od 21.06.2010r. 44 20
Wiceprzewodniczacy Rady
Zdzistaw Sawicki Nadzorczej- do 21.06.2010r. - 26
Wiceprzewodniczacy Rady
Grzegorz Stomkowski Nadzorczej 48 47
Urszula Rogdz-Bury Sekretarz Rady Nadzorczej 39 37
Cztonek Rady Nadzorczej- do
Dariusz Blizniak 21.06.2010r. - 13
Cztonek Rady Nadzorczej- od
Marek Rocki 21.06.2010r. 24 11
Razem 215 212

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A. nie pobierali wynagrodzen w spotce
zaleznej.

Spodtka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A.

Nota nr 36

Istotne wydarzenie po dacie bilansowej w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia
przekazania niniejszego sprawozdania finansowego

W dniu 5 marca 2012 roku Makarony Polskie S.A. zawarta z firmg Gardenau Sp. z 0.0. w upadtoSci
likwidacyjnej z siedzibg w Warszawie aneks do Umowy sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa z dnia 25 lutego 2011 roku, na podstawie ktdrego dokonano m.in. dookreslenia
przedmiotu transakcji, sankcjonujgc powstalg sytuacje gospodarcza. Zgodnie z zawartym aneksem
przedmiot sprzedazy stanowity wyodrebnione skfadniki majatkowe w postaci:

a) maszyn i urzadzen,

b) praw ochronnych do znakéw towarowych i praw do wzoréw przemystowych,

c) wyrobdw gotowych,

d) receptur,

a nie "przedsiebiorstwo" w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego, ani "zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa" w rozumieniu art. 4a, pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych i art.
2, pkt 27e ustawy o podatku od towardw i ustug. Biorgc powyzsze pod uwage kwoty okreslajgce
wartos¢ transakcji zawartej pomiedzy Makarony Polskie S.A. i Gardenau Sp. z 0.0. w dniu 25 lutego
2011 roku, okres$lone zostaty jako kwoty netto i doliczony zostat do nich podatek VAT, zgodnie
z wihasciwymi przepisami. Kwota podatku VAT naleznego od wartosci transakcji wynosi 486 tys. zt,
Z czego 143 tys. zt zostanie potrgcone z wierzytelnosci sprzedajgcego wobec kupujgcego, pozostata
kwota jest ptatna przez Makarony Polskie S.A na rachunek bankowy sprzedajgcego w dwdch ratach,

w terminie do 30 maja 2012 roku.

W okresie od 31 grudnia 2011 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity
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w dziatalnosci Spotki Makarony Polskie inne istotne lub nietypowe zdarzenia, ktdre nie zostaty

odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Nota nr 37
Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe 31.12.2011 31.12.2010
1. Naleznosci warunkowe 16 001 15 351
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) + -

- otrzymanych gwarancji i poreczen + -

- hipotek ustanowionych na nieruchomosciach jednostek powigzanych + -

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 16 001 15351

- otrzymanych gwarangji i poreczen 15996 15 346

- weksle 5 5

2. Zobowigzania warunkowe 45 803 16 796
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu ) 45 803 16 796

- udzielonych gwarangji i poreczen 42 603 13 596

- zabezpieczenie na majatku 3200 3200
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) - -

- udzielonych gwarandji i poreczen - -

- wekslowe - -

- zabezpieczen na majatku - 112 688
3. Inne (z tytutu) 104 992 114 082
- zobowigzania wekslowe 38 797 47 050

- zabezpieczenie na majatku 66 195 67 032
Pozycje pozabilansowe razem - 134 794 - 115527

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan

pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych wartosciach

wynikajacych z zawartych umow.
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Nota nr 38
Istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest prezentowane w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostka prowadzi dziatalno$¢; ztoty polski (zt) jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg jednostki, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane s3

w tysigcach ziotych (tys. zt).

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3

przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nadrzedne zasady rachunkowosci

Jednostka stosuje w sposdb ciggly zasady zapewniajgce rzetelne i jasne przedstawienie sytuacii

majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci.

Zasada ciggfosci — polegajgca na stosowaniu w sposob ciggly przyjetych zasad rachunkowosci, miedzy

innymi jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow, w tym takze dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych, pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan
finansowych; dla poszczegdinych okreséw obrachunkowych bilans otwarcia jest réwny bilansowi

zamkniecia poprzedniego okresu.

Zasada kontynuacji — polegajgca na przyjeciu zatozenia przy wycenie aktywdéw i pasywdw oraz

ustalaniu wyniku finansowego, Ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci dziatalno$¢ gospodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze jest to niezgodne

ze stanem faktycznym lub prawnym.

Zasada memoriatu — polegajgca na zaliczaniu do danego okresu wszystkich osiggnietych

w nim przychoddw oraz zwigzanych z nimi kosztow, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Zasada ostroznej wyceny — polegajgca na ujmowaniu w wyniku, bez wzgledu na jego wysokosc,

wszelkich zmniejszen wartosci uzytkowej sktadnikdw majatkowych, korekt spowodowanych
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trwatymi zmianami cen, ujmowanie wylgcznie niewatpliwych pozostatych przychoddéw i zyskow
nadzwyczajnych oraz wszystkich poniesionych pozostatych kosztow i strat nadzwyczajnych. Jednostka
stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF wyceniane sg wedtug

wartosci godziwe;j.

Obowigzki sprawozdawcze wynikajgce ze struktury organizacyjnej

Jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Spodtka nie posiada oddziatow

samodzielnie sporzadzajgcych bilans i nie sporzadza sprawozdan tacznych.

Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczgce tych elementdéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
0 przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe .

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Spotka Makarony Polskie nie wyrdznia praktycznie
innych segmentdéw poza sprzedazg krajowg. Wielko$¢ sprzedazy eksportowej jest nieistotna dla
osigganych przez Spotke przychoddw. Spétka dziata gtdwnie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi
na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne nalezy uzna¢ za obszar

jednorodny.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechang stanowig zakwalifikowane do tej
kategorii aktywa lub ich grupy, ktdre ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej
z dwdch wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Od momentu
zaliczenia aktywow przeznaczonych do sprzedazy Spotka zaprzestaje dokonywania odpisow
amortyzacyjnych. Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia,
jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich
dalszego ciggtego uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy stanowi aktywne
poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych
aktywow w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostepnos¢ tych aktywdéw do

natychmiastowej sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére
jednostka zamierza wykorzystat w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne
w okresie diuzszym niz 1 rok, ktdére w przysztoSci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Uimowane sg wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe

badZz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy
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z tytutu utraty ich wartosci. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne, jak
rowniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych
z wytworzeniem Srodkow trwatych. Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem
sktadnika do stanu zdatnego do uzytkowania (rozbudowa i/lub budowa, modernizacja, koszty
finansowania zewnetrznego). Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie
ich ponoszenia. Pézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub
ujmuje jako odrebny Srodek trwaly (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko woéwczas, gdy jest
prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, zas koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metoda liniowa
w okresie przewidywanego uzytkowania danego Srodka trwatego. Amortyzacja $rodkéw trwatych
odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Amortyzacja
rozpoczyna sie gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, natomiast amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaty zostaje zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub
zostaje usuniety z ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢
koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzienn bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej
weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSSF 5
~Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidengiji
bilansowej. Srodki trwate o wartoéci ponizej 3 500 zt s3 umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktorym
oddano je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywdéw o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 z,

ktore s3 umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania, jezeli jest to istotne.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana
warto$¢ odzyskiwalng, wowczas warto$¢ tych aktywow badz s$rodkéw wypracowujacych Srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji
pozostate koszty. Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski
lub straty wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywdow (obliczone jako roznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg miedzy innymi:

« nieruchomosdi, tj. grunty, budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lgdowej,
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* nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
« Srodki transportu,
* maszyny i urzadzenia,
« pozostate ruchome $rodki trwate.
Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.

Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajace okres uzytkowania:

Budynki i budowle 2,5% - 4%

Maszyny i urzadzenia 4,5% - 44%
Srodki transportu 14% - 63%
Pozostate sodki trwate 10% - 44%

Srodki trwate w budowie

Za Srodki trwate w budowie uznaje sie $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejgcego  Srodka trwatego i wycenia sie je w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o ewentualne odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania érodka

trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg aktywa jednostki, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sa
identyfikowalne oraz ktore mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktdre w przysztosci spowodujg wptyw

korzysci ekonomicznych do jednostki.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

- prawa majgtkowe (w tym licencje, programy komputerowe, koncesje, autorskie prawa

majatkowe, prawa pokrewne),

- prawa do wynalazkdw, patentdw, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych,

know-how,

- koszty zakonczonych prac rozwojowych, ktérych wynik zostanie wykorzystany do produkgji

nowych lub ulepszonych produktéw lub technologii.

Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakgji sa
aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia (koszty zakonczonych prac rozwojowych).

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym
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zakresie, nie s3 ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenia sg ujmowane

w kosztach danego okresu.

Tak okreslong wartos¢ wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym w aktywach w wartosci netto tj. po

pomniejszeniu o skumulowane odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odbywa sie wedlug stawek amortyzacyjnych

odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktdre nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu
ich uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku s3

kapitalizowane.

Spoétka nie amortyzuje wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Poddawane sg one corocznym testom na utrate wartosci oraz analizie czy nie zaistniaty przestanki do

uznania tych aktywdw jako uzywane przez nieokreslony okres czasu.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy wykazana jako sktadnik aktywdw na dzien nabycia, stanowi nadwyzke ceny nabycia nad
wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdtzaleznej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci.
Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci ujmowana jest natychmiast

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz nie podlega pdzniejszej korekcie.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw roku obrachunkowego, w ktdrym nastgpito nabycie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspdtzaleznego, przypadajaca na

zbywany udziat wartos¢ firmy podlega odpisaniu w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Wykazana na dzien przejScia na raportowanie wg MSSF ujemna wartoS¢ firmy zostata odpisana

w catosci w niepodzielony wynik lat ubiegtych.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikdw majatku
trwatego. W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ utraty wartosci
posiadanych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych
szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywow. Ustalone kwoty odpisow
aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg aktywu, ktorego dotycza i odnoszone sg w sprawozdaniu

z catkowitych dochodoéw.

Wysokos$¢ odpisow aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad
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ich wartoscig odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: cenie
sprzedazy netto pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, oszacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza

w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywdw, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, wartos$é

odzyskiwalna szacowana jest w proporcji do wartosci osrodkow wypracowujacych $rodki pieniezne.

Dokonane odpisy aktualizujgce ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych
ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wykazywane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw, za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajgcych kapitat z aktualizacji wyceny,

ktore koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych obnizen.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz

lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkdw pienieznych wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych

powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Zapasy

Zapasy to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce postaé materiatdw lub surowcow
zuzywanych w procesie produkgji lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary,

produkty gotowe, poffabrykaty oraz produkcje w toku.

Zapasy materiatdw oraz towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy
netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong
0 oszacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku (rabaty i upusty, koszty

zwigzane z przystosowaniem zapaséw do sprzedazy).

Na dzien bilansowy wycena produktow gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu

wytworzenia z zastosowaniem zasad ostroznej wyceny.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz mozliwa do uzyskania
cena sprzedazy netto, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktére korygujg koszt wtiasny

sprzedazy.

Rozchod materiatdw, towardw i wyrobow gotowych z magazynu odbywa sie kolejno po cenach
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(kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta) — metoda fifo.
Naleznosci
Naleznosci wykazywane sg zaleznie od przewidywanego umowg terminu sptaty jako:

- dtugoterminowe - gdy termin sptaty jest dtuzszy niz rok liczac od dnia bilansowego,

- krétkoterminowe - gdy sptata ma nastgpic w okresie nie diuzszym niz rok od dnia

bilansowego.

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) metodag efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc je przy tym o odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na
to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkow sprzedazy. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika
aktywow a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztdw operacyjnych badz

finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

Rozrachunki wyrazone w walutach obcych w ciggu okresu sprawozdawczego sy wyceniane wg
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez prezesa NBP, obowigzujgcego w dniu
przeprowadzenia transakcji, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym Spotke dokumencie

ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i sg wyceniane po
obowigzujgcym na dany dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Pozyczki

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Do pozyczek zalicza sie aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych,
towaréw lub ustug, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy w krétkim
terminie. Do pozyczek zalicza sie pozyczki udzielone jednostkom nie podlegajgcym konsolidacji oraz
transakcje na bonach skarbowych typu “buy sell back”. Pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.
Pozyczki udzielone s wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone ujmowane
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sg w przychodach finansowych w okresie, ktérego dotyczg. Spdtka tworzy odpisy aktualizujgce

wartos¢ naliczonych watpliwych odsetek w momencie ich naliczenia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zaliczcane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z krétkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo
W cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny
aktywow finansowych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w przychodach lub

kosztach finansowych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg na dzien ujecia poczatkowego wedtug ceny zakupu
skorygowanej o koszty transakcji. W przypadku gdy dostawa papieru wartosciowego nastepuje po
uptywie Scisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg
ujmowane w ksiegach i wylgczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy papierow

wartosciowych.

Na dzien bilansowy inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu
lub dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajagce ze zmiany wartosci

godziwej ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za dany okres.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci
godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy papieréw warto$ciowych
lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio

w kapitatach ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych
aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach i ustalonym terminie
zapadalnosci, ktore Zarzad Spotki zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.

Inwestycje krétkoterminowe, ktére majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci (np.
obligacje, bony dtuzne) sg wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej metoda
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie dyskonto
lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczang przez okres utrzymywania jej do uptywu

terminu zapadalnosci.
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spétka aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie poniesionych wydatkéw, badz zuzycia sktadnikow

majatkowych, ktére dotyczg okresdw nastepujgcych po miesigcu, w ktérym je poniesiono.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw Spoiki zalicza sie m. in:

koszty i optaty odnoszace sie do konkretnych okreséw (podatki, optaty, ubezpieczenia,

prenumeraty, ustugi leasingowe),
optacane z géry koszty reklamy publicznej w mediach,

rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane z gdry odsetki lub prowizje bankowe, wydatki

zwigzane z nabywaniem udziatéw i koszty potaczen do chwili rozliczenia inwestycji).

Kapitaty wtasne

Kapitaly wiasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spotki. Na

kapitaty wtasne Spoiki sktadaja sie:

kapitat podstawowy Spétki wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akgji,

wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego,

kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, kapitat zapasowy
tworzony ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat zapasowy tworzony
zgodnie ze statutem pochodzacy z podziatu zysku oraz z przeniesienia kapitatu rezerwowego

z aktualizacji wyceny sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych,

zyski/straty zatrzymane, na ktore sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata

z lat ubiegtych,

zysk lub strata netto.

Koszty emisji akcji poniesione przy zatozeniu Spdtki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgcji

a pozostatg ich czesc zalicza sie do kosztow finansowych.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug ceny nabycia

odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych. W nastepnych okresach, kredyty

i pozyczki s wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane

z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej

ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania.
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Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okres$lonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki. Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku
stosowania normalnych, terminéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach
o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartoS¢ nominalng powstala w dniu
rozpoznania zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci
zamortyzowanego kosztu, natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie
w ksiegach i sg wyceniane po obowigzujgcym na dany dzien $rednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania
przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcay, facznie z kwotami naleznymi

pracownikom.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego S$wiadczenia. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wplyw na
kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka

Zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Spoétka w szczegdlnosci tworzy rezerwy na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z operacji gospodarczych
w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdw

toczacego sie postepowania sadowego,

- przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen na rzecz pracownikow, w szczegdlnosci na odprawy

emerytalne i rentowe,

- niewykorzystane urlopy.
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Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Zdecydowana wiekszos¢ pracownikdw zatrudnionych przez Spotke jest uprawniona do Swiadczen
emerytalnych po okresie zatrudnienia. Ptatnikiem przysztych $wiadczen emerytalnych jest zaréwno
Spotka jak i odrebne fundusze emerytalne. W przypadku programu emerytalnego realizowanego przez
fundusz emerytalny zobowigzanie Spétki ogranicza sie do wptaty ustalonych sktadek. W przypadku
programu S$wiadczen emerytalnych realizowanego przez jednostke na rzecz jej pracownikow,
jednostka jest zobowigzana do $wiadczenia SciSle okresSlonych, przysztych Swiadczen emerytalnych
w postaci odprawy emerytalnej lub rentowej. Swiadczenia zwigzane z uiszczeniem okreélonych
sktadek, ktdre na rzecz pracownikdw przekazywane sg do funduszy emerytalnych obcigzajg koszty
dziatalnosci podstawowej w okresie sprawozdawczym, ktdrego dotycza. RoOznica miedzy
zarachowanymi kosztami z tytutu Swiadczen a wartoscig przekazanych sktadek do funduszy
emerytalnych w danym okresie sprawozdawczym zostaje ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

jako naleznosci lub zobowigzania.

Spotka stosuje wycene aktuarialng (w oparciu o wycene sporzadzong przez niezaleznego doradce
aktuarialnego) w celu ustalenia wartosci biezgcej przysztych zobowigzan oraz zwigzanymi z nimi
kosztow biezgcego okresu. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest w oparciu
0 metode prognozowanych uprawnien jednostkowych z uwzglednieniem wymogdw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
a w szczegdlnosci MSR 19.

Rezerwy wyceniane sg w oparciu o warto$¢ biezacg przysztych zobowigzan Spotki z tytutu Swiadczen
pracowniczych.

Podstawg wyceny sg uregulowania wewnetrzne Spoétki, a w szczegdlnosci regulamin wynagradzania

oraz odpowiednie przepisy prawa.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spodtke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w aktywach Spotki na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe s ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw. Srodki trwate
uzywane na mocy uméw leasingu finansowego S.A. amortyzowane przez krdtszy z dwdch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie
z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce

z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
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z tytutu leasingu operacyjnego oraz podzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposéb. Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w wartosci netto tj. pomniejszone
nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Nastepujgce kryteria obowigzujg przy

ustalaniu przychoddw:

Sprzedaz towarow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wilasnosci towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.
Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wplywy gotowkowe przez oszacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego

sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od
organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktdore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy. Biezace obcigzenie podatkowe jest
obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Podstawa opodatkowania rozni sie od zysku (straty) brutto w zwigzku z wylaczeniem przychoddéw

podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéow w latach
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nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg uwzglednione w rozliczeniu
podatkowym. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o przepisy i stawki podatkowe

obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek dochodowy jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic

przej$ciowych:

« z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate

podatkowg oraz

« w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejsciowych podlegaja
kontroli inwestora i gdy jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice

przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, ulgi i straty:

» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przej$ciowych powstajag w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej pofgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate

podatkowg oraz

« w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych,
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli

na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy

dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
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dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Spoétka prezentuje aktywa i rezerwy na podatek odroczony w sprawozdaniach z sytuacji finansowej
jako wzajemnie skompensowane.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany
w kapitale wiasnym, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy

do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢

ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

» naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw

i ustug.

Kwota podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw

podatkowych, jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Nota nr 39

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe,
faktoring oraz Srodki pieniezne. Ich gtdwnym celem jest zapewnienie Srodkow finansowych na
podstawowg dziatalnos¢ Spdtki. Spotka posiada rowniez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
dziatalnosci.

Wsrdd gtdéwnych rodzajow ryzyk wynikajgcych z posiadanych przez Spotke instrumentdw finansowych
nalezy wyrdznic ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spotka na biezgco
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim posiadanym przez nig
instrumentom finansowym.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomdéw rynkowych stop
procentowych oraz zmian w wysoko$ci odsetek ustawowych. Zaréwno wysokoS¢ przychoddw, jaki
kosztow Spoiki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych.

W znacznym stopniu Spotka finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami, co zwieksza jej poziom wrazliwosci
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na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych zardwno dtugoterminowych, jak
i krotkoterminowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, oznaczajgce ryzyko niewywigzania sie kontrahentéw Spotki ze zobowigzan. Spotka
stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w
razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z
tytutu niedotrzymania warunkdw umowy. Spdtka korzysta z informacji finansowych dostepnych
publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach, dokonujgc oceny kondycji finansowej swoich
gtownych klientdw. Narazenie spdtki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale
monitorowane; kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na
biezgce w ramach struktur kontrolujgcych w spotce.

Spoétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentdw. Oceniajac poziom ryzyka kredytowego spoétka traktuje podmioty powigzane ze sobg

jako jednego klienta.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, iz Spdtka nie bedzie posiadata $rodkéw pienieznych na pokrycie biezacych
zobowigzan lub/i nie bedzie miata mozliwosci pozyskania Srodkéw pienieznych poprzez uptynnienie
aktywow lub zaciggniecie nowych zobowigzan na pokrycie biezacych i zapadajacych w przysztosci
zobowigzan. Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w spétce polega na prognozowaniu przysztych
przeptywow pienieznych, analizie poziomu aktywow pitynnych w relacji do przeptywow pienieznych,
oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania.

Spoétka w coraz wiekszym stopniu finansuje swojg dziatalnos¢ kapitatem dtuznym. Zobowigzania Spotki
wynikajg z odroczonych sptat za zakupione materiaty, towary i ustugi oraz zaciggnietych kredytow
Konieczno$¢ sptaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztow biezgcej dziatalnosci moze tworzy¢ ujemne
przeptywy pieniezne. Spotka pokrywa je z dodatnich przeptywdw pienieznych wynikajacych
z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciggnietych zobowigzan finansowych. Ilos¢
i ztozonos¢ aktywow i pasywow powoduje, iz harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywdw

pienieznych nie sg w petni synchronizowane, co moze powodowac przejsciowe luki ptynnosciowe.
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Nota nr 40

Instrumenty finansowe

Najwiekszy udziat w strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki majg instrumenty
finansowe, do ktorych po stronie pasywow nalezg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty
bankowe orz zobowigzania z tytutu faktoringu.

Po stronie aktywow wyrdznione gtéwne instrumenty finansowe to naleznosci powstate gtdéwnie
z tytutu dostaw produktow.

Spoétka nie korzysta z instrumentdw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywdw i zobowigzan
i dzieki temu nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen. Szczegotowy opis zasad
rachunkowosci i stosowanych metod wyceny dla poszczegdinych kategorii aktywdw finansowych

i zobowigzan finansowych zawarty zostat we wczesniej opisanych zasadach rachunkowosci.

Spoétka wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, co w opinii
Spotki ze wzgledu na realizowane marze stanowi przyblizenie ich wartosci godziwej. Spotka na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku nie posiadata aktywdw ani zobowigzan

finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Nota nr 41

Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany.

Ujemna rentownos$¢ aktywdw ogdtem oraz kapitatu wtasnego wynika ze straty Spétki na koniec 2011
roku.

Nadrzedng zasada finansowania w roku 2011 byfo przyjecie zatozenia, iz zaangazowanie w produkty
obcigzone ryzykiem przez dang instytucje finansowg musi obejmowac jednoczesSnie wszystkie
podmioty z Grupy.

W 2011 roku kontynuowano dziatania zmierzajgce do uporzadkowania zrodet finansowania, ktorych
celem bylo osiggniecie wyzszej efektywnosci ich wykorzystania oraz obnizenia kosztow ich pozyskania.
Spoétka korzystata z szerokiej palety instrumentdw finansowych:

- kredyty bankowe — krotko- i Srednioterminowe oraz inwestycyjne,

- wykup wierzytelnosci (factoring),

- leasing Srodkow trwatych.

W zwigzku z profilem prowadzonej dziatalnosci Spotka nie musiata korzystaé z instrumentow

pochodnych (typu opcje, transakcje terminowe, CIRS itp.).
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Struktura Zzrddet finansowania podporzadkowana zostata postulatowi elastycznosci, tj. tak aby
w okresach powstawania nadwyzek finansowych poziom zadtuzenia (kredyty w rachunku biezgcym,
saldo wykupu wierzytelnosci) sie zmniejszat, a w okresach zwiekszonego zapotrzebowania na Srodki
zapewniat stabilny poziom finansowania biezacej dziatalnosSci. Rozwigzanie takie ma na celu
optymalizacje kosztéow finansowych. Finansowanie realizacji inwestycji oparte bylo o kredyty
inwestycyjne (zakup linii do produkcji makarondw, zakup $rodkéw trwatych do produkcji produktéw
pod markg Tenczynek) oraz leasing operacyjny (zakup Srodkow transportu). Zwiekszenie zadtuzenia
oprocentowanego w ostatnich latach byto zwigzane gtdéwnie z realizacjg inwestycji w zaktadzie
produkcyjnym w Rzeszowie.

Rok 2011 nie sprzyjat zawieraniu dtugoterminowych kontraktéw, co nie pozwalato na dtugoterminowe
planowanie dziatalnosci.

W 2011 roku Spdtka terminowo realizowata zaplanowane sptaty zobowigzan oprocentowanych.

Nota nr 42

Istotne postepowania toczace sie przed sadem organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 2011 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyly sie przeciw

Spoétce Makarony Polskie istotne postepowania.

Nota nr 43

Stan zatrudnienia w Makarony Polskie S.A.

Zatrudnienie na dzien: 31.12.2011 31.12.2010
Produkcja 290 291
Administracja 25 30
Sprzedaz 63 47
Ogotem 378 368
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Nota nr 44
Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta- Deloitte Audyt Sp. z 0.0.- za przeglad jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania poétrocznego oraz badanie sprawozdania finansowego Makarony

Polskie S.A. oraz Grupy Makarony Polskie za 2011 rok wynosi tgcznie 70 tys. zt.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. nie $wiadczyta na rzecz Spéitki zadnych dodatkowych ustug.

Krzysztof Rubak Pawet Nowakowski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Rzeszéw, dnia 20 marca 2012 roku
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