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OCENA RADY NADZORCZEJ MAKARONY POLSKIE S.A. Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MAKARONY POLSKIE S.A.
I SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

I Ocena z badania sprawozdania finansowego Makarony Polskie S.A. za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy 2011
tj. za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A. na podstawie §19 lit. ¢ Statutu Spotki wybrata firme Deloitte
Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie jako biegtego rewidenta przeprowadzajacego przeglad
sprawozdan finansowych Spotki za I pdtrocze 2011 r. oraz badanie sprawozdan finansowych za rok
obrotowy 2011 (uchwata nr 2 Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A. z dnia 15 czerwca 2011 r.).

Biegty rewident, w ktdrego imieniu dziatat Marek Turczynski (wpisany na liste biegtych rewidentow
pod nr 90114), dokonat badania sprawozdania finansowego spotki Makarony Polskie S.A.
obejmujacego:
v sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 123 376 673,46 zt,
v sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce strate netto w kwocie 6 701 816,52 zt oraz ujemny catkowity dochdd ogdtem
w kwocie 6 701 816,52 zi,
v sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 6 701 816,52 z,
v’ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. wykazujgce zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote
338 066,40 zi,

v informacje dodatkowe obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Biegty rewident stwierdzit, iz badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien:
v przepisdéw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,



v krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosc,
pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy
— dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Biegty rewident zastrzegt, ze spotka Makarony Polskie S.A. nie spetnita wymaganego poziomu
wszystkich wskaznikéow ekonomiczno-finansowych, zawartych w umowach kredytowych z bankami
finansujgcymi Spotke, co zostato przez Spdtke opisane w nocie 27 dodatkowych informacji i objasnien
do sprawozdania finansowego. Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, jezeli
spotka nie spetnia warunkdow umowy dtugoterminowej pozyczki w dniu lub przed dniem zakonczenia
okresu sprawozdawczego, w zwigzku z czym zobowigzanie staje sie wymagalne na zadanie,
zobowigzanie zaliczane jest do zobowigzan krdtkoterminowych. Spodtka nie dokonata reklasyfikacji
czesci  kredytow nie spetniajgcych opisanych powyzej wskaznikdw na kwote 6 643 228,00 zt
ze zobowigzan dtugoterminowych na zobowigzania krotkoterminowe.

Biegty rewident wyrazit opinie, ze z wyjatkiem skutkéw wynikajgcych z nieprawidtowej prezentacii
ekspozycji kredytowych na kwote 6 643 228,00 zt jako zobowigzanie dtugoterminowe, sprawozdanie
finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2011. Sprawozdanie sporzgdzone zostato, zgodnie z
zasadami  Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych wobec czego jest zgodne z wptywajgcymi
na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Makarony Polskie S.A.

Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania biegty
rewident zwrdcit uwage, Ze na fakt, ze sytuacja finansowa i ocena ptynnosci Spétki ulegta pogorszeniu
oraz na fakt, ze w Makarony Polskie S.A. wdrozony zostat program restrukturyzacji oraz proces
rozmow z bankami finansujgcymi Spotke.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2011 sporzadzone przez Zarzad jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow



papieréw wartosciowych (...), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z tym sprawozdaniem zgodne.

Rada Nadzorcza na podstawie art.382 §§3i4 Kodeksu spotek handlowych, w oparciu
o przeprowadzone badanie biegtego rewidenta oraz w oparciu o dodatkowe informacje uzyskane
od Zarzadu Spotki, dokonata oceny sprawozdania finansowego Spoétki Makarony Polskie S.A. za rok
obrotowy 2011 stwierdzajac, ze sprawozdanie to zostato sporzadzone zgodnie z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia plan restrukturyzacyjny przedtozony przez Zarzad i wdrozony
w Spotce w II potowie 2011 roku. W ocenie Rady Nadzorczej poprawa efektywnosci stanowi

najwazniejsze wyzwanie na 2012 rok.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie S.A. wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Makarony Polskie S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

II. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki Makarony Polskie S.A.
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Po zapoznaniu sie z treScig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki Makarony Polskie S.A. w roku
obrotowym 2011, Rada Nadzorcza stwierdza, ze zawiera ono informacje wymagane przepisami ustawy
o rachunkowosci, w szczegolnosci okre$lone w art. 49 ust. 2 tej ustawy oraz uwzglednia przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2011 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (...).

Dane finansowe prezentowane przez Zarzad s zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Makarony Polskie S.A. Zarzad przedstawit sytuacje finansowg i majatkowg spotki
Makarony Polskie S.A. na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego.

W sprawozdaniu zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, dokonano oceny istniejgcych
szans i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Spotki w 2012 roku oraz w przysztosci.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Makarony Polskie w roku obrotowym 2011.



III. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty netto za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r.

Zarzad Spotki Makarony Polskie S.A. w Rzeszowie zaproponowat pokrycie straty netto za rok obrotowy
2011 w wysokosci 6 701 816,52 zt z kapitatu zapasowego Spétki (uchwata nr 2 z dnia 19 marca 2012
roku). Jednoczes$nie Zarzad zaproponowat pokrycie z kapitatu zapasowego straty netto z lat ubiegtych
w wysokosci 1 826 639,45 zt (uchwata nr 3 z dnia 19 marca 2012 roku).

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu propozycji Zarzadu, w sprawie pokrycia straty netto opowiada sie
za przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu projektow uchwat w sprawie pokrycia catosci straty netto
za rok obrotowy 2011 w wysokosci 6 701 816,52 zt oraz straty z lat ubiegtych w wysokosci
1 826 639,45 zt z kapitatu zapasowego Spofki.
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej



