makarony.pl

GRUPA KAPITALOWA MAKARONY POLSKIE

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA IT KWARTAL 2008 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI

FINANSOWE]

RzEszOw, 12 SIERPNIA 2008 ROKU



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku (w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane rozszerzone sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za

II kwartat 2008 roku zawiera:
1. Wybrane dane finansowe

2. Skonsolidowany i jednostkowy bilans

3. Skonsolidowany i jednostkowy rachunek zyskow i strat

4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej oraz Makarony Polskie S.A.

5. Skonsolidowany i jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

6. Ogdlne informacje o Grupie Makarony Polskie

7. Dodatkowe noty objasniajace.

I.Bilans Grupy Kapitatowej Makarony Polskie

AKTYWA 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
AKTYWA TRWALE 68 466 69 724
Rzeczowe aktywa trwate 57 181 58 604
Warto$¢ firmy 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 5106 5063
Dtugoterminowe aktywa finansowe 76

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 128 93
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 17
AKTYWA OBROTOWE 29 405 26 150
Zapasy 9077 7914
Nalezno$ci krotkoterminowe 18 186 16 241
Neleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 925
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1144 550
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 979 520
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1076

SUMA AKTYWOW 98 947 95 874
PASYWA 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
KAPITAL WLASNY 59 168 61 851
Kapitat podstawowy 27 750 26 756
Pozostate kapitaty 31925 32 653
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 2128 20
Zysk netto -2635 2422
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9 339 9525
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 434 473
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7 091 6 867
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 143 102
(dtugoterminowe)

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 893 949
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu 778 1135
finansowego

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30 440 24 498
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Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10 157 6 141
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1302 1 668
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18 808 16 378
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105 102
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 32 151
(krotkoterminowe)
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 36 59
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 39 779 34 023
SUMA PASYWOW 98 947 95 874
II. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat — wariant
kalkulacyjny
01.01.2008 01.04.2008 01.01.2007 01.04.2007
- 30.06.2008 - 30.06.2008 - 30.06.2007 - 30.06.2007

(I pétrocze (I kwartat (I pétrocze (I kwartat
ZA OKRES 2008 roku) 2008 roku) 2007 roku) 2007 roku)
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
ustug, towardw i materiatéw 43 682 24 496 38218 18 079
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towarow
i materiatow 36 846 20 360 30 167 12 222
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 836 4136 8 051 5 857
Koszty sprzedazy 5 804 3 094 3421 2176
Koszty ogdlnego zarzadu 3139 1 645 1292 829
Pozostate przychody 422 275 140 82
Pozostate koszty 231 204 1 650 1640
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej -1916 -532 1828 1294
Przychody finansowe 118 96 1372 1308
Koszty finansowe 740 432 277 167
Zysk (strata) brutto -2538 - 870 2923 2435
Podatek dochodowy- czeS¢ biezaca 597 597
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 97 35 -32 - 195
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -2635 - 905 2 358 2033
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III. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych — metoda
posrednia

01.01.2008 01.04.2008 01.01.2007 01.04.2007
- 30.06.2008 - 30.06.2008 - 30.06.2007 - 30.06.2007

(I potrocze (II kwartat (I p6trocze (II kwartat

ZA OKRES 2008 roku) 2008 roku) 2007 roku) 2007 roku)

Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto -2635 - 905 2 358 2033

Korekty o pozycje: 2982 4101 743 - 8105

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzie¢
rozliczanych metodq praw wtasnosci

Udziaty mniejszosci

Amortyzacja 1961 1014 920 549
Utrata wartosci firmy

Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych -108 -93 - 96 -96
Koszty i przychody z tytutu odsetek 539 275 45
Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -23 -2 69 69
Zmiana stanu rezerw 86 109 1623 1623
Zmiana stanu zapaséw - 1480 629 - 453 - 497
Zmiana stanu naleznosci 610 1 466 -6138 -3427
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen

miedzyokresowych - 367 -1010 5977 - 6023
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od

0sOb prawnych 905 905 810

Inne korekty 859 808 -1159 - 1159

Przeptywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej 347 3196 3101 -6071

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych 102 78 1 1

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek
stowarzyszonych i zaleznych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

Wplywy z tytutu odsetek 42 7 - 64

Wplywy z tytutu dywidend

Spfaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci niematerialnych 1881 731 6 558 3299
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych

i stowarzyszonych 17 846 17 846
Wydatki na nabycie krétkoterminowych

aktywdw finansowych 107 31

Udzielone pozyczki - 209 - 209
Inne - 618 - 597

Przeptywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -1844 - 677 -24 812 -21595
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Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytdw i pozyczek

3963

- 815

1099

1099

Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli,
bondéw

43 267

43 267

Sptata kredytdw i pozyczek

930

310

10125

7 600

Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

353

242

115

115

Dywidendy wyptacone udziatowcom Spétki

Dywidendy wypfacone akcjonariuszom
mniejszosciowym

Nabycie akcji wiasnych

Zaptacone odsetki

604

231

582

563

Inne wptywy finansowe

12

105

106

Przeplywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej

2076

-1586

33 649

36 193

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych i ekwiwalentow
srodkow pienieznych

579

935

11938

8526

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na poczatek okresu

517

209

219

3631

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
dotyczace wyceny srodkow pienieznych,
ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz
kredytow w rachunku biezacym

48

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na koniec okresu

1144

1144

12 157

12157
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IV. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Makarony
Polskie

Za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku

Zysk/strata Zysk/strata

Kapitat Kapitat roku z lat

podstawowy zZapasowy biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2008
roku 26 756 32 652 2442 61 850
Podziat zysku za 2007 rok 297 - 314 -17
Zysk za I potrocze 2008 roku - 2635 -2635
Inne zmiany w kapitale wg
tytutow: 994 -1024 -31
- emisja akcji serii E 994 - 994
- koszty emisji akcji serii E -31 -31
Stan na 30 czerwca 2008
roku 27 750 31925 -2635 2128 59 168

Za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku

Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku Zysk/strata z

podstawowy zapasowy biezacego lat ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2007
roku 12 549 4 374 1 869 18 792
Emisja kapitatu akcyjnego 14 207 24 423 38 630
Koszty emisji akcji - 1481 -1481
Podziat zysku za 2006 rok 1822 - 1822
Zysk za I potrocze 2007 roku 2 358 2 358
Inne zmiany w kapitale -2 -2 -4

Stan na 30 czerwca 2007
roku 26 756 29 136 2 358 45 58 295
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1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitatlowej Makarony Polskie
Struktura grupy Kapitatowej Makarony Polskie na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien

przekazania raportu

100 % ¥ TRADYCJA I SMAK

v

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z dwoch spotek: Makarony Polskie S.A.
(,Spotka dominujaca”, ,Spotka”™) oraz spotki zaleznej Stoczek Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2008
roku w sklad Grupy Kapitatlowej Makarony Polskie nie wchodzi juz spétka Abak Sp. z o.0., ktdra
w zwigzku z rozpoczetg w dniu 31 stycznia 2008 roku procedurg potaczeniowaq, zostata z dniem 16
maja 2008 roku inkorporowana do Makarony Polskie S.A.

Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostki zaleznej jest nieoznaczony.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Makarony Polskie jest Makarony Polskie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Podkarpackiej 15. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod
nr 0000212001.

Kapitat zakladowy firmy Makarony Polskie S.A. na dzieh 30 czerwca 2008 roku wynosit
27 750 213 zt i byt podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielkos¢ kapitatu

zakfadowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego raportu.

Obok centrali i zaktadu produkcyjnego, ktdére zlokalizowane sa w Rzeszowie, Spotka posiada zakfad
produkcyjny w Ptocku i od maja 2008 roku zaktad produkcyjny w Czestochowie (dotychczasowa
siedziba spotki zaleznej Abak Sp. z 0.0.).

Spdtka Makarony Polskie S.A. oferuje szeroka game makaronow jajecznych i bezjajecznych (réwniez
walcowanych i ttoczonych) produkowanych w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka, nitki,
muszelki, spaghetti, pidra i inne. Posiada 4 wiasne marki makaronéw: SORENTI, SOLARE, MAKARON
STAROPOLSKI i ABAK. Marka SORENTI, na ktdrej rozwdj Spotka ktadzie szczegdlny nacisk, nalezy do
segmentu Premium. SORENTI to gtéwna marka w portfolio Makarony Polskie S.A., ktéra poczawszy od
kwietnia 2006 roku zostata wprowadzana do asortymentu produktowego. Makarony SORENTII
produkowane sg w 100% z maki pochodzacej z przemiatu twardoziarnistej pszenicy durum; dostepne
sq w 12 formach.

W 2008 roku wprowadzono produkty komplementarne wzbogacajace oferte w ramach marki SORENTI
- sosy do makarondw. Obecnie prowadzone sg prace nowymi produktami pod marka SORENTI, ktdre

zostang wprowadzone do sprzedazy jeszcze w 2008 roku.
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Kapitat zaktadowy spotki zaleznej — Stoczek Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2008 roku, jak réwniez na
dzien przekazania sprawozdania, wynosit 15 207 800 zt i jest podzielony na 152 078 udziatow.

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym, XI Wydziat Gospodarczy w Lublinie pod numerem
KRS 00000503. Sto procent udziatdw w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z 0.0. jest whasnoscig firmy
Makarony Polskie S.A. Udziaty w Stoczek Sp. z 0.0. zostaty zakupione w dniu 1 czerwca 2007 roku, za$

w Abak Sp. z 0.0. 30 wrzesnia 2007 roku.

Stoczek jest producentem dan gotowych, konserw miesnych i dzeméw z ugruntowang pozycjg na
rynku. Segment dan gotowych charakteryzuje sie wysoka dynamika wzrostu - rosnie w tempie ok.
10 % rocznie.

Na poczatku 2008 roku uporzadkowany zostat portfel oferowanych produktow pod markg STOCZEK;
m.in. opracowany zostat nowy logotyp tej marki, dobiegty tez konca prace projektowe nad nowg szatq

graficzng dan gotowych.

W sktad Grupy Kapitatowej do dnia 15 maja 2008 roku wchodzit rowniez Abak Sp. z o.0.

Opis zmian w strukturze Grupy w okresie od 1 kwietnia 2008 roku do dnia przekazania raportu

W dniu 22 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie podjeto
uchwate w sprawie zatwierdzenia potaczenia spdtek Makarony Polskie S.A. (spotka przejmujgca)
z Abak Sp. z 0.0. Polaczenie nastgpito w drodze przejecia przez spdtke Makarony Polskie S.A. spotki
pod firmg Abak Sp. z 0.0.. w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH tj. przez przeniesienia catego majatku Abak
Sp. z 0.0. na Makarony Polskie S.A.

Spétka Makarony Polskie byla wihascicielem 1 980 udziatéw w Abak Sp. z 0.0. stanowigcych 100%
kapitatu zakladowego, uprawniajacych do 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku
z powyzszym potaczenie zostato dokonane przy uwzglednieniu przepisow art. 515 KSH tj. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Makarony Polskie S.A. oraz art. 516 § 1, § 5 i § 6 KSH #j.
w oparciu o przepisy, ktore stosuje sie w przypadku przejecia przez spotke przejmujacg swojej spotki
jednoosobowej.

Potaczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 16 maja 2008 roku.

Wskazanie skutkow zmian w_strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta, w _tym w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycii

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnoSci.

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie skfada sie z dwdch spotek: Makarony Polskie S.A. - spdtka
dominujaca oraz Stoczek Sp. z 0.0. w 100 % zalezna od firmy Makarony Polskie S.A. Do dnia 15 maja
2008 roku w sktad Grupy wchodzita rowniez spdtka Abak, ktora nastepnie zostata przytaczona do
Makarony Polskie S.A.

Celem wewnetrznej konsolidacji byto uproszczenie i zwiekszenie przejrzystosci struktury kapitatowej

Grupy Makarony Polskie. Makarony Polskie S.A. i Abak Sp. z 0.0. prowadzity dziatalno$¢ w zakresie
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produkcji makaronow. Konsolidacja tych spotek korzystnie wplyneta na sytuacje finansowg Grupy
Makarony Polskie, jak rowniez zwiekszyto efektywno$¢ zarzadzania Grupa, zmniejszajac jednoczesnie

koszty ogdlnego zarzadu.

Walne Zgromadzenie Spotki dominujgcej

Kapitat zaktadowy spotki Makarony Polskie S.A. na dzien przekazania raportu wynosi 27 750 213 zt
oraz dzieli sie w nastepujacy sposob:

¢ 3013 250 akgji serii A

e 1169 750 akcji serii B

« 3000 000 akgji serii C

e 1735 821 akcji serii D

e 331 250 akgji serii E

Pierwsze notowanie praw do akcji odbyto sie na ses;ji gietdowej w dniu 18 kwietnia 2007 roku.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania

raportu
Udziat Liczba Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale glosow w glosach
Agro -Technika S.A. z

2 001 925 21,64 % 2 001 925 21,64 %
siedzibg w Zabkach
Zdzistaw Sawicki 1230 881 13,31 % 1230 881 13,31 %
Elzbieta i Grzegorz

1183 040 12,79 % 1183 040 12,79 %
Stomkowscy*

* w tym Grzegorz Stomkowski samodzielnie

Rada Nadzorcza Spotki dominujacej

Zgodnie z § 17 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkdéw powotywanych na okres
wspolnej kadencji trwajacej dwa lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg przez
Walne Zgromadzenie.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorczg III
kadencji. Liczba Cztonkdw Rady Nadzorczej III kadencji ustalona zostata na 5 oséb. W sktad Rady
Nadzorczej III kadencji powotano nastepujace osoby:

1. Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Piotr tukasiuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Grzegorz Stomkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Urszula Rogéz-Bury - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Dariusz Blizniak - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Liczba i warto$¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie S.A. oraz udziatdw w jednostkach Grupy
Kapitatowej Makarony Polskie bedaca w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia

sprawozdania:

Wartosc Udziaty
Akcje firmy nominalna w pozostatlych
Makarony Polskie akcji jednostkach Grupy
S.A. (w zt) Kapitatowej
Zenon Danitowski 133 570 400 710 -
Urszula Rog6z — Bury 12 680 38 040 -
Dariusz Blizniak - - -
Piotr tukasiuk - - -
Grzegorz Stomkowski * 1183 040 3549 120 -

* ¥aczna liczba akgcji, nalezacych do Pana Grzegorza Stomkowskiego i jego matzonki.

Zarzad Spoitki dominujacej

Zgodnie z § 20 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Cztonkowie
Zarzadu powotywani sg na okres dwuletniej wspolnej kadenciji.

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spdtki uprawnieni sg: dwaj cztonkowie

Zarzadu tacznie albo jeden czionek Zarzadu facznie z prokurentem.

W sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2008 roku wchodzili:
Pawet Nowakowski Prezes Zarzadu

Krzysztof Rubak Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Pan Grzegorz Stomkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu i w tym samym dniu zostat wybrany w sktad Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A.

Liczba i wartos¢ nominalna akcji firmy Makarony Polskie S.A. oraz udziatéw
w jednostkach Grupy Kapitalowej Makarony Polskie bedaca w posiadaniu cztonkow

Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania

Wartos¢
Akcje firmy nominalna Udzialy w pozostalych
Makarony Polskie akcji jednostkach Grupy
S.A. (w zt) Kapitatowej
Pawet Nowakowski 186 724 560 172 -
Krzysztof Rubak 2 000 6 000 -

1C
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Spdtka Makarony Polskie nie zostata poinformowana o Zzadnych transakcjach zakupu/sprzedazy akcji
Emitenta przeprowadzonych w okresie II kwartatu 2008 roku przez cztonkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej.

Sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spotki zaleznej — Stoczek Sp. z o.0.

Zarzad

Do dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien sporzadzenia raportu funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Andrzej Groszek.

Rada Nadzorcza

W dniu 23 listopada 2007 roku zostata zmieniona Umowa Spoitki, zarejestrowana w KRS w dniu
5 lutego 2008 roku. Zgodnie z jej zapisami, nadzor nad dziatalnoscig Zarzadu petni Zgromadzenie

Wspdlnikéw.

Charakterystyka dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej

Przedmiot dzialalnosci firmy Makarony Polskie S.A. (wg Statutu Spotki):

produkcja miesa z wytgczeniem miesa z drobiu i krolikdw,

produkcja miesa z drobiu i krolikéw,

produkcja konserw, przetworéw z miesa, podrobdw miesnych i krwi,
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobdw z miesa,
przetwodrstwo i konserwowanie ziemniakow,

produkcja sokéw z owocow i warzyw,

SN N N N R

przetwdrstwo i konserwowanie owocdw i warzyw, gdzie indziej niesklasyfikowane,
z wylaczeniem dziatalnosci ustugowej,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
produkcja nieoczyszczonych olejow i ttuszczéw,

produkcja rafinowanych olejow i thuszczow,

produkcja margaryny i podobnych ttuszczéw jadalnych,

produkcja lodow,

wytwarzanie produktow przemiatu zboz,

wytwarzanie skrobi i produktdw skrobiowych,

produkcja pieczywa,

produkcja wyrobow ciastkarskich swiezych,

produkcja wyrobdw piekarskich i ciastkarskich o przedtuzonej trwatosci,

produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych,

produkcja makarondw, klusek i podobnych produktéw macznych,

produkcja przypraw,

produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej,

SN N N N N N N N N N N N N NN

produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,
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AN NN

\

SN N N N S N N N N N N N N NN

produkcja wdd mineralnych i napojow bezalkoholowych,

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

budownictwo,

dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza ptoddw rolnych, zywych zwierzat, surowcow
dla przemystu wiokienniczego i potproduktow,

dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza wyrobdw widkienniczych, odziezy, obuwia
i artykutdw skdrzanych, a takze dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza futer,
dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych,
sprzedaz hurtowa zboza i nasion i pasz dla zwierzat,

sprzedaz hurtowa owocow i warzyw,

sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow z miesa,

sprzedaz hurtowa mleka, wyrobdw mleczarskich, jaj, olejow i ttuszczéw jadalnych,
sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych,

sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci,

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowanej zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,
pozostata sprzedaz hurtowa,

handel detaliczny,

przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych,

obstuga nieruchomosci,

wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi,

reklama,

pozostata dziatalno$¢ komercyjna.

Przedmiot dziatalnosci firmy Stoczek Sp. z 0.0. (wg Umowy Spotki):

< <

SR NEENEENERN

rolnictwo, towiectwo i pokrewne dziatalnosci ustugowe,

produkcja artykutdw spozywczych i napojow,

sprzedaz, obstuga i naprawy pojazdéw mechanicznych i motocykli; sprzedaz detaliczna paliw
do pojazdéw samochodowych,

handel hurtowy i komisowy z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,
handel detaliczny z wyjatkiem sprzedazy pojazdéow mechanicznych i motocykli; naprawy
artykutéw przeznaczenia osobistego i uzytku domowego,

hotele i restauracje,

transport ladowy; transport rurociggami,

dziatalno$¢ wspierajaca i pomocnicza dla transportu; dziatalno$¢ agenciji turystycznych,
obstuga nieruchomosci, wynajem i dziatalno$¢ zwigzana z prowadzeniem intereséw,

wynajem maszyn i sprzetu bez obstugi operatorskiej oraz wypozyczanie artykutdw

przeznaczenia osobistego i uzytku domowego.
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Informacja dotyczgca okresdw, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe

sprawozdanie finansowe oraz dane porownawcze

Zalgczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty za nastepujace okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku i jako dane poréwnawcze wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 roku.
2. Rachunek wynikow oraz przeptywow pienieznych:
a. za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku,
b. za okres od 1 kwietnia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku,
Dane za okres poréwnawczy:
a. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku
b., za okres od 1 kwietnia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku,
3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku,
jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku.

Spdtka publikuje sprawozdania skonsolidowane poczawszy od II kwartatu 2007 roku.

Jednostkowe sprawozdania finansowe firmy Makarony Polskie S.A. sporzadzone zostaty za
nastepujace okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku i jako dane poréwnawcze wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 roku.
2. Rachunek wynikow oraz przeptywow pienieznych:
a. za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku,
b. za okres od 1 kwietnia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku,
Dane za okres porownawczy:
a. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku
b. za okres od 1 kwietnia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku,
3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku,

jako dane poréwnywalne od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku.

Zasady polityki rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie oraz sprawozdanie jednostkowe
sporzadzone zostaty zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyjete zatozenia
i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy zarzadéw jednostek wchodzacych w sktad Grupy na temat

biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.
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Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i walutgq sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresach objetych niniejszym skrdoconym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian
stosowanych zasad rachunkowosci. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci zostat zaprezentowany
w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok.

Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie obejmujace spoétke
dominujaca i podmiot zalezny, sporzadzone jest zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, natomiast
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209,
poz. 1744).

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (,RMSR™ oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF").

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja ustawy o rachunkowosci (art. 45 ust. la-1c Ustawy
o rachunkowosci) natozyta na Grupe obowigzek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Na dzien publikacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces adaptacji MSSF
przez Unie Europejskg, nie wystepujg réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe
zgodnie z MSSF a MSSF, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

W dniu 22 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie firmy Makarony Polskie S.A. podjeto uchwate
zobowigzujacq Spotke do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF przyjetymi do
stosowania w UE.

Jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci ze standardami i interpretacjami wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane zgodnie z zasadq kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych), ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej zarowno przez jednostke dominujaca, jak i spotke zalezng w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. W zadnej ze spdtek Grupy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe podmiotdw wchodzacych w sklad grupy kapitatowej sporzadzone zostaty
w ztotych, wszystkie wartosci prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, o ile nie
wskazano inaczej, podane sq w tysigcach ztotych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie spdtki z Grupy wykazujg zdarzenia
gospodarcze zgodnie z ich treSciq ekonomiczng. Skonsolidowany i jednostkowy rachunek zyskow
i strat prezentowany jest w uktadzie kalkulacyjnym. Okres sprawozdawczy spotki zaleznej pokrywa sie
z okresem sprawozdawczym Spotki dominujacej.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia 100 % udziatéw w firmie Stoczek Sp. z 0.0. oraz Abak Sp.
Z 0.0. zostala obliczona w oparciu o szacunkowg warto$¢ godziwg aktywdw netto tych spotek,
faktyczne koszty zwigzane z nabyciem udziatow oraz cene zaptacong za wszystkie udziaty.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej za II kwartat 2008 roku
zastosowano metode petng konsolidacji. Petng konsolidacjg objete sg sprawozdania finansowe Spotki
dominujacej Makarony Polskie S.A. oraz spotek zaleznych Stoczek Sp. z o0.0. i Abak Sp. z o0.0. (do
momentu potaczenia) Objecie kontrolg przez Makarony Polskie S.A. spétki Stoczek nastgpito w dniu
1 czerwca 2007 roku, natomiast spotki Abak z dniem 30 wrzesnia 2007 roku. Potaczenie Makarony
Polskie Spdtka Akcyjna oraz Abak Sp. z 0.0. miatlo miejsce w dniu 16 maja 2008 roku. Korekty
kapitatowe polegaja na eliminacji poszczegdlnych elementéw kapitatu wiasnego spoétek zaleznych
w celu odzwierciedlenia udziatu spotki Makarony Polskie S.A. w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku

biezacego oraz na ustaleniu kosztu potaczenia i wartosci firmy.

Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku:

v' pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy (30 czerwca 2008: 1 EUR= 3,3542 PLN, 30 czerwca 2007:
1 EUR= 3,7658 PLN),

v pozycje rachunku zyskéw i strat i przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego (30 czerwca 2008: 1 EUR= 3,4776 PLN,
30 czerwca 2007: 1 EUR=3,8486 PLN).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu ani przegladowi przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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Firma Makarony Polskie S.A. na podstawie § 87 pkt. 1 Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego

kwartalnego raportu jednostkowego. Zgodnie z os$wiadczeniem Zarzadu, Spdtka przekazuje

skonsolidowane raporty kwartalne zawierajace kwartalng informacje finansowg Emitenta.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 12 sierpnia 2008 roku.

2. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy

Umowy z Grupg Kaufland
W dniu 27 kwietnia 2007 roku Makarony Polskie S.A. i Kaufland Polskie Markety Sp. z o.0.

Sp. k. zawarty umowe, przedmiotem ktorej jest sprzedaz i dostarczanie do magazynu

centralnego firmy Kaufland Polska makaronu pod markg firmy Makarony Polskie oraz
makaronu pod markg wtasng firmy Kaufland. Wartos¢ produktdw sprzedanych w ramach
umowy w 2007 roku to 3 min zt netto. W styczniu 2008 roku Spoétka podpisata analogiczng
umowe na rok 2008. Spotka szacuje, ze warto$¢ dostaw przekroczy 3,5 min zt.

W dniu 2 stycznia 2008 roku spotka Makarony Polskie S.A. zawarta ramowg umowe
wspOtpracy z siecig Kaufland Ceska Republika na okres do 31 grudnia 2008 roku.
Przedmiotem umowy sg dostawy do sieci Kaufland na terenie Republiki Czeskiej makaronu
spaghetti oraz 4-5 innych form makaronu pod marka wiasng firmy Kaufland. Przewidywana
wartos¢ dostaw wyniesie ok. 2,9 min ztotych. Jednoczesnie w dniu 2 stycznia 2008 roku
Spdtka podpisata umowy ramowej wspotpracy z Kaufland Slovenska Republika oraz Kaufland

Romania. Szacunkowa warto$¢ tych kontraktéw to odpowiednio 1,2 min zt i ok. 2 min zt.

Grupa Makarony Polskie dostarcza do sieci Kaufland makaron pod marka SORENTI i Abak oraz
dania gotowe pod markg Stoczek. Biorgc pod uwage obowigzujace umowy, warto$¢ obrotow
Spotki Makarony Polskie S.A. i spotek zaleznych z grupg Kaufland w roku 2008 szacowana jest

na ponad 10 min zt.

Umowa z Letuce B.V.

W dniu 4 czerwca 2007 roku firma Stoczek Sp. z 0.0. zawarfa kontrakt na dostawe wysokiej
jakosci pieczarki sterylizowanej. Odbiorcg produktdw Stoczka jest holenderska firma Lutece
B.V. Horst. Wartos$¢ kontraktu to ok. 7 min zt.

Umowa z Agencjg Rynku Rolhego

22 stycznia 2008 roku spétka Makarony Polskie S.A. podpisata kontrakt z Agencjg Rynku
Rolnego na dostarczenie gotowych artykutdw spozywczych do organizacji charytatywnych
w ramach programu ,Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2008”
Warto$¢ kontraktu wynosi 6 265 tys. zt. W ramach kontraktu spdtka zobowigzata sie
do dostarczania do 31 grudnia 2008 roku artykutow spozywczych: dzemoéw i dan gotowych,

do magazynéw interwencyjnych organizacji charytatywnych wyznaczonych przez Agencje

1€
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Rynku Rolnego. Zaptate z dostawe dan gotowych stanowi¢ bedg wartosci pieniezne wedtug
ustalonej w drodze przetargu ceny za tone artykulu spozywczego. Zaptate za dostawe
dzemow stanowi¢ bedzie cukier przygotowany do odbioru we wskazanych przez Agencje
Rynku Rolnego magazynach interwencyjnych Unii Europejskiej. Zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy stanowi gwarancja udzielona przez STU Ergo Hestia S.A. w wysokosci 110
% wartosci kontraktu. Zwolnienie zabezpieczenia nastgpi po zrealizowaniu umowy i dokonaniu
jej rozliczenia w terminie do 30 czerwca 2009 roku. Wspomniany kontrakt realizowany bedzie
przez poddostawce — spotke z Grupy Kapitatowej Makarony Polskie - Stoczek Sp. z o.o.
Umowa pomiedzy spdtkami Stoczek jako producentem i Makarony Polskie S.A. jako odbiorcg

zostata podpisana w dniu 26 lutego 2008 roku.

Spdtka Makarony Polskie wspotpracowata wczesniej z Agencja Rynku Rolnego w ramach
programu "Dostarczanie zywnosci dla najubozszej ludnosci UE" w latach 2005-2007

w przedmiocie dostaw makaronu.

Umowa z ARRTRANS
W dniu 27 marca 2008 roku spdtka Stoczek zawarta z Towarowym Domem Maklerskim

ARRTRANS S.A. kontrakt na produkcje i dostarczanie dzemdw i dan gotowych. WartoS¢ netto
kontraktu wynosi: 7 577 tys. z. Zgodnie z zapisami umowy Stoczek Sp. z 0.0. zobowigzana
jest do dostarczenia dzemoéw i dan gotowych zgodnie z ustalonym harmonogramem dostaw,
w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

Umowy z Fortis Bank

W dniu 11 marca 2008 roku Stoczek Sp. z 0.0. zawarfa z Fortis Bank Polska S.A. umowy
o facznej wartosci 8 463 tys. zt w tym umowy kredytowe o tacznej wartosci 7 230 tys. z,

a mianowicie :

- umowa kredytowa o kredyt nieodnawialny w wysokosci 5 230 tys. zt,

- umowa wielocelowej linii kredytowej do maksymalnej wysokosci 2,0 min zi,
oraz umowa linii gwarancji do maksymalnej wysokosci 1 233 tys. zt.

Porozumienia 0 wspdlnej dystrybuciji produktéow Spdtek z Grupy Makarony Polskie

Porozumienie z 31 paZdziernika 2007 roku pomiedzy spotka Makarony Polskie
a Abak Sp. z o.0. (obowigzujace do dnia 15 maja 2008 roku)

Spdtka Makarony Polskie S.A. zobowigzata sie do podjecia dziatan niezbednych do wiasciwej
dystrybucji produktow Abak, a w szczegdlnosci zapewnienia wspdtpracy z dystrybutorami

produktéw Abak. Wynagrodzenia z tytutu umowy nie odbiegajg od stosowanych na rynku.

Porozumienie z 27 grudnia 2007 roku pomiedzy spotka Makarony Polskie S.A.
i firma Stoczek Sp. z o.o.
Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie S.A. 100 % udziatow

w firmie Stoczek Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktow firmy

17



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II kwartat 2008 roku (w tysigcach ziotych)

Stoczek na terenie Polski, strony umownie ustality, iz sprzedaz produktow obu firm na terenie
Polski odbywac sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie S.A.
Wynagrodzenia z tytutu umowy nie odbiegajq od stosowanych na rynku.

. Umowa z Jeronimo Martins Dystrybucja Polska S.A/

Na podstawie umowy zawartej przez Makarony Polskie S.A. w 2004 roku do tej sieci
sprzedawane s makarony ,Dobrusia” — makaron walcowany oraz ,Vitalia” — inne formy

makarondéw. Srednia wartos¢ kontraktu rocznie szacowana jest na okoto 17 min zt.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych
W II kwartale 2008 roku spotki z Grupy Makarony Polskie nie emitowaty, nie dokonaty wykupu

i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

4. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,

ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktéra nastgpila

od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
Otrzymane gwarancje 6 892 tys. zt 20 518 tys. 7t

i poreczenia

Weksle 5 tys. zt 5 tys. zt
Zabezpieczenia na majatku

Inne

Zobowiazania warunkowe 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
Udzielone poreczenia i gwarancje 13 820 tys. zt 6 493 tys. zt
Zobowiagzania wekslowe 44 039 tys. zt 14 891 tys. zt
Zabezpieczenia na majatku 21 115 tys. zt 22 313 tys. z
Pozostate — cesja wierzytelnosci oraz

petnomocnictwo do dysponowania 2 125tys. zt 2 150tys. zt

rachunkiem bankowym

5. Informacja o wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendzie

Zgodnie z art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych, organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére
zgodnie ze Statutem winno odbyc¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH) ustala zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej

w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Makarony Polskie S.A. do 30 czerwca 2008 roku podjeto
decyzje o sposobie podziatu zysku za rok 2007. Zarzad rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu

przeznaczenie zysku za rok 2007 na kapitat zapasowy Spofki i takg decyzje podjeto WZ Spotki.

6. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie od 1 kwietnia 2008 roku

do 30 czerwca 2008 roku - na podstawie raportow biezacych

e Pofgczenie Makarony Polskie S.A. z Abak Sp. z 0.0. - W dniu 30 stycznia 2008 roku Zarzad

Makarony Polskie S.A., w zwigzku z prowadzonym procesem wewnetrznej reorganizacji Grupy
Kapitatowej Makarony Polskie, podjat decyzje o potaczeniu Spdtki w trybie art. 492 §1 pkt 1
Kodeksu Spoétek Handlowych z jej spotkg jednoosobowg Abak Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Czestochowie. Celem wewnetrznej konsolidacji jest
uproszczenie struktury kapitatowej Grupy Makarony Polskie. Konsolidacja tych spotek
korzystnie wptynie na sytuacje finansowg Grupy, jak rowniez zwiekszy efektywnosé
zarzadzania Grupa, obnizajac jednocze$nie koszty administracyjne. Zarzady spotek Makarony
Polskie S.A. i Abak Sp. z 0.0. podpisaly w dniu 30 stycznia 2008 roku plan potaczenia tych
dwoch spotek. Plan potaczenia zostat szczegdtowo opisany w raporcie biezacym nr 11/2008.
W dniu 22 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie
podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia potaczenia spotek Makarony Polskie S.A. (spotka
przejmujaca) z Abak Sp. z 0.0. Polaczenie nastapito w drodze przejecia przez spotke Makarony
Polskie S.A. spotki pod firmg Abak Sp. z o0.0.. w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH tj. przez
przeniesienia catego majatku Abak Sp. z 0.0. na Makarony Polskie S.A. W wyniku potaczenia
spotka Abak zostata rozwigzana.

Makarony Polskie S.A. byla wtascicielem 1 980 udziatéw w spdtce Abak. stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego uprawniajacych do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku
Z powyzszym potgczenie zostato dokonane przy uwzglednieniu przepisow art. 515 KSH tj. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Makarony Polskie S.A. oraz art. 516 § 1, § 5i § 6 KSH j.
W oparciu o przepisy, ktore stosuje sie w przypadku przejecia przez spotke przejmujacq swojej
spotki jednoosobowej.

Potaczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 16 maja 2008

roku.

. Umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 4 czerwca 2008 roku Spotka zawarla z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
(PARP) umowe o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwa "Uruchomienie
produkcji nowej jakosci makarondw w oparciu o innowacyjne technologie" w ramach
~Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw, lata 2004-

2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie
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konkurencyjnosci produktowej i technologicznej przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie

dla przedsiebiorstw dokonujacych nowych inwestycji”.

Przedmiotem umowy jest dofinansowanie prowadzonych przez Spétke w wytwdrni makaronu
w Rzeszowie inwestycji w unowoczesnienie procesu technologicznego i zwiekszenie mocy
produkcyjnych poprzez zakup dwdch linii technologicznych: linii do produkcji form dtugich
i linii do produkcji form krétkich makaronu oraz modernizacje wezta macznego i utworzenie

laboratorium badawczo-rozwojowego.

Catkowite nakfady na realizacje Projektu wynosza 19 214 tys. zt, w tym wydatki kwalifikowane
19 083 tys. zt (podatek VAT nie podlega dofinansowaniu poniewaz Spotce przystuguje prawo
jego zwrotu lub odliczenia). Inwestycja w 20% sfinansowana zostanie ze $rodkdéw wiasnych
Spétki (3 948 tys. zt), natomiast pozostate 80% wartosci inwestycji (15 266 tys. zt) Makarony
Polskie S.A. sfinansuje dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym. Po spetnieniu warunkow
wynikajacych z umowy o dofinansowanie projektu Spotka otrzyma dotacje w wysokosci 60%
przewidywanych wydatkéw kwalifikowanych, tj. kwote 11 450 tys. zt, ktérg przeznaczy na
sptate czesci zadluzenia kredytowego. Po wpflacie dotacji warto$¢ pozostatego kredytu
wyniesie 3 816 tys. zt. Dotacja umozliwi znaczne podniesienie efektywnosci realizacji projektu.
Warto$¢ projektu okreslona zostata na poziomie szacunkowym, natomiast ostateczna wielkos¢
naktadéw inwestycyjnych oraz dotacji bedzie wynikata z faktycznej kwoty wydatkowanych
srodkow, ktdra moze rézni¢ sie od szacunkdw w zwigzku z ostatecznymi negocjacjami przed
zawarciem umow nabycia urzadzen oraz wahaniami kursowymi w przypadku zakupdw
zagranicznych. Ostateczna wielko$¢ dotacji nie moze stanowic¢ kwoty wyzszej niz 11 450 tys.

zt i nie moze by¢ wyzsza niz 60% poniesionych naktadow kwalifikowanych.

Zgodnie z zapisami umowy dotacyjnej inwestycja powinna zosta¢ zrealizowana w terminie do
30 czerwca 2008 roku, jednak w zwigzku ze znacznymi opdznieniami w podpisaniu umowy
Z przyczyn niezaleznych od Spoitki, ztozony zostat wniosek o wydtuzenie okresu realizacji
inwestycji do dnia 31 grudnia 2008 roku. Makarony Polskie S.A. otrzymata wstepna zgode na
wydtuzenie terminu realizacji inwestycji i w najblizszym czasie nastapi podpisanie stosowego
aneksu w tej sprawie. Wydtuzenie okresu inwestycji do 31 grudnia 2008 roku jest warunkiem
umozliwiajagcym jej realizacieUmowa zostala zawarta pod warunkiem dostarczenia przez
Makarony Polskie S.A. do Regionalnej Instytucji Finansujacej weksla in blanco
z potwierdzonym notarialnie podpisem wystawcy oraz wypetniong deklaracja wekslowa,
w terminie 15 dni od dnia podpisania umowy (warunek rozwigzujacy). Weksel powyzszy
stanowi¢ bedzie zabezpieczenie wykonania umowy przez Makarony Polskie S.A. i zostanie
zwrocony Spotce po uptywie pieciu lat od dnia zakonczenia realizacji projektu, po wypetnieniu
przez Spotke wszystkich zobowigzan wynikajacych z umowy. W przypadkach okresSlonych

w art. 205 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz.U. Nr 249,
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poz. 2104 z poin. zm.) oraz w przypadku rozwigzania umowy ze wzgledu na razace
naruszenie jej warunkow przez Spdtke, PARP moze nie wyptaci¢ Spodtce dotacji lub wezwac
Makarony Polskie S.A. do zwrotu w catosci Srodkow przekazanych na dofinansowanie projektu
w terminie 14 dni od dnia doreczenia wezwania, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak
dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania $rodkéw Spdtce do dnia ich zwrotu,
na rachunek bankowy wskazany przez PARP. Warunki na jakich zostata zawarta umowa nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw. W ramach realizowanej
inwestycji Spotka zamierza dokona¢ zakupu linii do produkcji form dlugich makaronu
(spaghetti) o wydajnosci 1 900 kg/h oraz linii do produkcji form krotkich makaronu
o wydajnosci 2 100 kg/h. Spowoduje to osiggniecie mocy produkcyjnych we wszystkich trzech
zakfadach Spotki na poziomie 4 000 ton makaronu miesiecznie, co stanowi okoto 30% tacznej
wielkosci produkcji makaronu w Polsce i zapewnia Spétce czotowg pozycje w tym zakresie w
regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Rozbudowa mocy produkcyjnych jest uzasadniona
postepujacym procesem konsolidacji branzy makaronowej w Polsce. Tempo procesu
konsolidacji w ostatnim czasie przyspiesza w wyniku pogorszenia sytuacji finansowej
producentow makaronu w zwigzku z dynamicznym wzrostem cen surowcow i kosztow
wytworzenia. Waznym czynnikiem wymuszajgcym procesy konsolidacyjne jest takze
koncentracja po stronie dostawcow i odbiorcow tj. dystrybutoréw i sieci handlowych oraz
podmiotéw handlu detalicznego i przetwdrcow zboza. Makarony Polskie biorg aktywny udziat
i w dalszym ciggu zamierzajg uczestniczy¢ w konsolidacji rynku produkcji makaronu, zaréwno
poprzez faczenie z innymi podmiotami, jak tez poszerzanie rynku zbytu w Polsce i zagranica.
Zwiekszenie i koncentracja mocy produkcyjnych oraz automatyzacja proceséw produkcji
stanowi w ocenie Spotki jeden z najbardziej efektywnych sposobdw obnizania kosztow
wytworzenia i stanowi istotny czynnik poprawy konkurencyjnosci. Petne moce produkcyjne
nowych urzadzen zostang osiggniete w I kwartale 2009 roku, natomiast w ciggu kolejnych 12
— 18 miesiecy przewidywane jest ich wykorzystanie w 80%. Opisywana powyzej inwestycja
zakonczy proces zwiekszania mocy produkcyjnych w zakresie wytwarzania makaronu opisany
w prospekcie emisyjnym. Dzieki wykorzystaniu $rodkéw z dotacji Spotka bedzie w stanie
zwiekszy¢ skale inwestycji oraz zmniejszy¢ zapotrzebowanie na kapitaty obce w finansowaniu

dziatalno$ci w stosunku do przewidywan przedstawionych w prospekcie.

Umowa dtugoterminowego kredytu z Bankiem BGZ S.A.

W nawigzaniu do umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwg
"Uruchomienie produkcji nowej jakosci makaronéw w oparciu o innowacyjne technologie",
zostata podpisana umowa dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z Bankiem BGZ S.A.
Kredyt w kwocie 15 266 tys. zt zostanie przeznaczony na sfinansowanie 80% wartosSci
inwestycji w unowoczesnienie procesu technologicznego i zwiekszenie mocy produkcyjnych

poprzez zakup dwdch linii technologicznych: linii do produkcji form dtugich i linii do produkgcji
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form krétkich makaronu oraz modernizacje wezta macznego i utworzenie laboratorium
badawczo-rozwojowego, jakie sg prowadzone przez Spdétke w wytwdrni makaronu
w Rzeszowie. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stope referencyjng WIBOR 3M
powiekszong o marze banku w wysokosci nie odbiegajacej od powszechnie stosowanych przez
Bank BGZ standardéw. Karencja w spfacie kredytu ustalona zostata do dnia 30 marca 2009
roku z zastrzezeniem, ze dokonana ze $rodkow dofinansowania sptata kredytu w okresie
karencji nie przerywa ustalonego okresu karencji. Kredyt (kapitat) podlega sptacie w 85
ratach, w tym: 1 rata w kwocie 11 450 tys. zt ptatna w dniu 31 marca 2009 roku ze $rodkéw
dofinansowania, 83 raty pfatne w okresach miesiecznych w kwocie 45 tys. zt kazda, ptatnych
od dnia 30 kwietnia 2009 roku do dnia 28 lutego 2016 roku,- 1 rata wyréwnujaca w— kwocie
45 400 zt ptatna w dniu 31 marca 2016 roku. Prawne zabezpieczenie sptaty kredytu wraz
z odsetkami stanowi: cesja wierzytelnosci z umowy o dofinansowanie, o ktdrej to umowie
Spotka informowata raportem biezacym nr 27/2008 z dnia 5 czerwca 2008 roku, zastawy
rejestrowe na nabytych w ramach inwestycji dwoch liniach technologicznych do produkcji
form dhugich i krotkich makaronu wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych, weksel in
blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem biezacym Spétki w Banku BGZ. Warunkami zawieszajacymi postawienie przez
Bank do dyspozycji Spotki transz kredytu s3: I transza - podpisanie aneksu do umowy
o dofinansowanie uruchamianego projektu inwestycyjnego wydtuzajacego termin realizacji
projektu co najmniej do dnia 31 pazdziernika 2008 roku, II transza - przedtozenie
potwierdzenia przez PARP przyjecia do wiadomosci cesji wierzytelnosci z umowy dotacji
zawartej pomiedzy Makarony Polskie S.A. i Bankiem BGZ S.A. kaczna warto$¢ wszystkich
umoéw zawartych pomiedzy Makarony Polskie S.A. i Bank BGZ S.A. wynosi 30 489 tys. zt.

Umowa dtugoterminowego kredytu z Bankiem BGZ S.A.

W dniu 9 czerwca 2008 roku Makarony Polskie S.A. zawarfa z firmg PAVAN S.r.l. z siedzibg
w Galliera Veneta (PD) Wiochy umowy dostawy:

v e linii technologicznej do produkcji form dtugich makaronu o wydajnosci 1 900 kg/h
wraz z urzadzeniami pakujacymi,

v' e linii technologicznej do produkcji form krétkich makaronu o wydajnosci 2 100 kg/h.
taczna wartos¢ powyzszych umow wynosi 4 296 tys. EUR co stanowi réwnowartos¢
14 573 tys. zt (wg kursu Sredniego Euro ogtoszonego przez NBP w dniu 9 czerwca
2008 roku).

Zakup linii technologicznych w 80% zostanie sfinansowany wyzej wymienionym
dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym, pozostate 20% zostanie zaptacone przez Spodtke

ze Srodkow wiasnych. Po otrzymaniu dofinansowania projektu w wysokosci 60% kwoty
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zakupu, Spotka przeznaczy te kwote na splate czesci zadluzenia kredytowego. Zgodnie
z zawartymi umowami linia do produkcji form diugich makaronu zostanie uruchomiona do
dnia 31 pazdziernika 2008 roku, a linia do produkgcji form krotkich makaronu zostanie

uruchomiona do dnia 31 grudnia 2008 roku.

W lipcu 2008 roku zostat spetniony warunek zawieszajacy uruchomienie w/w wspomnianego
kredytu inwestycyjnego. Zgodnie z zawartg umowg kredytowg warunkiem zawieszajacym
uruchomienie kredytu i postawienie do dyspozycji Spotki jego pierwszej raty byto podpisanie
aneksu do umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego pod nazwg "Uruchomienie
produkcji nowej jakosci makarondw w oparciu o innowacyjne technologie" roku

wydtuzajacego termin realizacji projektu co najmniej do dnia 31 pazdziernika 2008 roku.

. Powotanie Rady Nadzorczej III kadenciji

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade
Nadzorczg III kadencji. Liczba Cztonkéw Rady Nadzorczej III kadencji ustalona zostata na

5 0sob. W sktad Rady Nadzorczej III kadencji powotano nastepujace osoby:

1. Zenon Danitowski,

2. Piotr tukasiuk,

3. Grzegorz Stomkowski,

4. Urszula Rog6z-Bury,

5. Dariusz Blizniak.

7. Dziatania promocyjne podjete wobec marek w II kwartale 2008 roku

Marketing wszystkich spdtek z Grupy prowadzony jest przez Makarony Polskie S.A. W strategii Grupy
Kapitatowej na 2008 rok i lata nastepne wzrost sprzedazy produktdw markowych zostat uznany jako
priorytet. Planowany wzrost zostanie osiggniety poprzez wprowadzenie produktéw markowych do sieci
super- i hipermarketéw, rozbudowe dystrybucji w handlu tradycyjnym oraz konsekwentng budowe

marek i wizerunku produktéw przy wykorzystaniu kampanii medialnych.

Obecnie najwiekszy nacisk kiadziony jest na rozszerzanie portfela produktowego oraz rozwdj
dystrybucji numerycznej, a wiekszos¢ dziatan marketingowych koncentruje sie na wsparciu sprzedazy
produktow w punktach sprzedazy detalicznej. Ponizej przedstawione zostaty dziatania podejmowane

w ramach zarzadzania poszczegdlnymi markami z portfela Grupy Makarony Polskie.
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SORENTI

zostata wprowadzona do obrotu nowa, komplementarna wobec makarondw, linia produktow-
wioskie sosy do makaronu: Napoli, Bolognese i Carbonara. Jest ona dystrybuowana zaréwno
w handlu nowoczesnym, jak i w handlu tradycyjnym,

przygotowane zostaty zasady promocji sprzedazowej dla hurtowni i punktéw sprzedazy
detalicznej, ktorych celem jest budowa dystrybucji dla soséw do makaronu,

w zakresie komunikacji przygotowane zostaty drukowane materialy promocyjne oraz
wyemitowane zostaty reklamy w prasie handlowej oraz teksty PR,

rozpoczete zostaty przygotowania do kampanii spotowej w ,Radio dla Ciebie” na terenie
Warszawy (wspotpraca barterowa), planowanej na jesien 2008 roku,

Zespot Handlowy zorganizowat szereg akcji promocyjno—sprzedazowych dla odbiorcow
detalicznych i hurtowych, ktorych celem byto zwiekszenie obrotow z klientami hurtowymi,
zwiekszenie liczby i wielkosci zamoéwien oraz wprowadzenie asortymentu z oferty Makarony
Polskie S.A. do nowych punktow sprzedazy detalicznych,

kontynuowane byty prace technologiczne nad poszerzeniem linii makarondéw Sorenti o nowe
produkty o wiasciwosciach zdrowotnych.

STOCZEK

przeprowadzona zostata kampania rebrandingowo-wizerunkowa w regionie potudniowo-

wschodnim, ktorej celem bylo poinformowanie konsumentow Stoczka o daleko posunietych

zmianach wizerunkowych (nowe logo, nowa litografia wieczek, nowe opakowania) oraz

budowa nowego klimatu wokot marki, jej charakteru i filozofii,

kanaty komunikacji byte wojewodztwa: mazowieckie, lubelskie, podkarpackie, swietokrzyskie/

a) 257 billboardéw w duzych miastach i 72 miniboardy w mniejszych miastach),

b) prasa lokalna — 4 dzienniki o najwiekszym naktadzie i poczytnosci w danym
wojewodztwie,

c) lokalne rozgtosnie radiowe — 4 rozgtosnie o najwiekszej stuchalnosci w danym
wojewodztwie,

d) materiaty POS (plakaty, karty promocyjne, wobblery, blockery),

e) reklama w prasie handlowej i PR produktowy,

rozpoczete zostaty prace w kierunku uporzadkowania portfela i zmiany opakowan innych

kategorii produktow pod markg Stoczek (pasztety, smalce, dzemy i marmolada),

rozpoczeto przygotowania do przeprowadzenia akcji degustacyjnej dan gotowych Stoczek,

kontynuowana byta promocja dan gotowych ON PACK 100 g gratis,

oddana zostata nowa strona internetowa firmy Stoczek.
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ABAK
« realizowane byty przyjete zatozen w kierunku repozycjonowania portfela produktéw pod
marka Abak,
+ wyliczone zostaty warto$ci Wskazanego Dziennego Spozycia (GDA) dla produktéw pod marky
Abak i zostajg one nanoszone na nowe opakowania linii 2-jajecznej,
+ rozpoczeto prace technologiczne nad nowg linig makarondw Abak (linia 5-jajeczna) w formie

walcowanej i ttoczonej w charakterystycznych, mniejszych opakowaniach.

Segmenty dziatalnosci

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Makarony Polskie wyrdznia segment sprzedazy
krajowej oraz eksportowej. Opis sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowa zostat
zamieszczony w punkcie ,Komentarz do wynikdw finansowych oraz bilansu Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie”. Grupa dziata w trzech segmentach sprawozdawczych — pierwszy segment
obejmuje produkcje makaronu, drugi — produkcje dan gotowych a trzeci segment — produkcje

przetworéw owocowo—-warzywnych.

9. Stanowisko  Zarzadu odnosnie  mozliwosci  zrealizowania  wczesniej

opublikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Makarony Polskie S.A. nie publikowat prognoz wynikow jednostkowych i skonsolidowanych za

I potrocze, II kwartat i za caty 2008 rok.

10. Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowiazan Ilub
wierzytelnosci Spotki dominujacej lub jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace

zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A. lub jednostek zaleznych, ktérych faczna

wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych firmy Makarony Polskie S.A.

11. Cyklicznosc¢ i sezonowos¢ dziatalnosci
W okresie II kwartatu 2008 roku dziatalnos¢ spdtek Grupy Kapitatowej Makarony Polskie nie podlegata

sezonowosci i cyklicznosci, jednakze w skali roku dziatalno$¢ operacyjna cechuje sie sezonowoscia.

W zakresie gtdwnej dziatalnosci firmy Makarony Polskie S.A. oraz Abak Sp. z 0.0. jaka jest produkcja
i sprzedaz makaronu nie wystepuje zjawisko sezonowosci. Spotki osiggaja nieznacznie mniejszg
sprzedaz w kwietniu i grudniu; co jest zwigzane z mniejszg liczbg dni, w ktdrych jest prowadzona
sprzedaz ze wzgledu na okres Swiagteczny i noworoczny. Okres letni sprzyja wzrostowi sprzedazy dan

gotowych i przetworéw owocowo-warzywnych produkowanych przez Stoczek Sp. z o.0.
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12, Opis transakcji pomiedzy podmiotami powiazanymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty istotne transakcje z podmiotami z powigzanymi.
Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowych rozrachunkéw handlowych. Spotka
Makarony Polskie S.A. $wiadczyta rowniez ustugi dystrybucyjne dla firmy Stoczek oraz Abak.

Stan pozyczek udzielonych przez Makarony Polskie S.A. spotce Stoczek na dzien 30 czerwca 2008 roku
wynosit 960 tys. zt. Zgodnie z zapisami uméw kwota ta powinna zosta¢ sptacona do 31 grudnia 2008

roku.

13. Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie S.A. poreczen kredytu, pozyczki
i udzieleniu gwarancji
v" W dniu 6 lipca 2007 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita spétce Stoczek Sp. z o. o.
poreczenia sptaty obrotowego kredytu walutowego do wysokosci 450 tys. Euro.
v" W dniu 12 marca 2008 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita tej samej spotce poreczen
zabezpieczajacych roszczenia banku wobec Stoczek Sp. z 0.0. Poreczenia bedq zabezpieczac
roszczenia Banku wobec spétki Stoczek Sp. z 0.0. wynikajace z:
= umowy o kredyt nieodnawialny w wysokosci 5 230 tys. zt z dnia 11 marca 2008 roku —
poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 7 845 tys. zt, Bank moze wystawic
tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 11 marca 2016 roku.

= umowy wielocelowej linii kredytowej w wysokosci 2,0 min zt z dnia 11 marca 2008 roku —
poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 3,0 min zt; Bank moze wystawic
tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 10 marca 2021 roku.

= umowy linii gwarancji w wysokosci 1 233 tys. zt z dnia 11 marca 2008 roku — poreczenie
zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 1 850 tys. zt; Bank moze wystawi¢ tytut

egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 31 sierpnia 2012 roku.

14, Informacje o planowanych emisjach akgcji
W okresie od 1 kwietnia 208 roku do 30 czerwca 2008 roku oraz do dnia przekazania raportu Spoétka

nie przeprowadzita emisji akcji oraz nie planuje takich dziatan do konca 2008 roku.

15. Informacje dotyczace zatrudnienia w spotkach Grupy Makarony Polskie
Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2008 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat sie
nastepujaco:
- Makarony Polskie S.A. — 252 pracownikéw,

- Stoczek Sp. z 0.0. — 116 pracownikéw.
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Struktura zatrudnienia w Makarony Polskie S.A.

stan na stan na

30 czerwca 31 grudnia

2008 roku 2007 roku
Zarzad 5 3
Administracja 18 12
Produkcja 167 53
Sprzedaz 28 32
Pozostali pracownicy 34 31
Pracownicy og6tem 252 131

* znaczacy wzrost liczby pracownikow na na dzien 30 czerwca 2008 roku w stosunku do konca 200 roku wynika z potaczenia

Makarony Polskie S.A. i Abak Sp. z o.0.

Struktura zatrudnienia w Stoczek Sp. z o.0.

stan na stan na

30 czerwca 31 grudnia 2007

2008 roku roku
Zarzad 1 2
Administracja 16 8
Produkcja 66 59
Sprzedaz 3 5
Pozostali pracownicy 30 36
Pracownicy ogétem 116 110

16. Czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe mozliwe do uzyskania
w III kwartale 2008 roku oraz w IV kwartale 2008 roku
Drugi kwartat 2008 roku zakonczyt sie wygenerowaniem skonsolidowanej straty w wysokosci 905 tys.
zt oraz jednostkowego zysku w spdtce Makarony Polskie S.A. w kwocie 538 tys. zt. Wzrost cen
podstawowych surowcow (przede wszystkim maki - cena tego surowca w kwietniu osiggneta
rekordowy poziom 1,25 zi/kg), umocnienie sie polskiej waluty w stosunku do Euro oraz koszty
restrukturyzacji zwigzane z przeksztatceniem struktury organizacyjnej Grupy miaty decydujacy wptyw
na uzyskane wyniki. W raporcie kwartalnym za I kwartat Zarzad Spotki przewidywat, iz poczawszy od
I1T kwartatu 2008 roku planowane jest osiggniecie dodatnich wynikéw finansowych w dwdch spétkach,
a mianowicie Makarony Polskie S.A. oraz Stoczek Sp. z 0.0. Obydwie spdtki juz w II kwartale
wygenerowaty dodatnie wyniki finansowe. Efekty restrukturyzacji w Grupie wskazujg na osigganie od
poczatku III kwartatu 2008 roku realnych oszczednosci przekraczajacych 200-250 tys. zt miesiecznie

w stosunku do poziomu kosztéw z IV kwartatu 2007 roku.

Postepujacy spadek cen maki oraz zakup owocow po korzystnych cenach w zwigzku z trwajgcym

sezonem zbiordw wptyng istotnie na tegoroczne wyniki finansowe Grupy.

Proces automatyzacji w zaktadzie w Czestochowie (uprzednio siedziba Abak Sp. z 0.0.) doprowadzi
w IV kwartale 2008 do wzrostu poziomu mocy produkcyjnych makaronu walcowanego z 350 ton do
500 ton miesiecznie oraz uzyskania dodatniego wyniku w zaktadzie w Czestochowie. Potgczenie dwdch

spotek z Grupy: Makarony Polskie S.A. oraz Abak Sp. z 0.0. wptywa bardzo istotnie na ograniczenie
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kosztéw administracyjnych. Redukcje dotycza przede wszystkim wynagrodzen oraz kosztow zarzadu,
sprzedazy i produkcji w zwigzku potaczeniem struktur organizacyjnych. We wszystkich zakfadach
prowadzone sg procesy inwestycyjne co obnizy jednostkowe koszty wytworzenia. Dodatkowo
w wyniku automatyzacja produkcji w spdtkach Stoczek i Abak zmniejszeniu ulegng jednostkowe koszty

wytworzenia.

Na poprawe wynikow najwiekszy wptyw bedzie miat wzrost produkgcji i sprzedazy w Grupie wynikajacy

z zawartych i negocjowanych obecnie kontraktow dotyczacych makarondw i dan gotowych.

Grupa przewiduje osiggniecie poziomu miesiecznej produkcji i sprzedazy na poziomie 2 500 ton
makaronu oraz 600-700 ton dan gotowych i innych przetwordw warzywno—miesnych i dzemow.
Obecnie wytwarza miesiecznie okoto 2 000 ton makaronu oraz 550 ton dan gotowych i przetworow.
Zakonczenie w I pditroczu 2008 roku procesu reorganizacji Grupy i w efekcie obnizenie kosztow
administracyjnych spowoduje osigganie dodatnich wynikéw finansowych w Grupie poczawszy od III
kwartatu 2008 roku oraz osiggniecie marzy EBITDA na poziomie 7% — 8% (poziom z 2006 i I pbtrocza
2007 roku).

Komentarz do wynikow finansowych oraz bilansu Grupy

Kapitatlowej Makarony Polskie
1. ANALIZA SPRZEDAZY

a) Przychody ze sprzedazy z podzialem na rynki zbytu — Grupa Makarony
Polskie

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy w II kwartale 2008 roku byla o 35,5 % wyzsza
w porownaniu z tym samym okresem roku 2007 i uzyskata wartos¢ 24,5 min zt. Na wysokosc¢
przychodéw miata wptyw konsolidacja przychodéw zgodnie z MSSR. W przypadku spétki Stoczek
konsolidacja w 2007 roku dotyczyla jedynie miesigca czerwca, zas w 2008 roku konsolidagji
podlegat caty kwartat. Spétka Abak nie podlegata konsolidacji w 2007 roku, natomiast w 2008
roku konsolidowano przychody spotki Abak do momentu potaczenia ze spotkg Makarony Polskie,
ktére nastgpito 16 maja 2008 roku.
Réwniez w II kwartale 2008 roku dominowata sprzedaz na rynku krajowym, na ktdry przypadio

90,5 % przychodow ze sprzedazy Grupy.
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Przychody ze sprzedazy Grupy
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Warto$¢ eksportu Grupy wyniosta 2,3 min zt i byla wyzsza o 431% w II kwartale 2008
w porownaniu do analogicznego okresu roku 2007. Tak duzy wzrost jest wynikiem konsolidacji
przychoddow spdtki Stoczek oraz nowych kontraktdw eksportowych spdotce w Makarony Polskie S.A.
Prognozowany jest réwniez wzrost sprzedazy eksportowej w III kwartale 2008 roku. Produkty
spotki Stoczek eksportowano gtéwnie do Holandii, natomiast Makarony Polskie eksportowaty

gtownie do Czech i Stowacji.

Rynek krajowy
Warto$¢ sprzedazy krajowej w II kwartale 2008 roku wyniosta 22,2 min zt i byla wyzsza
0 25,7 % w poréwnaniu do II kwartalu 2007 roku. Wzrost sprzedazy wynika gtdwnie

z konsolidacji przychodow spotek Abak i Stoczek.
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Podobnie jak w poprzednich kwartatach, odnotowano bardzo silny wzrost sprzedazy w handlu
tradycyjnym i sieciowym w II kwartale 2008 roku. Dynamika tych dwdch kanatdw sprzedazy wyniosta
odpowiednio 177 % i 279 % analizujac drugie kwartaty roku 2007 i 2008. Tak wysoka dynamika jest
efektem kontynuowania strategii sprzedazy Grupy, ktorej celem jest zastgpienie krétkoterminowych
kontraktow instytucjonalnych na dtugoterminowe kontrakty w handlu tradycyjnym i sieciowym, gdzie

osiggana jest znacznie wieksza rentowno$¢ sprzedazy.
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Grupa zwiekszyta sprzedaz makaronow ze Srednio 1600 ton miesiecznie w I kwartale 2008 roku do
blisko 2000 ton pod koniec II kwartatu 2008 roku.

Handel tradycyijny

Sprzedaz Grupy w handlu tradycyjnym w II kwartale 2008 roku wyniosta 5,6 min zt, co stanowi wzrost
0 76,9 % w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku. Taki wzrost jest efektem kontynuowania
zintensyfikowanej strategii Grupy, majacej na celu rozszerzenie tego wysokomarzowego kanatu
dystrybucji. Istotne znaczenie dla osiggnietego wyniku miato przejecie spdtek Stoczek i Abak
i konsolidacja przychoddéw ze sprzedazy tych spdtek w handlu tradycyjnym.

Wyniki sprzedazy zostaty wypracowane dzieki rozszerzeniu asortymentu oraz wprowadzeniu
produktéw Grupy do kolejnych dystrybutoréw. Dzieki kampanii reklamowej marki Stoczek od poczatku
kwietnia 2008 roku, odnotowano dalszy wzrost w tym kanale dystrybucji.

Wprowadzenie kolejnych produktéw pozwala na obnizenie jednostkowych kosztow sprzedazy

i efektywniejsze wykorzystanie sieci sprzedazy.

Handel sieciowy
Warto$¢ sprzedazy w handlu sieciowym wyniosta 8,7 min zt i byta wyzsza o blisko 180 % w II

kwartale 2008 roku, w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2007, Grupa Makarony Polskie
kontynuuje dziatania majace na celu zwiekszenie rentownosci w tym kanale dystrybucji, gtéwnie
poprzez zwiekszenie sprzedazy, zwiekszenie liczby odbiorcow oraz wprowadzanie produktow
markowych.

Nalezy podkresli¢, ze wprowadzanie do sieci handlowych produktéw markowych powoduje osiggniecie
wyzszej rentownosci sprzedazy, niemniej jednak wigze sie to z ponoszeniem wyzszych kosztow

sprzedazy.

Kontrakty instytucjonalne

W ramach kontraktow instytucjonalnych realizowany jest przede wszystkich kontrakt na dostawe dan

gotowych i dzeméw w ramach kontraktu z Agencja Rynku Rolnego.

Rynek zagraniczny
Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty na nastepujgcych krajow: Holandia, Czechy,
Stowacja, Szwecja, Wielka Brytania, Niemcy, Litwa, USA, Australia oraz do innych krajow Europy, Azji
i Afryki. Wartos$¢ sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie w II kwartale 2007 roku wyniosta

0,4 min z, w tym samym okresie roku 2008 byta wyzsza o 430 % i wyniosta 2,3 min zt.
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Gtéwnym czynnikiem takiego wzrostu jest konsolidacja sprzedazy eksportowej spotki Stoczek, ktorego
wartos¢ eksportu wyniosta 1,6 min zt w II kwartale 2008 roku oraz dynamiczny wzrost sprzedazy
eksportowej w spétce Makarony Polskie, gdzie odnotowano wzrost z 59 tys. zt w II kwartale 2007 roku
do 739 tys. zt w 2008 roku.

b) Przychody ze sprzedazy z podzialem na marki wlasne i obce — Grupa
Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie realizuje strategie sprzedazy ukierunkowang na sprzedaz
produktéw markowych. Dynamika sprzedaz produktow markowych w II kwartale 2008 roku wyniosta
288 %. W II kwartale 2007 roku sprzedaz produktéow markowych wynosita 2,6 min zt, tymczasem w II

kwartale 2008 roku wyniosta juz 7,5 min zt i stanowita ponad 30,5 % przychodéw Grupy.

II kwartat 2007 II kwartat 2008
2% 5% 4% 3% 6%
4% 6%
7%
9%
69%

85%

O Solare W Sorenti 00 Makaron Staropolski @ Stoczek [ pozostate OSolare W Sorenti []Makaron Staropolski @ Stoczek B Abak [1pozostate

Grupa Makarony Polskie prowadzi polityke sprzedazy ukierunkowang na wzrost udziatu produktow
markowych w catosci sprzedazy. Poprzez wprowadzanie produktéw markowych w handlu tradycyjnym
i sieciowym, Grupa osigga wiekszg rentownos¢ sprzedazy anizeli przy sprzedazy pod markami obcymi.
Podstawowe marki Grupy to:

- Sorenti - makarony ttoczone, sosy do makaronu,

- Solare oraz Makaron Staropolski — makarony ttoczone,
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- Stoczek - dania gotowe i dzemy,

- Abak — makarony walcowane.

Marki makaronow: Sorenti, Staropolski, Solare, Abak

Przychody ze sprzedazy makarondéw markowych wyniosty w II kwartale 2008 roku 5,7 min z
i byty wyzsze o 3,8 min zt w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego.

Wzrost wartosci sprzedazy poszczegolnych marek przedstawia sie nastepujaco:

- Sorenti — wzrost 0 42 %

- Solare — wzrost 0 163 %

- Makaron Staropolski — wzrost 0 102 %

- Abak — wejscie nowego produktu od daty akwizycji (wrzesien 2007 roku).

II kwartat 2007 II kwartat 2008

15% 13%

24%

24%

O Solare ® Sorenti O Makaron Staropolski O Solare W Sorenti O Makaron Staropolski B Abak

Najwieksza sprzedaz w drugim II kwartale 2008 roku dotyczyta marki Abak i wyniosta 2,2 min zi.
Kolejne marki Sorenti i Makaron Staropolski osiagnety sprzedaz po 1,4 min zt kazda i byty wyzsze
0 42 % i ponad 100 % w poréwnaniu do II kwartatu 2007 roku. Sprzedaz makaronu Solare wyniosta

0,8 min zt i byta wyzsza 0 163 % wobec analogicznego okresu w 2007 roku.

Marka Stoczek

Wsrdd produktow markowych firmy Stoczek mozna wyrdzni¢ konserwy warzywno-miesne i dzemy.
Produkty markowe to m.in. flaki zamojskie i flaki wolowe w rosole, fasolka po bretonsku, bigos
mysliwski, pulpety, klopsy, gotabki, gulasz oraz dzemy wysoko i niskostodzone.

Od marca 2008 roku zmienit sie wizerunek produktow markowych Stoczek. Grupa Makarony Polskie
rozpoczeta sprzedaz marki Stoczek od czerwca 2007 roku. WartoS¢ sprzedazy produktdw pod markg

Stoczek w II kwartale 2008 roku wyniosta okoto 2 min zt.
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2. ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 Sprawozdanie jednostkowe Makarony Polskie S.A.

Makarony Polskie S.A. 1Q 07 11Q 07 1Q 08 nQos |, é”;'ﬁj‘g’os | 5?;}'}?(?’08
foﬁifgfvdiynf;zﬁ;g&azy produktow, ustug, 20139 16 834 9690 17 074 1,4% 76,2%
;‘x‘;:ésﬁzzrii?:;’;gv’\’,ro‘j”kto‘”‘ ustug, 17 945 11389 8388 14 842 30,3% 76,.9%
Zysk brutto ze sprzedazy 2194 5445 1302 2232 -59,0% 71,4%
Koszty sprzedazy 1245 1934 1757 2099 8,5% 19,5%
Koszty zarzadu 463 577 638 837 45,1% 31,2%
Amortyzacja 371 422 577 630 49,3% 9,2%
EBIT 533 1374 -1 031 1992 45,0% 293,2%
EBITDA 904 1796 -454 2 622 46,0% 677,5%
zysk brutto 487 1350 -1 062 611 -54,7% 157,5%
zysk netto 324 1152 -1125 538 -53,3% 147,8%
Rentownos$¢ EBIT 2,65% 8,16% -10,64% 11,67%

Rentownosé EBITDA 4,49% 10,67% -4,69% 15,36%

Rentownos¢ brutto sprzedazy 2,42% 8,02% -10,96% 3,58%

Rentownosé netto sprzedazy 1,61% 6,84% -11,61% 3,15%

Q - kwartat

P - péirocze

Przychody ze sprzedazy wyniosty w II kwartale 2008 roku 17,1 min zt i byly wyzsze o 0,2 min z

w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Spotka odbudowata sprzedaz poprzez pozyskanie

nowych odbiorcow, ktdrzy zastapili realizowany w 2007 roku kontrakt z ARR. Poprawita sie rowniez

marza na produktach, natomiast jej poziom jest nizszy niz w analogicznym okresie 2007 roku.

Gtownym sktadnikiem kosztu wytworzenia makaronu jest maka, ktorej dynamiczny wzrost w drugiej

potowie 2007 roku i pierwszej potowie 2008 roku negatywnie wptynat na wyniki Spétki. Najwyzszg

historycznie cene maki odnotowano w kwietniu 2008 roku. Jak mozna zauwazy¢ na ponizszych

wykresach, ceny pszenicy oraz maki rozpoczynajq trend spadkowy, co przyczynito sie do poprawy

wynikow w czerwcu 2008 roku. Natozenie sie dziatan restrukturyzacyjnych ukierunkowanych na

obnizenie kosztow statych, zwiekszenie skali produkcji oraz obnizenie kosztéw wytworzenia spowoduje

w ocenie Spotki znaczng poprawe wynikow finansowych w III kwartale 2008 roku.
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Pomimo najwyzszych cen maki od kilku lat, spotka Makarony Polskie zwiekszyta rentowno$¢ sprzedazy
z -11 % do poziomu 4 %. Na uwage zastuguje fakt wygenerowania zysku netto w II kwartale
w wysokosci 538 tys. zt. Spdtka prognozuje utrzymanie dodatnich wynikéw finansowych w kolejnych

kwartatach.
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30czerwca 31 grudnia
2008 roku 2007 roku  Zmiana ¢
A. AKTYWA TRWALE 59 020 55 041 7,29
1. Rzeczowe aktywa trwale 33271 25 957 28,29
2. Inne wartéci niematerialne 4981 117  4157,39
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 20 654 28902  -28,59
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 114 65 75,49
B. AKTYWA OBROTOWE 23 750 17 352 36,9%
1. Zapasy 3947 2 957 33,59
2. Nalenosci krotkoterminowe 17 199 12186 41,19
3. Nalenosci z tytutu podatku dochodowego 19 793  -97,69
4. Udzielone pgyczki 960 928 3,49
5. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 959 39 2359,09
6. Krotkoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 666 449 48,39

C. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1076 -
SUMA AKTYWOW 83 846 72 393 15,8%

Wartos$¢ aktywow Spotki na koniec IT kwartatu 2008 roku w poréwnaniu z korcem roku 2007 wzrosta
0 15,8 % i wyniosta 83 846 tys. zt. Spotka w II kwartale 2008 roku:

- zwiekszyta poziom zapasow o blisko 1 min zt. W zwigzku z inwestycjqg w zakladzie w Rzeszowie,
spotka tymczasowo wstrzymata produkcje na jednej z linii produkcyjnych. Aby zapewni¢ ciggtos¢
dostaw,

- zwiekszono stan zapasow,

- wyodrebniono kategorie aktywdow przeznaczonych do zbycia. W wyniku realizowanych inwestycji
jedna z linii produkcyjnych zostata przeznaczona do sprzedazy,

- warto$¢ wycenionej marki Abak zostata ujeta w pozycji wartosci niematerialne i prawne,

- zwiekszeniu ulegty naleznosci krotkoterminowe o ponad 5 min zt. Jest to wynikiem potaczenia spotek

Abak i Makarony Polskie.

30czerwca 31 grudnia Zmiana o
2008 roku 2007 roku

A. KAPITAL WEASNY 59 104 59 722 -1,0%
1. Kapitat podstawowy 27 750 26 756 3,79
2. Pozostate kapitaly 31941 32 653 -2,29
3. Zysk/strata z lat ubiegtych - 20 -100,09
4. Zysk netto - 587 293  -300,39
. ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE 4064 1914 112,39
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 420 274 53,39
2. Dlugoterminowe kredyty bankowe i p@zki 1948 246 691,99
3. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne (dtugoterminowe) 105 44 138,69
4. Diugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 893 949 -59
5. Diugoterminowe zobowrania z tytutu uméw leasingu finansowego 698 401 74,19
Il. ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 20 678 10 757 92,2%
1. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pazki 6173 2448 152,29
2. Krotkoterminowe zobowkania finansowe (z tytutu leasingu i factoringu) 1271 391 225,19
3. Pozostate zobowzania krotkoterminowe 13 077 7714 69,59
4. Krotkoterminowe rozliczenia rilzyokresowe 105 102 2,9
5. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne (krétkoterminowe) 16 68  -76,59
6. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 36 34 5,99
B. ZOBOWI AZANIA OGOLEM 24 742 12 671 95,39
SUMA PASYWOW 83 846 72 393 15,89
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Spdtka wykorzystata linie kredytowa udostepniong w ramach umowy kredytowej z Fortis Bank S.A.
oraz $rodki w ramach umowy kredytowej z BGZ S.A. W zwiazku z tym wzrosty dtugoterminowe

kredyty bankowe o 1,7 min zt oraz krdtkoterminowe kredyty bankowe o 3,7 min zt.

2.2 Dane jednostkowe Abak Sp. z o.0.

Abak Sp. z o.0. lill Q 08*
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,

towaréw i materiatéw 7312
Koszt sprzedanych produktéw, ustug,

towaréw i materiatdw 6775
Zysk brutto ze sprzedazy 537
Koszty sprzedazy 745
Koszty zarzadu 472
Amortyzacja 160
EBIT -644
EBITDA -484
zysk brutto -720
zysk netto -682
Rentownos¢ EBIT -8,81%
Rentownosé EBITDA -6,62%
Rentownos¢ brutto sprzedazy -9,85%
Rentownos$¢ netto sprzedazy -9,33%

* do 16.05.2008r.

Spdtka Abak, producent makaronu domowego, do momentu potaczenia ze spotkg Makarony
Polskie osiagneta sprzedaz na poziomie 7,3 min zt. Niestety wygenerowata w okresie styczen-maj
2008 roku strate netto w wysokosci 682 tys. zt. Obok wzrostu kosztow surowcowych istotny
wplywa na to miat wzrost kosztow energii oraz kosztow osobowych (Abak charakteryzuje sie
wysokg pracochtonnoscig produkcji). W tym samym okresie wdrozono wiele rozwigzan majacych
na celu powstrzymanie negatywnych czynnikdw wptywajacych na wynik finansowy. Miedzy innymi
zautomatyzowano produkcje, zmniejszono koszty ogolnego zarzadu, ksiegowosci, logistyki,
gtownie dzieki potaczeniu ze spotka Makarony Polskie oraz zwiekszono skale produkdii.
Prognozowane jest osiggniecie dodatnich wynikéw zaktadu w Czestochowie w kolejnych
kwartatach 2008 roku.
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2.3 Dane jednostkowe Stoczek Sp. z o.0.

Stoczek Sp.z o.0. li11Q08
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,

towaréw i materiatdw 14418
Koszt sprzedanych produktéw, ustug,

towaréw i materiatéw 11048
Zysk brutto ze sprzedazy 3370
Koszty sprzedazy 1785
Koszty zarzadu 1220
Amortyzacja 754
EBIT 445
EBITDA 1199
zysk brutto 64
zysk netto 64
Rentownos¢ EBIT 3,09%
Rentownos$¢ EBITDA 8,32%
Rentownos$¢ brutto sprzedazy 0,44%
Rentownos¢ netto sprzedazy 0,44%

Spdtka Stoczek osiggneta sprzedaz w wysokosci 14,4 min zt za pierwsze potrocze 2008 roku.

Nalezy zauwazy¢, ze liczne dziatania podjete w spdtce pozwolity wygenerowac zysk netto oraz

dodatnig rentowno$¢ sprzedazy. Jest to efektem miedzy innymi: zwiekszeniem skali produkcji,

dokonanymi inwestycjami, znaczacym zmniejszeniem kosztow surowcowych oraz minimalizacjg

kosztéw statych. Przewidujemy dalsze poprawienie wyniku finansowego oraz zwiekszeniem

rentowosci sprzedazy w kolejnych kwartatach.

2.3 Sprawozdanie skonsolidowane Grupa Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie 1Q 07 11Q 07 1Q 08 nQos |, é”;'ﬁj‘g’os | 5?;}'}?5’08
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,

towaréw i materiatow 20139 18 079 19 186 24 496 35% 28%
Koszt sprzedanych produktéw, ustug,

towaréw i materiatéw 17 945 12 222 16 485 20 360 67% 24%
Zysk brutto ze sprzedazy 2194 5857 2701 4136 -29% 53%
Koszty sprzedazy 1245 2176 2710 3094 42% 14%
Koszty zarzadu 463 829 1493 1645 98% 10%
Amortyzacja 371 549 1107 1014 85% -8%
EBIT 533 1294 -1 382 -532 -141% 62%
EBITDA 904 1843 -275 482 -74% 275%
zysk brutto 487 2435 -1 668 -870 -136% 48%
zysk netto 324 2033 -1730 -905 -145% 48%
Rentownos$¢ EBIT 2,65% 7,16% -7,20% -2,17%

Rentowno$¢ EBITDA 4,49% 10,19% -1,43% 1,97%

Rentownos$¢ brutto sprzedazy 2,42% 13,47% -8,69% -3,55%

Rentownosé netto sprzedazy 1,61% 11,25% -9,02% -3,69%

Q - kwartat

P - péirocze

Przedstawione w powyzszej tabeli

wyniki

finansowe Grupy Makarony Polskie uwzgledniajg

skonsolidowane sprawozdania spotki Makarony Polskie oraz spotek zaleznych Abak i Stoczek. Zgodnie

Z zasadami

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

wedtug ktérych przygotowywane

i prezentowane sg sprawozdania finansowe Grupy, konsolidacja danych spotki Abak obejmuje okres
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od 1 pazdziernika 2007 roku, a spétki Stoczek okres od 1 czerwca 2007 roku. Dane porownawcze,
dotyczace roku 2007 odnoszg sie do wynikdw osiagnietych przez spétke Makarony Polskie S.A.
i jedynie miesigca czerwca 2007 roku spotki Stoczek. Natomiast w 2008 roku zgodnie z MSSR
porownywane sg przychody spotki Makarony Polskie, spotki Stoczek oraz spoétki Abak do momentu
potaczenia ze spotka Makarony Polskie (16 maja .2008 roku).

Przychody ze sprzedazy Grupy w II kwartale 2008 roku wynosza 24,5 min zt i byly wyzsze
0 35 % w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Grupa Makarony Polskie odnotowata najwyzsza cene maki w miesigcu kwietniu. W kolejnych
miesigcach cena maki wykazuje trend spadkowy, co znaczaco wptynie na wyniki finansowe
w III kwartale 2008 roku. Nalezy podkreslic, ze Grupa Makarony Polskie prowadzi dalsze
zintensyfikowane dziatania w celu zmiany portfela sprzedazy, gdzie w miejsce jednorazowych
kontraktow wprowadza produkty markowe o wyzszej rentownosci sprzedazy oraz poszerza portfel
odbiorcéw z perspektywa dtugoterminowej wspotpracy.

Grupa kontynuuje strategie minimalizacji kosztéw surowcowych oraz strukturalnych. Miedzy innymi
poprzez potaczenie spotek Makarony Polskie i Abak zminimalizowano koszty ksiegowosci,
administracji, logistyki i zarzadu. Rownoczesnie zwiekszono skale produkgcji dzieki czemu obnizeniu
ulegly jednostkowe koszty state. Dodatkowo zakonczono automatyzacje produkcji w zaktadzie
w Czestochowie.

Spotka Abak jeszcze w I kwartale generowata ujemne wyniki finansowe (okoto 150-200 tys. zt
miesiecznie), jednakze dzieki zastosowaniu wczesniej opisywanym dziataniom odnotowano znaczacq
poprawe wynikow finansowych zaktadu w Czestochowie. Przewidywane jest osiggniecie dodatnich

wynikéw w III kwartale 2008 roku.
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Bilans Makarony Polskie S.A.

AKTYWA 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
AKTYWA TRWALE 59 021 55 041
Rzeczowe aktywa trwate 33271 25 957
Inne wartosci niematerialne 4 981 117
Diugoterminowe aktywa finansowe 20 654 28 902
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 115 65
AKTYWA OBROTOWE 23 750 17 352
Zapasy 3 947 2957
Naleznosci krotkoterminowe 17 199 12 186
Neleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 793
Udzielone pozyczki 960 928
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 959 39
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 666 449
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1 076

SUMA AKTYWOW 83 847 72 393

PASYWA 30 czerwca 2008 roku 31 grudnia 2007 roku
KAPITAL WLASNY 59 104 59 722
Kapitat podstawowy 27 750 26 756
Pozostate kapitaty 31 941 32 653
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 20
Zysk netto - 587 293
ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE 4 064 1914
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 420 274
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1948 246
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(dtugoterminowe) 105 44
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 893 949
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umdw leasingu

finansowego 698 401
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 20 679 10 757
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6173 2 448
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1271 391
Pozostate zobowigzania krdtkoterminowe 13 078 7713
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105 102
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(krétkoterminowe) 16 69
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 36 34
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 24 743 12671
SUMA PASYWOW 83 847 72 393
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Rachunek zyskow i strat makarony Polskie S.A.— wariant

kalkulacyjny
01.01.2008 01.04.2008 01.01.2007 01.04.2007
- 30.06.2008 - 30.06.2008 - 30.06.2007 - 30.06.2007
(I pétrocze (I kwartat (I pétrocze (I kwartat
ZA OKRES 2008 roku) 2008 roku) 2007 roku) 2007 roku)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
ustug, towardw i materiatow 26 764 17 074 36 973 16 834
Koszty sprzedanych produktow, ustug,
towarow i materiatow 23230 14 842 29 334 11 389
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3534 2232 7 639 5445
Koszty sprzedazy 3 856 2 099 3180 1934
Koszty ogdlnego zarzadu 1475 837 1040 577
Pozostate przychody 2 841 2761 116 59
Pozostate koszty 83 65 1628 1619
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej 961 1992 1907 1374
Przychody finansowe 73 36 151 88
Koszty finansowe 1486 1417 221 112
Zysk (strata) brutto -452 611 1837 1350
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca 597 597
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 135 73 - 236 - 399
Zysk (strata) netto - 587 538 1476 1152

Rachunek przeplywow pienieznych Makarony Polskie S.A. —
metoda posrednia

01.01.2008 01.04.2008 01.01.2007 01.04.2007
- 30.06.2008 - 30.06.2008 - 30.06.2007 - 30.06.2007
(I pétrocze (II kwartat (I potrocze (II kwartat
ZA OKRES 2008 roku) 2008 roku) 2007 roku) 2007 roku)
Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto - 587 538 1476 1152

Korekty o pozycie: 1 403 1386 1310 -7538

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzie¢
rozliczanych metoda praw wtasnosci

Udziaty mniejszosci

Amortyzacja 1207 630 793 421
Utrata wartosci firmy

Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych - 49 - 77

Koszty i przychody z tytutu odsetek 131 131 - 96 -51
Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -17 -12

Zmiana stanu rezerw 115 117 1623 1623

Zmiana stanu zapasow -13 1457 - 619 - 662
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Zmiana stanu naleznosci

-944

-2 058

-6012

- 3300

Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych

1320

1545

6 274

-5726

Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy od
0sob prawnych

906

905

- 651

159

Inne korekty

-1 253

- 252

-2

-2

Przeplywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej

816

1924

2786

6 386

Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyijnej

Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych

93

75

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek
stowarzyszonych i zaleznych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy z tytulu odsetek

42

- 64

Wptywy z tytutu dywidend

Spfaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych

1410

956

6 522

3264

Wydatki netto na nabycie podmiotéw
zaleznych i stowarzyszonych

17 846

17 846

Wydatki na nabycie krétkoterminowych
aktywow finansowych

106

31

Udzielone pozyczki

100

100

Inne

Przeptywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

-1 381

- 906

- 24 468

- 21273

Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci finansowej

Wplywy z kredytdw i pozyczek

1963

245

Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli,
bondw

37 267

37 267

Sptata kredytow i pozyczek

3637

1112

Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

322

227

109

109

Dywidendy wyptacone udziatowcom Spétki

Dywidendy wypfacone akcjonariuszom
mniejszosciowym

Nabycie akcji wiasnych

Zaptacone odsetki

204

140

39

20

Inne wptywy finansowe

105

105

Przeptywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej

1437

-122

33 587

36 130

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych i ekwiwalentow
srodkow pienieznych

872

897

11905

8471

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na poczatek okresu

39

14

197

3631

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
dotyczace wyceny srodkow pienieznych,
ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz
kredytéw w rachunku biezacym

48

48

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na koniec okresu

959

959

12102

12102
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Makarony Polskie S.A.

Za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku

Kapitat Kapitat Zysl:é z:lrata Zysk/strata z Razem

podstawowy zapasowy biezacego lat ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2008 26 756 32 653 313 59 722
roku
Emisja udziatow
Podziat zysku za 2007 rok 313 - 313
Zysk za I potrocze 2008 roku - 587 - 587
Inne ,zm.lany w kapitale wg 994 1024 .31
tytutow:
- emisja akgji serii E 994 - 994
- koszty emisji akcji serii E -31 -31
Stan na 30 czerwca 2008 27 750 31941 - 587 59 104
roku
Za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku

Zysk/strata
Kapitat Kapitat roku Zysk/strata z

podstawowy zapasowy biezacego lat ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2007
roku 12 549 4374 1869 18 792
Emisja kapitatu akcyjnego 14 207 24 423 38 630
Koszty emisji akcji - 1480 -1481
Podziat zysku za 2006 rok 1822 -1 822
Nabycie spotki zaleznej
Zysk za I potrocze 2007 roku 1476 1476
Inne zmiany w kapitale 1 -2 -1
Stan na 30 czerwca 2007
roku 26 756 29 139 1476 45 57 416

Krzysztof Rubak Pawel Nowakowski

Wiceprezes Zarzadu

Rzeszdéw, 12 sierpnia 2008 roku

Prezes Zarzadu
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