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Wybrane dane finansowe w EUR zostaly przedstawione zgodnie z §91 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku:

v' pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 marca 2012r. 1 EUR= 4,1616 z;
na 31 grudnia 2011r. 1 EUR= 4,4168 zt.),

v pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca I kwartatu 2012r. 1 EUR= 4,1750 zt oraz
I kwartatu 2011r. 1 EUR= 3,9742 zt.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych i zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 15 maja 2012

roku.
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1. Informacje ogdine

1.1 Podstawa sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci w  ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej
zwanych ,MSSF”), majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska, (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”),
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze
sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spotki dominujgcej za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg rowniez przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

b) Podstawa wyceny

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektdrych aktywdéw tj. sktadnikéw majgtku
zakupionych w ramach transakcji nabycia sktadnikow majatku nabytych w ramach transakcji zakupu
aktywow trwatych stuzacych do produkcji wyrobow pod markg Tenczynek, spotki Stoczek, w tym powstatej
w ramach transakcji wartosci firmy, sktadnikow majatku nabytych w ramach transakcji zakupu Abak

Sp. z 0.0. oraz gruntow inwestycyjnych.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku (opublikowanego w dniu
20 marca 2012 roku). W niniejszym sprawozdaniu zaprezentowano rowniez zmiany wynikajgce

z nieprawidtowego rozliczenia dotacji na $rodki trwate w roku 2010 co zostato opisane ponizej- w punkcie

().
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Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej (oraz
w sprawozdaniu ze zmian ze zmian w kapitale wtasnym) zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe
na dzien 31 grudnia 2011 roku. Ze wzgledu na korekty dotyczace prezentaciji rozliczenia dotacji do Srodkéw
trwatych dodatkowo zaprezentowano przeksztatcone dane wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku oraz
31 grudnia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaprezentowano poréownywalne dane

finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku.

Czas trwania dziatalno$ci Makarony Polskie S.A. nie jest ograniczony.

W dniu 20 kwietnia 2012 roku zostata podjeta decyzja o zamiarze potgczenia Makarony Polskie Spodtka
Akcyjna ze spdtkg Stoczek Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig. Potgczenie dokonane zostanie poprzez
przeniesienie catego majatku spotki Stoczek Spotka z 0.0. na spotke Makarony Polskie Spotka Akcyjna.
W dniu 21 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A. podejmie Uchwate w tej sprawie.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy, przy

zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym spétek Grupy jest rok kalendarzowy.

Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktora zostata zaniechana w okresie I kwartatu 2012 roku.
Jednostka dominujgca - Makarony Polskie S.A. oraz jednostka zalezna - Stoczek Sp. z 0.0. sporzadzajg

sprawozdania finansowe wg MSSF.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg

podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.

e) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do s$rédrocznej
dzialalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

f) Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Spétka Makarony Polskie rozlicza przychody zwigzane z otrzymang dotacjg na Srodki trwate poprzez
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. W latach 2009-2010 przychody z tytutu otrzymanej dotacji na
zakup niektdérych srodkdw trwatych rozliczane byty wedtug innej stawki anizeli amortyzacja tychze Srodkow
trwatych co spowodowato brak wspotmiernosci  rozpoznanych kosztow oraz  przychodow.
W zwigzku z identyfikacjg powyzszego btedu skorygowano dane poréwnawcze dotyczace I kwartatu 2011

roku oraz 2010 roku.

W tabelach ponizej zaprezentowane zostaty wartosci skorygowane w skonsolidowanych sprawozdaniach
z sytuacji finansowej w poréwnywalnych okresach, tj. na dzien 31 marca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010

roku:
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31 marca 2011 roku 31 marca 2011 roku przed

PASYWA przeksztalcone korektami
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) 1100 2 927
Zysk netto -1032 - 783
Przychody przysztych okreséw- dtugoterminowe 10 133 7 063
Przychody przysztych okresow- krotkoterminowe 721 1716

31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2010 roku
PASYWA przeksztalcone przed korektami
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) -1075 - 243
Zysk netto 2175 3170
Przychody przysztych okresow- dtugoterminowe 10 372 7 550
Przychody przysztych okresow- krotkoterminowe 725 1720

Wptyw w/w korekty na zysk netto Grupy w I kwartale 2011 roku wynidst - 249 tys. zt.

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wartosci skorygowane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitych dochoddéw w I kwartale 2011 roku:

01.01.2011- 4, 49 2011-31.03.2011

31.03.2011 d korektami

przeksztalcone przed korektami

Pozostate przychody 1278 1527
Wynik netto -1032 - 783
Wynik netto na jedna akcje -0,11 - 0,08

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2011 roku skorygowano

rowniez pozycje ,Naleznosci z tytutu podatku dochodowego” (kwota przed korektg= 320 tys. zt, kwota

po korekcie= 541 tys. zt) oraz ,Pozostate naleznosci” (kwota przed korektg 30 915 tys. zl, kwota
po korekcie 30 693 tys. zt tys. zt).

g) Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci

wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci

bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

v

v
v
v

stawki amortyzacyjne,

utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

wartosc rezerw,

sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spdtki rozpoznajg skiadniki aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajagcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione). Grupa Makarony

Polskie, ze wzgledu na ostrozno$¢ szacunkdw, nie ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z mozliwosci odliczenia w kolejnych latach
straty podatkowej za rok 2011 w wysokosci 1 610 tys. zt.

v wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy
Stoczek oraz wartosci marki Abak i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi

zasadami, zostaty wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2011 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami przyjetymi

przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2011.
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1.2. Struktura Grupy Kapitalowej Makarony Polskie na dzien 31 marca 2012 roku
oraz na dzien przekazania raportu
Grupa Kapitatowa Makarony Polskie sktada sie z dwdch spotek:
Makarony Polskie S.A. (,Spotka”, ,,Spotka dominujgca”)

Stoczek Sp. z 0.0. (,Spotka zalezna”)

vl MAKARONY POLSKIE S.A.
z siedziba w Rzeszowie

Biuro w Warszawie

| Stoczek Sp. z 0.0. |
z siedzibg w Stoczku tukowskim
| |
- + [ [
Zaktad Produkcyjny Zaktad Produkcyjmy Zaktad Produkcyjny Zaktad Produkcyjny
[ w Czestochowie | w Plocku r | w Rzeszowie | | w Stoczku bukowskim |

Spétka Makarony Polskie oferuje szerokg game makarondéw jajecznych i bezjajecznych (réwniez
walcowanych i ttoczonych) produkowanych w wielu roznorodnych formach: Swiderki, kolanka, nitki,
muszelki, spaghetti, piora i inne. Posiada wiasne marki makaronéw: SORENTI i ABAK.

Stoczek Sp. z 0.0. jest producentem dan gotowych, pasztetow, smalcow i przetworéow warzywno-
owocowych oferowanych pod markg Stoczek. Od 25 lutego 2011 roku spdtka Stoczek jest rowniez

wiascicielem marki Tenczynek, w ktorej ofercie znajdujg sie dzemy, powidta, marynaty, satatki oraz syropy.

W I kwartale 2012 roku nie nastgpity zmiany organizacyjne w ramach Grupy Makarony Polskie.
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Ponizej przedstawione zostaly podstawowe dane rejestrowe i kontaktowe spotek z Grupy Makarony
Polskie:

Makarony Polskie S.A.

Siedziba: 35-082 Rzeszow, ul. Podkarpacka 15,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000212001,

Biuro Zarzadu: 01-217 Warszawa, ul. Kolejowa 5/7,

Kapitat zakladowy: 27 750 213 Z,

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Sp. z 0.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zakladowy: 15 207 800 z,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.

100% udziatéw w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z 0.0. jest wtasnoscig firmy Makarony Polskie S.A.
Na dzien 31 marca 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, bedacy

w posiadaniu Spotki dominujacej w jednostce zaleznej, jest rowny udziatowi w kapitale tej jednostki.

1.3. Stan zatrudnienia na dzien 31 marca 2012 roku w Grupie Makarony Polskie
przedstawiat sie nastepujaco:
v Makarony Polskie S.A. — 371 pracownikow,

v’ Stoczek Sp. z 0.0. — 93 pracownikow.

1.4. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej
W dniu 31 marca 2012 roku oraz w dniu przekazania raportu Zarzad Makarony Polskie S.A. dziatat
w sktadzie:
v' Pawet Nowakowski - Prezes Zarzadu,

v' Krzysztof Rubak - Wiceprezes Zarzadu.
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Liczba i wartos¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie S.A., bedaca w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu na

dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Czionkéw
Zarzadu na dzien sporzadzenia

Akcje bedace w posiadaniu Czionkéw
Zarzadu na dzien sporzadzenia

Zarzad raportu za I kwartat 2012 roku raportu gietldowego za 2011 roku
Wartos¢ Wartos¢
Liczba akcji nominalna Liczba akcji nominalna
Pawet Nowakowski 218 066 654 198 218 066 654 198
Krzysztof Rubak 2 000 6 000 2 000 6 000
1.5. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 marca 2012 roku wchodzili:
v' Zenon Danitowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
v' Marek Jutkiewicz- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
v' Grzegorz Stomkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
v Urszula Rogdz-Bury —Sekretarz Rady Nadzorczej,
v" Marek Rocki - Cztonek Rady Nadzorczej.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie S.A. bedgca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na

dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow
Rady Nadzorczej na dzien Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw
Rada Nadzorcza sporzadzenia raportu za I kwartat Rady Nadzorczej na dzien
2012 roku sporzadzenia raportu za 2011 rok
Wartos¢ Wartos¢

Liczba akgcji nominalna Liczba akgcji nominalna
Zenon Danitowski 130 000 390 000 130 000 390 000
Marek Jutkiewicz 1 360 000 4 080 000 1 360 000 4 080 000
Grzegorz Stomkowski * 1 183 040 3549 120 1 183 040 3549 120
Urszula Rogéz — Bury 12 680 38 040 12 680 38 040
Marek Rocki - - - -

* ¥aczna liczba akgji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego i jego matzonki.

1.6. Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A.

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie S.A. na dzien 31 marca 2012 roku wynosit 27 750 213 zt
i dzielit sie w nastepujgcy sposdb:

v' 3013 250 akgcji serii A

v' 1169 750 akgiji serii B

v/ 3000 000 akgcji serii C

v' 1735 821 akgji serii D

v 331 250 akgji serii E.
Wielko$¢ kapitatu zaktadowego Spotki Makarony Polskie nie ulegta zmianie do dnia przekazania niniejszego

raportu.
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtosow
w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Udzial% Liczba gtosow Udzial% w liczbie
Akcjonariusz w kapitale na Walnym gtosow na Walnym
Liczba akcji zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Agro-Technika S.A. 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
Marek Jutkiewicz 1 360 000 14.70% 1 360 000 14.70%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1 183 040 12.79% 1183 040 12.79%
OFE Polsat 488 733 5.28% 488 733 5.28%
Pozostali 4218 298 45.60% 4218 298 45.60%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%
1.7. Skilad Zarzadu jednostki zaleznej

Zarzad Stoczek Sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania dziatat
w sktadzie jednoosobowym.

v’ Leszek Trzcinski— Prezes Zarzadu.
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2. Wybrane dane finansowe — Grupa Kapitatlowa Makarony Polskie

31 marca 2011

31 marca 2011 31 marca roku
roku 2012 roku (w tys. EUR)
Wybrane dane finansowe 31 marca 2012 roki przeksztatcone (w tys. EUR) przeksztaicone
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
1 ustug, towardw i materiatéw 32 960 50 985 7 895 12 829
2 Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 620 829 149 208
3 Zysk (strata) brutto 291 - 82 70 -21
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
4 kontynuowanej 82 -1032 20 - 260
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
5 operacyjnej 798 8 795 191 2213
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
6 inwestycyjnej - 334 -5333 -80 -1342
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
7 finansowej -1319 - 3487 - 316 - 877
8 Przeplywy pieniezne netto, razem - 855 -25 - 205 -6
9 Aktywa razem *** 141 048 142 157 33893 32 186
10 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 81 559 82 750 19 598 18 735
11 Zobowigzania dlugoterminowe *** 21 708 31127 5216 7 047
12 Zobowigzania krétkoterminowe *** 59 851 51 623 14 382 11 688
13 Kapitat wiasny *** 59 489 59 407 14 295 13 450
14 Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 668 6 283
15 Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)
16 w okresie danego roku obrotowego 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Zyska/strata na jedng akcje zwykia
17 (w zl/EUR) 0.01 -0.11 0.002 - 0.03
18 Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6.43 6.42 1.55 1.45

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyklg = wynik neto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** \Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta = kapitaty wtasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2011 roku

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2011-31.03.2011

ZA OKRES 01.01.2012-31.03.2012 przeksztalcone
Przychody netto ze sprzedazy 32960 50 985
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 26 624 29 367
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 6 336 21 618
Koszt wiasny 27 086 41 061
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 21762 27 383
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 5324 13 678
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5874 9924
Koszty sprzedazy 4 363 4 489
Koszty ogdlnego zarzadu 1252 1363
Pozostate przychody 433 1278
Pozostate koszty 72 4521
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 620 829
Przychody finansowe 378 15
Koszty finansowe 707 926
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Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

Zysk brutto 291 -82
Podatek dochodowy- cze$¢ biezgca - 782
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 209 168
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 82 -1032
W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 82 -1032
Udziaty niekontrolujace - -
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0.01 -0.11
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna akcje w ztotych 0.01 -0.11
Inne catkowite dochody/straty netto - -
Catkowite dochody netto ogétem 82 -1032
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 82 -1032

Udziaty niekontrolujace

4. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2011

31 grudnia 2010

31 marca 2012 31 grudnia 2011 roku roku
AKTYWA roku roku przeksztalcone przeksztalcone
AKTYWA TRWALE 93 568 95 359 90 099 90 620
Rzeczowe aktywa trwate 77 183 78 275 77 748 77 912
Nieruchomosci inwestycyjne 318 318 318 318
Wartos¢ firmy 5946 5946 5946 5946
Inne warto$ci niematerialne 9 592 9 492 4990 4 990
Diugoterminowe aktywa finansowe 76 76 76 76
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 381 1172 820 1186
Pozostate aktywa- dlugoterminowe 72 80 201 192
AKTYWA OBROTOWE 47 480 46 798 68 149 41 586
Zapasy 15 842 13937 34510 11 287
Naleznosci krétkoterminowe 29 237 29 457 30 694 28 880
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 1810 1810 541 417
Udzielone pozyczki 162 160 162 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 979 340 363
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 312 455 1902 538
AKTYWA DO ZBYCIA - - 3985 -
SUMA AKTYWOW 141 048 142 157 162 233 132 206

31 marca 2011 31 grudnia 2010

31 marca 2012 31 grudnia 2011 roku roku
PASYWA roku roku przeksztalcone przeksztalcone
KAPITAL WEASNY 59 489 59 407 61 657 62 689
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 36 194 34 119 33 839 33 839
Zyski/straty zatrzymane
(zysk/strata z lat ubiegtych) -4 537 885 1100 -1075
Zysk netto 82 - 3347 -1032 2175
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 21708 31127 28 432 30125

11



Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2012 roku
(w tysiacach ziotych)

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 1234 1816 1032 1230
Dtugoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki 9909 18 378 15 600 16 630
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne
(dtugoterminowe) 290 290 256 257
Przychody przysztych okresdw-
dtugoterminowe 9571 9612 10 133 10 372
Dtugoterminowe zobowigzania
Z tytutu umow leasingu
finansowego 704 1031 1411 1636
ZOQOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 59 851 51623 72 144 39 392
Krotkoterminowe kredyty bankowe
i pozyczki 20938 12 827 7531 9 320
Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe 7 460 5376 2 258 2 597
Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 30 207 32 265 56 417 26 521
Przychody przysztych okreséw-
krétkoterminowe 600 709 721 725
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne
(krétkoterminowe) 143 143 95 132
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 503 303 5122 97
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 81 559 82 750 100 576 69 517
SUMA PASYWOW 141 048 142 157 162 233 132 206
5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
01.01.2011-
01.01.2012- 31.03.2011
ZA OKRES 31.03.2012 przeksztalcone
Przeplywy srodkéw pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej
2Zysk/ strata przed opodatkowaniem 291 -82
Korekty o pozycje: 507 8 877
Amortyzacja 1404 1 556
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 6 2
Koszty i przychody z tytutu odsetek 465 401
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 110 - 35
Zmiana stanu rezerw 57 4974
Zmiana stanu zapaséw -1906 - 23282
Zmiana stanu naleznosci 222 -1814
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych 369 27 985
Zapfacony/zwrdcony podatek dochodowy od oséb
prawnych - - 906
Inne korekty - -4
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej 798 8 795
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Grupa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

Przeplywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 103 15
Wplywy z tytutu odsetek - 9
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

niematerialnych - 437 - 5297
Udzielone pozyczki - - 60
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci

inwestycyjnej - 334 -5333
Przeplywy srodkéw pienieznych

z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytow i pozyczek 1000 240
Sptata kredytow i pozyczek -1351 -3051
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 326 - 255
Zaptacone odsetki - 642 - 421
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci

finansowej -1319 - 3 487
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow

pienieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych - 855 -25
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych

oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek

okresu 979 363
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace

wyceny srodkow pienieznych, ekwiwalentow srodkow

pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym -7 2
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow pienieznych

oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 117 340

6. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat

podstawowy kapitaty biezgcego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 27 750 34119 - - 2462 59 407

Podziat zysku/pokrycie straty - 2 075 - -2 075 -

Wynik netto w I kwartale 2012 roku - - 82 - 82
Stan na 31 marca 2012 roku 27 750 36 194 82 -4537 59 489

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat

podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2011 roku 27 750 33839 - 1100 62 689

Podziat zysku/pokrycie straty - 280 - - 215 65
Wynik netto w 2011 roku - - - 3 347- - - 3 347
Stan na 31 grudnia 2011 roku 27 750 34119 -3 347 885 59 407
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Grupa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku- przeksztatcone

Zysk/strata
Kapitat Pozostate Zysk roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2011 roku 27 750 33 839 - 1100 62 689
Podziat zysku/pokrycie straty - - - - -
Wynik netto w I kwartale 2011 roku - - - 1032 - - 1032
Stan na 31 marca 2011 roku 27 750 33 839 -1032 1100 61 657
Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku- przeksztatcone
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat
podstawowy kapitaly biezacego ubiegtlych Razem
Stan na 1 stycznia 2010 roku 27 750 31537 - 1955 61 242
Korekta btedéw - - - - 831 - 831
Stan na 1 stycznia 2010 roku-
po korekcie 27 750 31537 - 1124 60 411
Podziat zysku/pokrycie straty - 2 198 - -2198 -
Inne zmiany w kapitale - 104 - - 104
Wynik netto w 2010 roku - - 2 175 - 2175
Stan na 31 grudnia 2010 roku 27 750 33839 2175 -1075 62 689
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Grupa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2012 roku

(w tysiacach ziotych)

7. Dodatkowe noty objasniajace

Noty do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

Notanr 1

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materialow wg segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty

i ustugi.

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01 do

do 31.03.2012 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy produktéw 26 505 29170
Przychody ze sprzedazy ustug w tym: 120 197
- z tyt. najmu 84 7
- ustugi dystrybucyjne - -
- ustugi transportowe - 112
- skladowanie, napetnianie, zamykanie 34 74
- pozostate ustugi 2 4
Przychody ze sprzedazy materiatdw 515 94
Przychody ze sprzedazy towaréw 5 820 21524
Razem 32960 50 985
Nota nr 2

Segmenty operacyjne

Grupa Makarony Polskie wyrdznia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01 do

do 31.03.2012 31.03.2011
Makarony 26 812 26 675
Dania gotowe, konserwy 2973 5928
Dzemy 812 625
Przetwory warzywne i marynaty 895 -
Syropy 864 -
Surowce 279 17 474
Pozostate 325 283
Razem 32960 50 985
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2012 roku
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Podstawowe informacje dotyczace segmentow operacyjnych:

Przetwory
Dania | Warzywne Segmenty
I kwartat 2012 roku Makarony gotowe | marynaty Dzemy Syropy Surowce | Pozostale ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 26 812 2973 895 812 864 279 325 32960
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Przychody Grupy ogétem 26 812 2973 895 812 864 279 325 32960
Koszty
Koszty segmentow 21 558 2753 761 753 746 272 243 27 086
Zyski lub straty segmentow
(wynik brutto ze sprzedazy) 5254 220 134 59 118 7 82 5874
Przetwory
Dania warzywne Segmenty
I kwartat 2011 roku Makarony gotowe | marynaty Dzemy Syropy Surowce | Pozostale ogodtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 26 675 5928 - 625 - 17 474 282 50 985
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Przychody Grupy ogétem 26 675 5928 - 625 - 17 474 282 50 985
Koszty
Koszty segmentow 23 986 7 509 - 599 - 8720 247 41 061
Zyski lub straty segmentow
(wynik brutto ze sprzedazy) 2 688 -1581 - 26 - 8 754 35 9924

Dwa segmenty: ,przetwory warzywne i marynaty” oraz ,syropy” zostaty

wyodrebnione w zwigzku

z nabyciem sktadnikéw majatku, w ramach zakupu aktywow stuzacych do produkcji wyrobow pod marka

Tenczynek - transakcja z dnia 25 lutego 2011 roku.

Dla celéw monitorowania wynikow osigganych w poszczegolnych segmentach oraz dla celdow przydziatu

zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajgce na poszczegdlne segmenty.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentow.

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac

segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw, ktore sg regularnie

weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobdéw do danego segmentu i oceniajgce jego

wyniki finansowe. Spotki z Grupy dziatajg gtownie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko$¢

lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdine, nalezy uznac¢ za obszar jednorodny.
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Nota nr 3

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towarow i materiatlow - struktura geograficzna

Za okres od 01.01
do 31.03.2012

Za okres od 01.01
do 31.03.2011

Kraj 27 722 45 463
Eksport, w tym: 5238 5522
- kraje Unii Europejskiej 4 965 4 361
- pozostate kraje 273 1161
Razem 32960 50 985

Kluczowi odbiorcy produktéw Grupy Makarony Polskie:
v Jeronimo Martins Dystrybucja S.A.

Grupa Kaufland

Grupa Lidl

Tradis Sp. z 0.0.

Grupa Eurocash

AN N N N

Auchan Polska Sp. z o.o0.

v" Netto Sp. z o.0.
W ramach sprzedazy eksportowej Grupa najwieksze obroty realizuje z siecia handlowa Kaufland
w Czechach oraz na Stowacji (w I kwartale 2012 roku byta to kwota 2 738 tys. zt) oraz Lidl

w Czechach, Butgarii i na Stowacji (tgczna kwota obrotéw w I kwartale 2012 roku wyniosta 375 tys. zi).

Nota nr 4
Pozostate przychody
Za okres od 01.01
Za okres od 01.01 do 31.03.2011
do 31.03.2012 przeksztatcone
Dotacje panstwowe 150 180
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 80 6
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 3 1
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow 22 56
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych 30 30
Rozwigzanie innych rezerw 143 37
Odszkodowania i reklamacje - 11
Sprzedaz odpadéw - 3
Zarachowany przychdd z tytutu kontraktu z ARR - 944
Pozostate 5 10
Razem 433 1278

Do pozostatych przychodow klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalno$cig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow sgdowych,
nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz

otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotek, ktory objety byt ubezpieczeniem.
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Do pozostatych przychoddw zaliczane sg takze odwrocenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz
zapaséw oraz odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatku trwatego oraz zarachowane
przychody zwigzane z rozliczaniem kontraktu z ARR (I kwartat 2011 roku).

Nota nr 5

Pozostate koszty
Za okres od 01.01
Za okres od 01.01 do 31.03.2011
do 31.03.2012 przeksztatcone
Odpisy aktualizujgce naleznosci - 12
Darowizny 1 35
Kary i grzywny 12 51
Poniesione szkody 2 -
Optaty sadowe i komornicze 1 -
Koszty refakturowane 1 1
Likwidacja zapaséw uszkodzonych i przeterminowanych 53 48
Oszacowana strata na sprzedazy produktéw w ramach kontraktéw z ARR - 4372
Pozostate 2 2
Razem 72 4521

Do pozostatych kosztéw zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego,
przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek

pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztow zaliczane sg takze koszty odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow, niezawinione
nadwyzki i niedobory w $rodkach obrotowych oraz oszacowane straty na sprzedazy produktéw w ramach
kontraktéw z ARR (I kwartat 2011 roku).

Nota nr 6
Przychody finansowe

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

do 31.03.2012

do 31.03.2011

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 168 13
- odsetki od pozyczek 2 1
- odsetki od nalezno$ci 166 12
Zyski z tytutu réznic kursowych 142 2
Pozostate 68 -
Razem 378 15

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, uzyskane
i zarachowane odsetki od nieterminowej sptaty naleznosci, odsetki z dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej
w roznego rodzaju formy instrumentow finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski

z tytutu réznic kursowych.

18



Grupa Makarony Polskie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2012 roku

(w tysiacach ziotych)

Nota nr 7
Koszty finansowe

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

do 31.03.2012 do 31.03.2011

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 632 389
- kredytéw bankowych 513 327
- koszty factoringu i leasingu 119 62
Pozostate koszty finansowe, w tym: 75 537
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 1 5
- gwarancja 39 97
- odsetki od zobowigzan - -
- odsetki budzetowe - 1
- koszty dyskonta - 1
- optaty i prowizje bankowe oraz faktoringowe 35 11
- utracone wadium 400
- inne koszty finansowe 22
Razem 707 926

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zrodet
finansowania, odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne koszty

finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu roznic kursowych. Grupa nie

kapitalizowata odsetek od kredytow inwestycyjnych na srodkach trwatych.

Nota nr 8

Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedna akcje

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01
do 31.03.2011

do 31.03.2012 przeksztatcone
Zysk/strata netto na jedng akcje 0,01 -0,11
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt. 6,43 6,42

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01
do 31.03.2011

do 31.03.2012 przeksztatcone
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej 82 -1032
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki
dominujacej - -
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 82 -1032
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje nie dotyczy nie dotyczy

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01
do 31.03.2011

do 31.03.2012 przeksztatcone
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/straty na jedng akcje 9 250 071 9 250 071
Wplyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje nie dotyczy nie dotyczy
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Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujgcej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte). W Spotce
dominujacej w I kwartale 2012 roku oraz w 2011 i w 2010 roku nie bylo czynnikéw rozwadniajgcych
kapitat podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatow wiasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.

Nota nr 9
Kapitatl podstawowy

Na dzien 31 marca 2012 roku

L. wartos¢ serii
Rodzaj wartosc (emisji) wg . Prawo do
Rodzaj ilei Liczba akcji | nominalna - Sposob pokrycia D - 5i | dywidend d
akgji uprzyw_l ejo w szt. 1 akgji wa!‘tosm ] kapitatu ata rejestracji ywidendy (o
wania w zt nominalnej daty)
) w tys. zt
seria A na akdje 3013 250 3 9 040 wktady pieniezne | 05.07.2004 01.01.2004
okaziciela zwykile T o
seria B na akcje |4 469 750 3 3 509 _Wkiady 20102004 | 01.01.2004
okaziciela zwykte niepieniezne
seria C na akdje 3 000 000 3 9 000 wktady pieniezne | 18.04.2007. 01.01.2007
okaziciela zwykte
seria D na akcje 1735 821 3 5207 wkiady pieniezne | 22.06.2007 01.01.2007
okaziciela zwykile
Seria E na akcje 331 250 3 994 wklady pieniezne | 11.02.2008 01.01.2008
okaziciela zwykte
Razem 9 250 071 27 750
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Nota nr 10

Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

v Zmiany z tytulu rezerw- I kwartat 2012 roku

Stan na poczatek

Wykorzystanie

Stan na koniec

okresu Utworzenie i rozwigzanie okresu

Na swiadczenia emerytalne i podobne,

w tym: 433 - - 433
a) dtugoterminowa 290 - - 290
b) krétkoterminowa 143 - - 143
Pozostale rezerwy, w tym: 446 421 364 503
b) pozostate 446 421 364 503
Razem 879 421 364 936

v' Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego- I kwartat 2012 roku

Stan na poczatek

Wykorzystanie

Stan na koniec

okresu Utworzenie i rozwigzanie okresu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1172 173 244 1101
Rezerwa tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1816 174 36 1954

v Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow- I kwartat 2012 roku

Stan na poczatek

Wykorzystanie

Stan na koniec

okresu Utworzenie i rozwigzanie okresu
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci 1117 - 72 1045
Odpisy aktualizujgce zapasy 245 - 22 223
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2417 - 30 2 387
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8. Informacje o Grupie Makarony Polskie

a) Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy

v" Umowa z Jeronimo Martins Dystrybucja Polska S.A.

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Makarony Polskie S.A. i Jeronimo Martins Dystrybucja
do sieci Biedronka sprzedawane s makarony ,Dobrusia”, ,Pastani”, ,Szlachecki” oraz ,Vitalia”.
Wartos¢ przychodéw w ramach kontraktu w I kwartale 2012 roku wyniosta 8 934 tys. zt , co stanowito
ponad 27% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy w tym okresie.

v Umowy z Grupg Kaufland

Pod koniec 2011 roku Spdtka ustalita nowe warunki wspoipracy (na okres co najmniej
12 miesiecy) z siecig Kaufland (Kaufland Polskie Markety Sp. z 0.0. Sp. k., Kaufland Cesk& Republika
i Kaufland Slovenska Republika) w zakresie dostaw do sieci Kaufland makaronéw pod markg ,NOE”,
nalezaca do sieci Kaufland oraz produktow markowych w Kaufland Polska. Poprzednio obowigzujgca
lista asortymentowa zostata poszerzona o dodatkowe pozycje. W ramach wszystkich obowigzujacych
kontraktow Grupa Makarony Polskie dostarcza do sieci Kaufland makarony pod markami Sorenti
i Abak, pod marka wtasng firmy Kaufland, a takze dania gotowe pod markg Stoczek oraz pod marka
sieci Kaufland oraz regionalnie produkty pod marka Tenczynek.

taczna warto$¢ obrotow w ramach uméw obowigzujgcych pomiedzy Grupg Makarony Polskie
a podmiotami funkcjonujgcymi w ramach Grupy Kaufland wyniosta w I kwartale 2012 roku 4 544 tys.
zt, co stanowito blisko 14% przychodow ze sprzedazy Grupy.

v" Umowy z Grupg Eurocash oraz Tradis Sp. z 0.0.

W zwigzku ze sfinalizowaniem pod koniec 2011 roku procesu przejecia firmy Tradis przez Grupe
Eurocash istotng pozycjg w strukturze sprzedazy produktow Grupy Makarony Polskie staty sie obroty
z tymi podmiotami. taczna warto$¢ przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych z Tradis Sp. z 0.0. oraz
Grupa Eurocash w I kwartale 2012 roku wyniosta 2 917 tys. zt, co stanowi blisko 9% przychodow ze

sprzedazy zrealizowanych w tym okresie przez Grupe Makarony Polskie.

b) Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W I kwartale 2012 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty wykupu

oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

c) Informacje o planowanych emisjach akcji
W trakcie I kwartatu 2012 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spoétka nie

przeprowadzita emisji akcji.

W celu uproszczenia i ograniczenia w czasie procedury emisji akcji w kolejnych okresach Zarzad Makarony
Polskie S.A. ztozyt wniosek do Walnego Zgromadzenia o uchwalenie zmian w Statucie Spotki (szczegoty
w raporcie biezagcym nr 14/2012 z dnia 25 kwietnia 2012 roku).

Zgodnie z projektem Uchwaty, Zarzad Makarony Polskie S.A. bedzie upowazniony do podwyzszenia kapitatu

zakladowego Spdtki o tgczng kwote nie wyzszg niz 9 300 tys. zt w drodze jednej lub kilku kolejnych emis;ji
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akgji, w terminie do 30 kwietnia 2015 roku. W ramach kapitatu docelowego Zarzad Spdtki bedzie mogt
dostosowac termin i wielko$¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowych i potrzeb Spotki; akcje beda
mogly by¢ wydawane jedynie za wkiady pieniezne. Okreslenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego bedzie mogta dokona¢ Rada Nadzorcza Spdtki. W ramach kapitatu docelowego Zarzad
nie bedzie mdgt wydawal akcji uprzywilejowanych ani tez przyznawac akcjonariuszom uprawnien
osobistych.

Zgromadzenie Spdtki Makarony Polskie, ktdre podejmie decyzje m.in. w sprawie zmian w Statucie Spoiki,
odbedzie sie 21 maja 2012 roku.

d) Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zapiaty

W dniu 28 marca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow Stoczek Sp. z o.0. podjeto
Uchwate w sprawie podziatu zysku tej Spotki za rok obrotowy 2011. Cze$¢ zysku netto w kwocie 3 700 tys.
7t zostata przeznaczona na wyptate dywidendy jedynemu wspdinikowi Makarony Polskie S.A.
Dywidenda zostanie wyptacona w czterech transzach:

1. Itransza w wysokosci 1 001 tys. zt zostata wyptacona w dniu 29 marca 2012 roku,

2. II transza w wysokosci 1 001 tys. zt zostata wyptacona w dniu 26 kwietnia 2012 roku,

3. III transza w wysokosci 1 001 tys. zt zostanie wyptacona w dniu 30 maja 2012 roku,

4. 1V transza w wysokosci 697 tys. zt zostanie wyptacona w dniu 1 czerwca 2012 roku.

Dla celéw konsolidacji kwota ta jest wylaczona z przychoddw finansowych Grupy.

e) Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia
publikacji raportu wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Szczegotowe informacje dotyczace czynnikow wplywajgcych na osiggniete wyniki kwartalne oraz
perspektywy na kolejne miesigce zostaty opisane m.in. w punkcie ,Analiza skonsolidowanego

sprawozdania finansowego”.

f) Istotne postepowania toczace sie przed sadem organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A. lub jednostki zaleznej, ktdrych taczna wartos¢ stanowitaby co

najmniej 10% kapitatéw witasnych firmy Makarony Polskie S.A.
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g) Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku Spdtka Makarony Polskie. nie zawierata ze
spotka zalezng Stoczek Sp. z 0.0. jednorazowych transakcji, ktore przekraczatyby réwnowarto$¢ 10%
ogolnej wartosci sprzedazy Grupy lub jednostki dominujacej.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty (oprocz wyptaty dywidendy za 2011 rok) istotne
transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi. Pozostate transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi
miaty charakter typowych rozrachunkéw handlowych. Makarony Polskie S.A. $wiadczyta na rzecz Stoczek
Sp. z 0.0. ustugi dystrybucyjne oraz marketingowe, co jest efektem realizacji strategii obnizania kosztéow
strukturalnych przez centralizowanie pewnych funkgcji Grupy. taczna warto$¢ transakcji nie przekroczyta
10% ogdlnej wartosci sprzedazy w poszczegolnych spotkach.

Wszystkie umowy zawierane pomiedzy spotkami Grupy zawierane byty na warunkach nie odbiegajgcych od
warunkéw rynkowych.

Rozliczenia pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wytaczone z konsolidacji.

Spoétka Makarony Polskie w dniu 2 listopada 2010 roku udzielita Polskiej Izbie Makaronu pozyczki w celu
finansowania przez ten podmiot biezgcej realizacji projektu ,Dodaj energii sobie i innym”, ktdry jest
kampanig edukacyjng z Funduszu Promocji Ziarna Zboz i Przetworéw Zbozowych. Celem kampanii jest
edukowanie Polakdw o wartosciach odzywczych makaronu oraz promowanie zdrowego sposobu odzywiania
sie.

Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

Ze wzgledu na powigzania osobowe Makarony Polskie S.A. (Prezes Zarzadu Spotki jednoczesnie petni
funkcje Prezesa Zarzadu Polskiej Izby Makronu) udzielona pozyczka jest traktowana jako transakcja
z podmiotem powigzanym. Kwota pozyczki na dzien 31 marca 2012 roku oraz 31 marca 2011 roku

wynosita 162 tys. zt.

h) Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie S.A. poreczen kredytu, pozyczki

i udzieleniu gwarancji

Makarony Polskie S.A udzielita poreczen spoétce zaleznej Stoczek Sp. z 0.0., a ich stan na dzien 31 marca

2012 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
Data zabezpieczonego

Nazwa Wysokos$¢ | zabezpieczen zobowigzania
Zobowigzania obce Wierzyciela poreczenia ia Data waznosci | na 31.12.2011
Poreczenie kredytu w rachunku HSCB Bank Polska
biezagcym w wys. 2,0 min zt S.A. 3 000 tys. zt 29.10.2009 28.02.2014 2 901 tys. zt
Poreczenie kredytu HSBC Bank Polska
nieodnawialnego w wys. 4,0 min z S.A 6 000 tys. zt 29.10.2009 11.03.2016 1 453 tys. z
Poreczenie wielocelowej linii BNP Paribas Bank
kredytowej w wys. 2,0 min z Polska S.A. 2 000 tys. zt 29.12.2009 27.01.2020 1894 tys. z
Poreczenie kredytu obrotowego w
wys. 1,2 min zt Bank BGZ S.A. 1 200 tys. zt 10.11.2010 30.09.2012 1167 tys. zt
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Poreczenie kredytu

rewolwingowego w wys. 2,0 min z Bank BGZ S.A. 3 000 tys. z 27.10.2011 bezterminowo 2 000 tys. zt
Poreczenie kredytu inwestycyjnego

w wys. 2,5 min zt Bank BGZ S.A. 3 750 tys. zt 27.10.2011 bezterminowo 2 500 tys. zt

i) Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych

prognoz wynikow

Zarzad Makarony Polskie S.A. nie publikowat prognozy dotyczacej wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej

Makarony Polskie na 2012 rok.

j) Czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe w II kwartale 2012 roku

i kolejnych okresach

Na skutek podjetych dziatan restrukturyzacyjnych, od poczatku 2011 roku widaé istotng poprawe

rentownosci w kazdym segmencie dziatalnosci Grupy. Podstawowe zatozenia programu restrukturyzacji,

ktory ma zostaé zakonczony w III kwartale 2012 roku obejmujg:

v

v
v
v

stabilizacje marzy brutto na sprzedazy, biezgce monitorowanie cen produktow (podwyzki cen
rekompensujgce wzrost cen surowcow) oraz wdrazanie podwyzek cen oferowanych produktow
w sytuacji drastycznych wzrostéw cen surowcow,

zabezpieczenie cen surowcow w ramach kontraktow dtugoterminowych,

ograniczenie kosztéw operacyjnych poprzez koncentracje produkcji makaronu — likwidacja zaktadu
produkcyjnego w Ptocku w III kwartale 2012 roku,

uproszczenie organizacji Grupy — potgczenie Makarony Polskie S.A. oraz Stoczek Sp. z o.0.,
poprawa procesu zarzgdzania kapitatem obrotowym,

obnizenie poziomu zobowigzan oprocentowanych.

Czynniki ryzyka zwigzane z wdrazanym programem restrukturyzacji:

v

k)

konkurencja cenowa i produktowa na rynku artykutdw spozywczych na ktdrym funkcjonujg spotki
z Grupy,

dalszy wzrost cen podstawowych surowcow,

mozliwos¢ utraty kontraktow handlowych w przypadku koniecznosci wprowadzania dalszych
podwyzek cen;

wydtuzenie terminu osiggniecia petnej wydajnosci w zakladzie w Rzeszowie po przeniesieniu linii

produkcyjnych z Ptocka.

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

W dniu 20 kwietnia 2012 roku zostata podjeta decyzja o zamiarze potgczenia Makarony Polskie
Spodtka Akcyjna ze spotkg Stoczek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Plan pofgczenia zostat pisemnie uzgodniony i podpisany przez Zarzady spétek w dniu 20 kwietnia

2012 roku. Potgczenie dokonane zostanie poprzez przeniesienie catego majatku spdtki Stoczek
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Spotka z 0.0. na spoétke Makarony Polskie Spotka Akcyjna. W dniu 21 maja br. Walne
Zgromadzenie Makarony Polskie S.A. podejmie Uchwate w sprawie potgczenia spdtek a nastepnie
zostang ztozone stosowne dokumenty do Sadu Rejestrowego w Rzeszowie.

v W dniu 8 maja 2012 roku w siedzibie Agencji Rynku Rolnego (ARR) odbyto sie oficjalne otwarcie
ofert w ramach przetargu na ,Dostarczanie nadwyzek Zzywnosci najubozszej ludnosci Unii
Europejskiej” organizowanego przez ARR. Z informacji pozyskanych przez Spdtke, wynika ze
Makarony Polskie S.A. ztozyta najkorzystniejszg oferte na dostarczenie do magazynéw organizacji
charytatywnych artykutdw spozywczych o wartosci 16,7 min zt. Obecnie Spotka oczekuje na
formalne zakonczenie procedury przetargowej i oficjalne potwierdzenie wynikdw przetargu przez
Agencje Rynku Rolnego. Zawarcie stosownej umowy pomiedzy Makarony Polskie S.A. i Agencja

Rynku Rolnego nastgpi w terminie 30 dni od daty zakonfczenia postepowania przetargowego.

1) Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe 31 marca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
1. Aktywa warunkowe 19 522 58 604
- otrzymanych gwarancji i poreczen 19517 58 599
- zabezpieczenia na majatku - -
- weksli 5 5
2. Zobowigzania warunkowe 171 483 196 245
- z tytutu udzielonych gwarangji i poreczen 18 950 42 603
- zabezpieczen na majatku 96 435 76 295
- zobowigzan wekslowych 56 098 77 347
Pozycje pozabilansowe razem - 151961 -137 641

Wartosci otrzymanych gwarangji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan
pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaly zaprezentowane w maksymalnych wartosciach, bez

wylaczen pomiedzy spotkami powigzanymi.
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9. Analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

v' Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres od

Za okres od 01.01 do

01.01 do 31.03.2011
Grupa Makarony Polskie 31.03.2012 | przeksztatcone zmiana %
Przychody ze sprzedazy produktdw, ustug, towardow i materiatow 32960 50 985 - 35.4%

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw (bez
sprzedazy jeczmienia) 32 960 33 510 - 1.6%
Koszt sprzedanych produktow, ustug, towardw i materiatow 27 086 41 061 - 34.0%
Zysk brutto ze sprzedazy 5874 9 924 - 40.8%
Koszty sprzedazy 4 363 4 489 -2.8%
Koszty zarzadu 1252 1363 -8.1%
Zysk ze sprzedazy 259 4072 - 93.6%
Amortyzacja 1404 1556 -9.8%
EBIT 620 829 -25.2%
EBITDA 2 024 2 385 -15.1%
zysk brutto 291 -83 450.6%
zysk netto 82 -1032 107.9%
Rentownos¢ EBIT 1.9% 1.6% 0.3%
Rentownos$¢ EBITDA 6.1% 4.7% 1.5%
Rentownosé¢ sprzedazy brutto 17.8% 19.5% -1.6%
Rentownos$¢ wyniku netto 0.2% -2.0% 2.3%
v/ Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 31 grudnia
2012 roku 2011 roku Zmiana %
A. | AKTYWA TRWALE 93 568 95 359 -1.9%
1. | Rzeczowe aktywa trwate 77 183 78 275 -1.4%
2. | Nieruchomosci inwestycyjne 318 318 0.0%
3. | Inne wartosci niematerialne 9 592 9 492 1.1%
4. | Wartos¢ firmy 5946 5946 0.0%
5. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 76 76 0.0%
6. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 381 1172 -67.5%
7. | Pozostate aktywa dtugoterminowe 72 80 -10.0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 47 480 46 798 1.5%
1. | Zapasy 15 842 13937 13.7%
2. | Naleznosci krétkoterminowe 29 237 29 457 -0.7%
3. | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1810 1810 0.0%
4. | Udzielone pozyczki 162 160 1.3%
5. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 979 - 88.0%
6. | Pozostate aktywa krotkoterminowe 312 455 -31.4%
SUMA AKTYWOW 141 048 142 157 - 0.8%
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31 marca 31 grudnia

2012 roku 2011 roku Zmiana %

A. | KAPITAL WELASNY 59 489 59 407 0.1%
1. | Kapitat podstawowy 27 750 27 750 0.0%
2. | Pozostate kapitaty 36 194 34 119 6.1%
3. | Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) -4 537 885 -612.7%
4. | Zysk netto 82 -3 347 102.4%
I. | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 21708 31127 - 30.3%
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1234 1816 -32.0%
2. | Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 9909 18 378 -46.1%
3. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (dtugoterminowe) 290 290 0.0%
4. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9571 9612 - 0.4%
5. | Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 704 1031 -31.7%
II. | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 59 851 51623 15.9%
1. | Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20938 12 827 63.2%

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu leasingu i

2. | factoringu) 7 460 5376 38.8%
3. | Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 30 207 32 265 - 6.4%
4. | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych - - -
5. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 600 709 -15.4%
6. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (krotkoterminowe) 143 143 0.0%
7. | Pozostate rezerwy krotkoterminowe 503 303 66.0%
B. | ZOBOWIAZANIA OGOLEM 81559 82750 -1.4%
SUMA PASYWOW 141 048 142 157 - 0.8%

Komentarz do wynikow finansowych

Grupa Makarony Polskie w I kwartale 2012 roku wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 32 960
tys. zt w stosunku do przychodéw za analogiczny okres 2011 roku w wysokosci 33 510 tys. zt (pomijajac
przychody z tytutu sprzedazy towaru spozywczego - jeczmien).

Na koniec I kwartatu 2012 roku Grupa odnotowata zysk netto w wysokosci 82 tys. zt w poréwnaniu do

straty na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego wynoszacej - 1 032 tys. zt.

W I kwartale 2012 roku nastgpito obnizenie sprzedazy Grupy Makarony Polskie, w pordwnaniu do
analogicznego okresu 2011 roku, wynikajgce z wystgpienia w I kwartale 2011 roku jednorazowych
transakgji o istotnej wartosci.
Najwiekszy wptyw na poziom sprzedazy w I kwartale 2011 roku miata transakcja sprzedazy jeczmienia
(w ramach realizowanego kontraktu z Agencje Rynku Rolnego), ktdra przyniosta Grupie przychody na
poziomie 17,5 min zt.
Drugim czynnikiem, ktory wplyngt na nizszg sprzedaz w I kwartale 2012 roku. jest przesuniecie
w czasie przetargdbw na kontrakty z ARR na dostawe zywnosci dla najubozszej ludnosci UE.
W I kwartale 2011 roku Grupa Makarony Polskie, z tytutu realizacji wspomnianych kontraktow odnotowata
przychody w wysokosci 3,3 min zt, ktore zostaty uwzglednione w wynikach I kwartatu 2011 roku.
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Wylaczajac wyzej wymienione transakcje nietypowe (sprzedaz jeczmienia oraz produktow i towarow
w ramach kontraktow na dostawy do ARR) sprzedaz produktéw Grupy w I kwartale 2012 roku osiggneta
9% wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, w 2012 roku Grupa Makarony Polskie koncentruje sie przede wszystkim
na poprawie rentownosci. W ramach tych zatozen Grupa zrezygnowata od 2012 roku z kontraktdw, ktore
nie zapewniaty jej oczekiwanego poziomu rentownosci, a cze$¢ kontraktow, ze wzgledu na dtuzsze
negocjacje warunkow, zostata przesunieta w czasie.

W najblizszych miesigcach Grupa przewiduje zwiekszenie sprzedazy w zwigzku z rozpoczeciem realizacji
nowych kontraktéw handlowych (m.in. kontraktu z Agencjg Rynku Rolnego- informacja zawarta w raporcie
biezagcym nr 17/2012 z dnia 8 maja 2012 roku).

Widocznym juz dzis efektem dziatan majgcych poprawi¢ rentownos$¢ Grupy jest wzrost cen sprzedazy
produktow— $redni wzrost cen na kg produktu w I kwartale 2012 roku wyniost 22% w stosunku do
analogicznego okresu 2011 roku. Zapewnito to Grupie Makarony Polskie odzyskanie rentownosci juz
w I kwartale 2012 roku.

Analiza sprzedazy

a) Sprzedaz w podziale na kanaly dystrybucji

W I kwartale 2012 roku Grupa Makarony Polskie osiggnefa przychody ze sprzedazy produktow i towardw
na poziomie blisko 33 min z. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowano
niewielki (1,62%) spadek przychoddéw ze sprzedazy produktéw i towaréw z pominieciem przychodéw ze
sprzedazy jeczmienia w analogicznym okresie 2011 roku (przychody po wylaczeniu przychodow ze

sprzedazy jeczmienia w I kwartale 2011 roku wyniosty 33,5 min zi).

Ponizszej analizy dokonano po wyfaczeniu przychoddw z tytutu sprzedazy jeczmienia, ktdreqgo sprzedaz nie

jest zwigzana z podstawowag dziatalnoscig Grupy.

Sprzedaz Grupy Makarony Polskie (bez sprzedazy jeczmienia)
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Grupa Makarony Polskie realizuje sprzedaz gtownie na rynku krajowym, na ktdry przypadio 84%
przychodéw ze sprzedazy Grupy, co stanowi spadek o 1% w stosunku do wartosci osiggnietych
w I kwartale 2011 roku.

Wartos¢ eksportu Grupy w I kwartale 2012 roku wyniosta 5,3 min zt i byta nizsza o 5% w poréwnaniu do

analogicznego okresu 2011 roku.

Rynek krajowy
Wartosc¢ sprzedazy krajowej w I kwartale 2012 roku wyniosta 27,7 min zt i byla nizsza o 1% w poréwnaniu
do I kwartatu 2011 roku.

STRUKTURA SPRZEDAZY - KANALY DYSTRYBUCII
( z wylaczeniem przychoddw ze sprzedazy jeczmieniaw | kw. 2011}
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Handel Tradycyjny

Sprzedaz Grupy w Handlu Tradycyjnym w I kwartale 2012 roku wyniosta 8,8 min zt. W stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit 8% wzrost przychodéw ze sprzedazy. Grupa
systematycznie zwieksza sprzedaz produktéw markowych w tym kanale dystrybucji, zaréwno w segmencie

makarondw jak i dan gotowych oraz przetworéw owocowych i warzywnych.

Handel Nowoczesny

W I kwartale 2012 roku wartos¢ sprzedazy w Handlu Nowoczesnym wyniosta 17 min zt i byla wyzsza
0 10% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011 (wartoSciowo wzrost sprzedazy wynidst 1,6 min
z). Wzrost nastgpit zarébwno w segmencie sprzedazy produktow Private Label (ca 5%) jak i w segmencie
produktow markowych (ca 22%). Tak duza dynamika sprzedazy produktéw markowych jest konsekwencjg

ciggtego wprowadzania i rozszerzania oferty asortymentowej w puntach sprzedazy Kanatu Nowoczesnego.

Sprzedaz instytucjonalna

W ramach kontraktéow instytucjonalnych w 2012 roku Grupa realizuje gtéwnie sprzedaz ustugowa
makarondow, dzemow i konserw pod markami innych producentdw. Nizsza sprzedaz w I kwartale 2012 roku
w tym kanale dystrybucji spowodowana jest przesunieciem przetargdw na kontrakty z Agencjg Rynku

Rolnego (ARR) na dostawe zywnosci dla najubozszej ludnosci UE. W analogicznym okresie roku
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poprzedniego Grupa Makarony Polskie, z tytutu realizacji kontraktdw ARR, odnotowata przychody

w wysokosci 3,3 min zt, ktére zostaty uwzglednione w wynikach I kwartatu 2011 roku.

Rynek zagraniczny

Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty do ponad 20 krajow, przy czym najwieksze wolumeny
realizowane sg z kontrahentami ze Stowacji, Czech, Butgarii, Ukrainy i Krajow Nadbattyckich. Wartosc¢
sprzedazy eksportowej Grupy w I kwartale 2012 roku wyniosta 5,3 min zt i byta nizsza o 5% w stosunku do
poziomu osiggnietego w I kwartale 2011 roku (5,5 min z!). Niewielki spadek sprzedazy w tym kanale
dystrybucji wynika z rezygnacji przez Grupe z kontraktow, ktére nie zapewnialy odpowiedniego poziomu

rentownosci, gtdwnie w segmencie produktow Private Label.

b) Struktura sprzedazy produktow
W I kwartale 2012 roku Grupa Makarony Polskie realizowata sprzedaz wedlug nastepujacych
podstawowych segmentow sprawozdawczych i osiggneta z tego tytutu nastepujgce przychody

ze sprzedazy:

I kwartat I kwartat .
2012 roku| 2011 roku| Z™ana %

Makarony 26 812 26 675 1%
Dania gotowe, konserwy 2973 5928 - 50%
Dzemy 812 625 30%
Przetwory warzywne i marynaty 895

Syropy 864

Surowce 279 17 474 - 98%
Pozostate 326 282 16%
Razem 32960 50 985 - 35%
Razem - bez sprzedazy surowcéw 32681 33510 - 2%

Najwiekszy udziat (81%) w przychodach ze sprzedazy produktdw Grupy stanowig makarony. Kwartalna
wartosc sprzedazy produktow makaronowych wyniosta w I kwartale 2012 roku 26,8 min zt i wzrosta 0 1%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Najwiekszy wzrost sprzedazy odnotowano w segmencie dzeméw (30% w stosunku do I kwartatu 2011
roku) - warto$¢ sprzedazy w I kwartale 2012 roku uksztattowata sie na poziomie 0,8 min zt w poréwnaniu
do poziomu 0,6 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W I kwartale ubiegtego roku Grupa nie prowadzita sprzedazy produktow z grup przetworéw warzywnych,
marynat oraz syropow. Wymienione produkty zostaty wprowadzone do portfolio Grupy od II kwartatu
ubiegtego roku w zwigzku z zakupem sktadnikéw majatku stuzacych do produkcji wyrobdéw pod marka

Tenczynek.

Grupa Makarony Polskie prowadzi polityke sprzedazy ukierunkowang na zréwnowazony wzrost sprzedazy
produktow zaréwno pod markami Spétki, jak tez w segmencie private label.
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Przychody ze sprzedazy w Q1 2012 Przychody ze sprzedazy w Q1 2011

W Sorenti W Abak Staropolski W Solare W Sorenti m Abak Staropolski W Solare
m Stoczek Tenczynek Femil-ada Private Label o Stoczek Tenczynek Famil jada Private Label

W I kwartale 2012 roku sprzedaz produktéow markowych wynosita 11,2 min zt w stosunku do 10,5 min z
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co stanowito 34% ogdtu sprzedazy. W stosunku do analogicznego

okresu roku poprzedniego Spotka zanotowata okoto 7% wzrost sprzedazy produktow markowych.

Marki makaronoéw: Sorenti, Abak, Staropolski

Przychody ze sprzedazy makaronéw markowych w I kwartale 2012 roku wyniosty 6,8 min zt i byly nizsze
01,0 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, co stanowi spadek sprzedazy
0 13%. Spadek sprzedazy produktow pod markg Sorenti odzwierciedla zmiany zachodzgce na rynku
Zwigzane z przesunieciem czesci popytu na produkty tansze, stad wzrost sprzedazy produktdw pod marka
ABAK (11% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego). Spadek sprzedazy produktéw pod
markami Staropolski oraz Solare zwigzany jest ze strategia marketingowg Grupy, polegajacg na

ograniczaniu liczby marek i koncentracji na dwoch podstawowych brandach: Abak i Sorenti.

Marki dan gotowych oraz przetworéw warzywnych i owocowych: Stoczek oraz Tenczynek
Produkty marki Stoczek to dania gotowe, pasztety oraz dzemy. Wartos¢ sprzedazy produktéw pod marka
Stoczek w I kwartale 2012 roku pozostaje na poréwnywalnym poziomie w stosunku do I kwartatu roku
ubiegtego i wyniosta ok. 2,4 min zt.

W II kwartale 2011 roku Grupa rozszerzyta sprzedaz marek wiasnych o marke Tenczynek. Pod marka
Tenczynek sprzedawane sg produkty takie jak: marynaty, przetwory warzywne (np. satatki), dzemy
i syropy owocowe. Pierwsze produkty pod tg markg zostaty wprowadzone do sprzedazy w kwietniu 2011
roku. W I kwartale 2012 roku sprzedaz produktéw pod markg Tenczynek wyniosta 2 min zt i wykazuje

kilkunastoprocentowg tendencje wzrostowg w stosunku do poprzednich kwartatow.

Podsumowujgc wyniki I kwartatu 2012 roku nalezy podkresli¢ osiggniecie dodatniego wyniku finansowego,

co zgodnie z przyjetymi zatozeniami na 2012 rok, planowane byto dopiero od III kwartatu 2012 roku.

Dodatkowo, przewidywane zwiekszenie przychoddw w kolejnych okresach, realizowane w zwigzku
z uruchomieniem nowych kontraktdw i dalsze ograniczenie kosztéw, powinno spowodowac dalsza poprawe
efektywnosci Grupy.

Najistotniejszym czynnikiem ryzyka pozostaje niestabilny rynek surowcéw, na ktérym w dalszym ciggu

panuje duza nerwowosS¢. Na uwage zastuguje fakt, iz Grupa Makarony Polskie generuje dodatnie wyniki
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finansowe przy wysokich cenach surowcéw i znaczaco mniejszym prawdopodobienstwie dalszego ich
wzrostu. Notowania kontraktow terminowych na MATIF wskazujg wrecz na spadkowg cene notowan

pszenicy, co powinno wptyng¢ na obnizki cen maki, stanowigcej najwiekszy udziat w zakupach

surowcowych.
Krzysztof Rubak Pawet Nowakowski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Rzeszéw, dnia 15 maja 2012 roku
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Skrocone sprawozdanie finansowe Spotki Makarony Polskie zawiera:
1. Informacje ogdlne

2. Jednostkowe wybrane dane finansowe

3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

4, Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

5. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

o N OO U1 1 =

6. Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

Wybrane dane finansowe w EUR zostaly przedstawione zgodnie z §91 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku:

v pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 marca 2012r.
1 EUR= 4,1616 z}; na 31 grudnia 2011r. 1 EUR= 4,4168 zt.),

v pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca I kwartatu 2012r. 1 EUR=
4,1750 zt oraz I kwartatu 2011r. 1 EUR= 3,9742 z.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych i zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 15 maja
2012 roku.

1. Informacje ogdine

1.1 Podstawa sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrécone sprawozdanie finansowe Makarony Polskie S.A. sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej
zwanych ,MSSF”) majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska, (MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczoéé finansowa”),
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania niniejszego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. S$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym
i nalezy je czytaC tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011

roku.
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Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

b) Podstawa wyceny

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywdw tj. sktadnikow majgtku
nabytych w ramach transakgcji zakupu Abak Sp. z 0.0., zakupu sktadnikdw majatku Tenczynek oraz

gruntow inwestycyjnych.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna
Walutg pomiaru Spdtki uwzgledniong w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz
walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia S$rddrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego Makarony Polskie S.A. sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Makarony Polskie S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(opublikowanego w dniu 20 marca 2012 roku), jak réwniez zmiany wynikajacej z nieprawidtowego
rozliczenia dotacji na srodki trwate, co zostato opisane ponizej, w punkcie (f)

Dla danych prezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej (oraz
w sprawozdaniu ze zmian ze zmian w kapitale wlasnym) zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku. Ze wzgledu na korekty dotyczace prezentacji rozliczenia
dotacji do Srodkow trwatych dodatkowo zaprezentowano przeksztatcone dane wedtug stanu na dzien

31 marca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano porownywalne dane

finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku.

Czas trwania dziatalnosci Spotki Makarony Polskie nie jest ograniczony. Rokiem obrotowym Spotki jest

rok kalendarzowy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spdtke. Spdtka nie prowadzita

dziatalnosci, ktdra zostata zaniechana w okresie I kwartatu 2012 roku.
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e) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srodrocznej
dzialalnosci Spotki

Dziatalno$¢ Makarony Polskie S.A. nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

f) Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Spotka Makarony Polskie rozlicza przychody zwigzane z otrzymang dotacjg na Srodki trwate poprzez
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. W latach 2009-2010 przychody z tytutu otrzymanej dotacji
na zakup niektorych $rodkow trwatych rozliczane byty wedtug innej stawki anizeli amortyzacja tychze
$rodkdw trwatych co spowodowato brak wspotmiernosci rozpoznanych kosztéw oraz przychodow.
W zwigzku z identyfikacjg powyzszego btedu skorygowano dane poréwnawcze dotyczace roku 2010
oraz I kwartatu 2011 roku.

W tabelach ponizej zaprezentowane zostaly wartosci skorygowane w jednostkowych sprawozdaniach

z sytuacji finansowej w poréwnywalnych okresach.

31 marca 2011 roku

31 marca 2011 roku

PASYWA przeksztalcone przed korektami
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) - 1547 279
Zysk netto - 650 - 401
Przychody przysztych okreséw- dtugoterminowe 10 133 7 063
Przychody przysztych okresdw- krétkoterminowe 721 1716

31 grudnia 2010 roku

31 grudnia 2010 roku

PASYWA przeksztalcone przed korektami
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) - 831 -
Zysk netto -716 279
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 373 7 551
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 725 1720

Wptyw w/w korekty na zysk netto Spotki w I kwartale 2011 roku wynidst - 249 tys. zt.

g) Niepewnos¢ szacunkow
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan:
v' stawki amortyzacyjne,
v’ utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),
v' wartos¢ rezerw,
v sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego (spotka rozpoznaje skfadniki aktywdw
z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikow

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie

nieuzasadnione). Makarony Polskie S.A. , ze wzgledu na ostrozno$¢ szacunkow, nie ujeta
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w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgcego
z mozliwosci odliczenia w kolejnych latach straty podatkowej za rok 2011 w wysokosci 1 610
tys. zi,

v wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci
marki Abak i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty

wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2011 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami

przyjetymi przez Spotke w sprawozdaniu finansowym za rok 2011.
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2. Wybrane dane finansowe- Makarony Polskie S.A.

31 marca 31 marca 2011

31 marca 2011 2012 roku roku

31 marca 2012 roku (w tys. (w tys. EUR)

Wybrane dane finansowe roku przeksztalcone EUR) przeksztatcone

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug,

1 towardw i materiatdw 32 126 45 538 7 695 11 458

2 Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 921 880 221 221

3 Zysk (strata) brutto 1 806 273 433 69

4 Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1620 - 650 388 - 163
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

5 operacyjnej - 661 7 448 - 158 1 874
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

6 inwestycyjnej 823 -5101 197 -1284
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

7 finansowej - 682 - 2278 - 163 -573

8 Przeplywy pieniezne netto, razem -521 69 -125 17

9 Aktywa razem*** 125 682 123 377 30 200 27 934

10 Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania*** 70 792 70 107 17 011 15873

11 Zobowigzania dlugoterminowe*** 17 984 21 293 4321 4 821

12 Zobowigzania krotkoterminowe*** 52 808 48 814 12 689 11 052

13 Kapitat wiasny*** 54 890 53 270 13 190 12 061

14 Kapitat podstawowy*** 27 750 27 750 6 668 6 283

15 Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach)

16 w danym okresie sprawozdawczym 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071

17 Zyska/strata na jedng akcje zwyktg (w z/EUR) * 0.18 -0.07 0.04 - 0.02

18 Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 5.93 5.76 1.43 1.30

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyklg = wynik neto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty wtasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw- Makarony Polskie S.A.

01.01.2011-31.03.2011

ZA OKRES 01.01.2012-31.03.2012 przeksztalcone
Przychody netto ze sprzedazy 32126 45 538
Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug 25 796 26 924
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 6 330 18 614
Koszt wiasny 26 288 34 974
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 20 968 24 402
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 5320 10 572
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5838 10 564
Koszty sprzedazy 4 038 4 286
Koszty ogdlnego zarzadu 1 066 1117
Pozostate przychody 234 194
Pozostate koszty 47 4 475
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 921 880
Przychody finansowe 1378 13




Makarony Polskie S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2012 roku

(w tysigcach ziotych)

Koszty finansowe 493 620
Zysk (strata) brutto 1 806 273
Podatek dochodowy- cze$¢ biezgca - 782
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 186 141
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1620 - 650
Inne catkowite dochody/straty netto - -
Catkowite dochody netto ogétem 1620 - 650

4. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony Polskie S.A.

31 grudnia 2010

31 marca 2011 roku roku
31 marca 2012 przeksztatco przekszt
AKTYWA roku 31 grudnia 2011 roku ne alcone
AKTYWA TRWALE 79 738 80 422 81 859 81928
Rzeczowe aktywa trwate 53 682 54 423 55722 55 806
Nieruchomoéci inwestycyjne 318 318 318 318
Inne warto$ci niematerialne 5012 4 947 4 964 4 958
Diugoterminowe aktywa finansowe 20 654 20 654 20 654 20 654
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 72 80 201 192
AKTYWA OBROTOWE 45 944 42 955 43 013 35534
Zapasy 10 601 8 620 13 492 8 947
Naleznosci krétkoterminowe 33912 32 285 28 129 25 627
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 906 906 320 196
Udzielone pozyczki 162 160 162 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 80 585 318 247
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 283 399 592 416
Aktywa do zbycia - - 3 985 -
SUMA AKTYWOW 125 682 123 377 128 857 117 462
31 marca 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
31 grudnia 2011 przeksztat przeksztat
PASYWA 31 marca 2012 roku roku cone cone
KAPITAL WEASNY 54 890 53 270 59 322 59 972
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 34 048 34 048 33 769 33769
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat
ubiegtych) - 8528 - 1826 - 1547 -831
Zysk netto 1620 -6702 - 650 -716
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 17 984 21 293 22 747 23 020
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1234 1048 1032 891
Diugoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki 6 451 9 626 10 265 10 242
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (dtugoterminowe) 235 235 207 207
Przychody przysztych okresow 9571 9613 10133 10 373
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
uméw leasingu finansowego 493 771 1110 1307
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 52 808 48 814 46 788 34470
Krétkoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki 12 817 9 606 6343 8122
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Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 7335 5239 2153 2 495
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 28 796 32 901 32 492 23 048
Przychody przysztych okresow 3 300 709 721 725
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne (krétkoterminowe) 97 97 56 56
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 463 262 5023 25
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 70 792 70 107 69 535 57 490
SUMA PASYWOW 125 682 123 377 128 857 117 462
5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych- Makarony Polskie S.A.
01.01.2011-
01.01.2012- 31.03.2011
ZA OKRES 31.03.2012 przeksztalcone
Przeplywy srodkoéw pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 1 806 273
Korekty o pozycje: -2468 7175
Amortyzacja 932 1145
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych - 16 -2
Koszty i przychody z tytutu odsetek 253 279
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 80 -1
Przychody z tytutu dywidend -1001 -
Zmiana stanu rezerw 201 4 997
Zmiana stanu zapasow - 1981 - 4545
Zmiana stanu naleznosci - 1627 - 2502
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych 851 8710
Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy od 0sdb prawnych - - 906
Inne korekty - -
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej - 661 7 448
Przeplywy srodkoéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 103 4
Wplywy z tytutu odsetek -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 281 -
Udzielone pozyczki - - 60
Inne wpltywy (dywidenda od spotki Stoczek) 1001 -
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 823 -5101
Przeplywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 888 240
Sptata kredytéw i pozyczek - 852 - 1998
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego - 294 - 230
Zaptacone odsetki -424 - 290
Inne wplywy finansowe - -
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej - 682 - 2278
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow
$rodkdéw pienieznych -521 69
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Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w

rachunku biezacym na poczatek okresu 585 247
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkow

pienieznych, ekwiwalentow srodkéw pienieznych oraz kredytow w

rachunku biezagcym 16 2
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow pienieznych oraz kredyty w

rachunku biezgcym na koniec okresu 80 318

6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Makarony Polskie S. A.

Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat
podstawowy kapitaly biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 27 750 34 048 - - 8528 53 270
Podziat zysku/pokrycie straty - - - - -
Wynik w I kwartale 2012 roku - - 1620 - 1620
Stan na 31 marca 2012 roku 27 750 34 048 1620 -8528 54 890
Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2011 roku 27 750 33769 - -1547 59 972
Podziat zysku/pokrycie straty - 279 - - 279 -
Wynik w 2011 roku - - - 6702 - -6702
Stan na 31 grudnia 2011 roku 27 750 34 048 -6702 -1826 53 270
Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku- przeksztatcone
Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku z lat
podstawowy kapitaty biezgcego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2011 roku 27 750 33769 - 1547 59 972
Podziat zysku/pokrycie straty - - - - -
Wynik netto w I kwartale 2011 roku - - - 650 - - 650
Stan na 31 marca 2011 roku 27 750 33769 - 650 1547 59 322
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Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku- przeksztatcone

Zysk/strata
Kapitat Pozostate Wynik roku zlat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem

Stan na 1 stycznia 2010 roku 27 750 31537 - 2232 61519
Korekta btedow - - - - 831 - 831
Stan na 1 stycznia 2010 roku-
po korekcie 27 750 31537 - 1401 60 688
Podziat zysku/pokrycie straty - 2232 - - 2232 -
Wynik w 2010 roku - - -716 - - 716
Stan na 31 grudnia 2010 roku 27 750 33769 -716 -831 59 972

Krzysztof Rubak Pawet Nowakowski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Rzeszow, dnia 15 maja 2012 roku



