Makarony Polskie S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok zakiczony
31 grudnia 2006

Makarony Polskie Spoétka Akcyjna (,Spétka”) me@ sie w Rzeszowie, przy ulicy
Podkarpackiej 15. Spotka prowadzi dziatdha formie spoétki akcyjnej powstatej w dniu

5 lipca 2004 roku w wyniku przeksztatcenia ze spbtkgraniczon odpowiedzialnécia o tej
samej nazwie. ,Makarony Polskie”. Spoétka jest wpsado rejestru przedsiorcow
prowadzonego przeza® Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydzial Gospodarczy jdveego
Rejestru  $dowego pod numerem 0000212001. NIP Spotki 813-3835@ PKD 15857,
REGON 691674708.

Kapitat zakladowy Makarony Polskie S.A. na dizie 31 grudnia 2006 roku wynosit
12 549 000 zti byt podzielony na 4 183 000 akajartasci nominalnej 3 zt kada.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycdoia3l grudnia 2006 roku (dane
poréwnywalne obejmuajokres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku) ta#ossporadzone

przy zat@eniu kontynuacji dziatalrizi.

Skiad Zarzdu i Rady Nadzorczej
Od dnia bilansowego, tj. od 31 grudnia 2006 roku dfva sporzdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego sktad Zalz Spotki oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W skiad Zarzdu wchodaz:
 Pawel Nowakowski - Prezes Zadn,

» Grzegorz Stomkowski - Wiceprezes Zgaiu.

W sktad Rady Nadzorczej wchadz

» Dariusz Bliniak - Przewodnicry Rady Nadzorczej,
* Tomasz Glinicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

» Piotr Géralewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Pardyka - Czionek Rady Nadzorczej,

* Urszula Rogé — Bury - Czlonek Rady Nadzorczej.
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Sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszaponcie przygotowane zostato zgodnie
z przepisami Ustawy z dnia 29 winéa 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 roku nr
76, poz. 694 — tekst jednolity; dalej ,Ustawa ohackowdaci”) z pdzniejszymi zmianami
oraz zgodnie z Rozpagdzeniem Ministra Finansow z dnia 19zgaiernika 2005 roku
w sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentowiggaw
wartasciowych (Dz. U. z 2005r. nr 209, poz. 1744). Damezpntowane w niniejszym
sprawozdaniugsw walucie polskiej, w tyacach ztotych.

Spoétka Makarony Polskie S.A. nie spauiza skonsolidowanych sprawoad@nansowych;

w skfad Spotki nie wechodzwewretrzne jednostki organizacyjne spagiizapce samodzielne
sprawozdania finansowe. Niniejsze sprawozdanie nfioae zostalo spagdzone przy
zalazeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez emitenta wataj st przewidzie
przyszigci.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finaegowspoétki Makarony Polskie S,A,
nie przedstawit zastrzen w stosunku do biacego sprawozdania finansowego jak i danych

poréwnywalnych.

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniiikiansowego w prezentowanych
okresach sprawozdawczychy stosowane w sposoOb agly i zostaly zaprezentowane
w ,,Dodatkowych notach ob§aiajacych”.

Spotka prezentuje rachunek zyskow i strat w wareakalkulacyjnym, natomiast rachunek
przeptywow piengznych sporzdzany jest metad posredna. Rokiem obrotowym jest rok
kalendarzowy.

Makarony Polskie S.A. stosuje zasady i metody rakbwasci zgodne z staw z dnia

29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa. Wynik finansowy oraz niektére pozycje aktywow

i pasywOw rania sie od wielkaci, ktore wykazane bytyby w sprawozdaniach finangcw

sporadzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami RachunkdgidMSR).

Gtowne r&nice pome¢dzy przygtymi przez Spots zasadami rachunkowad, a MSR dotycz.

» Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych prezentowan® jednostkowym

sprawozdaniu finansowym oraz danych poréwnywalnygiteniane $ w oparciu
0 poniesione koszty w ¢giu historycznym. W przypadku zastosowania zasad
rachunkoweéci zgodnych z MSR warkd srodkow trwatych bytaby wykazana
w wartdci godziwej lub wartéci przeszacowanej na dai@rzegcia na MSR. Zatem
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wartasci srodkdw trwatych prezentowane w sprawozdaniu finaryso sporadzonym
zgodnie z ustaw o rachunkowgéci mog rozni¢ sie od wartdci godziwejsrodkéw
trwatych.

Koszty wytworzenia obejmujkoszty finansowania zewtiznego tj. koszty rénic
kursowych i odsetek finansowych. Zgodnie z MSR 23ywowanie kosztow
finansowania jest rozwkaniem alternatywnym a kosztyzroc kursowych uznawane
sa do wysokdci w jakiej mazna uzna za korek¢ kosztu odsetek.

Utrata wartéci aktywow — po stwierdzeniu utraty wadtd danego sktadnika aktywow
ustawa o rachunkowoi nakazuje obrenie jego wartéci do ceny sprzedg netto lub
do wartgci godziwej ustalonej w inny sposéb. MSR 36 wymagkarygowania
wartasci  sktadnikow aktywow innych wi zapasy, instrumenty finansowe,
nieruchomeci inwestycyjne, aktywa z tytutu odroczonego podatkchodowego oraz
aktywa biologiczne do waszej z nasjpujacych dwoch wartéci: ceny sprzedsy netto
lub wartgci uzytkowej.

Zmiany spowodowane zastosowaniem MSR, w tym proeszanie poszczegolnych
aktywow i pasywéw do warksi godziwej, mae spowodowa zmiarg w zakresie
wyceny wartéci odroczonego podatku dochodowego.

Miedzynarodowe Standardy Rachunkadweio wprowadzaj rozszerzony zakres
ujawnien w stosunku do zakresu danych wykazywanych w spzdamiach

finansowych sporlzonych zgodnie z ustave rachunkowsci.

Wybrane dane finansowe prezentowane w EURO zogtagdstawione zgodnie z § 89 ust. 2

Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 roku:

pozycje bilansu zostaty przeliczone wedkrgdniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy (31 grudnia 2006 roku: 1 EUR=3,8312 PLN-
Tabela Nr 252/A/NBP/2006 oraz 31 grudnia 2005 rdkiEUR=3,8598 PLN- Tabela
Nr 252/A/NBP/2005),

pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywownpienych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowtegosredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez
NBP obowazujacych na ostatni dziekazdego miesjca okresu sprawozdawczego

(31 grudnia 2006 roku 1 EUR=3,8991 PLN oraz 31 grad 2005 roku

1 EUR=4,0233 PLN).
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Wybrane dane finansowe 2006 2005 2006 (EUR)| 2005 (EUR)
Przychody netto ze sprzega

1 | produktow, towarow i materiatow 46 557 24 954 11 94( 6 202
Zysk (strata) z dziatalrfai

2 |operacyjnej 2 450 230 628 57

3 | Zysk (strata) brutto 2 159 64 554 16

4 | Zysk (strata) netto 1 822 37 467 9
Przeptywy piengzne netto

5 |zdzialalngci operacyjnej 1785 2 459 458 611
Przeptywy pienjzne netto

6 |z dzialalngci inwestycyjnej - 3945] - 3427 - 1012 - 852
Przeptywy pienjzne netto

7 |z dziatalndci finansowej 2298 1025 589 255

8 |Przeplywy pienjzne netto, razem 138 57 35 14

9 | Aktywa razem 28 820 23739 7 522 6 150
Zobowigzania i rezerwy na

10| zobowhzania 10 048 6 789 2623 1759

11| Zobowizania dlugoterminowe 462 527 121 137

12| Zobowigzania krétkoterminowe 8 329 6 143 2174 1592

13| Kapitat wkasny 18 772 16 950 4 900 4 391

14| Kapitat zakladowy 12 549 12 549 3275 3251

15| Liczba akcji (w sztukach) 4 183 000 4183000 418300( 4183000

Firma Makarony Polskie S.A. zajmujez produkcy i sprzedaa makaronow wytwarzanych
metod, tloczora przy zastosowaniu suszenia w wysokich temperaturdaziatalngé
produkcyjna prowadzona jest w oparciu o trzy lipdukcyjne zlokalizowane w dwoch
zaktadach: w Rzeszowie i w Ptocku.
Spoétka Makarony Polskie S.A. posiada w swym pantfgloduktowym dwa gtéwne produkty
skierowane do nych segmentow rynkowych:
* SORENTI — wyszy segment rynkowy, makaron wyprodukowany z napzgj
jakaosci pszenicy durum,
* MAKARON STAROPOLSKI - sredni segment rynkowy, makaron tradycyjny
produkowany wedlug wiasnej receptury zakin pochodacej z przemiatu

wyselekcjonowanych gatunkéw pszenic zwyczajnydgeciny i bezjajeczny,

Wickszas¢ sprzeday Spotki stanowi produkcja makaronu na zleceniecisisuper
i hipermarketow, jako marek witasnych sieci handlolwyraz produkcja ustugowa. Nowa
strategia zaktada poprawentowndci oraz budowanie dtugoterminowej wasto firmy
poprzez m.in. stworzenie silnych i wyrazistych probw markowych w podstawowych
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segmentach rynku oraz egniccie przez produkty markowe w 2008 roku udziatu ukiy
makaronu w wysokizi 8 % w ugciu ilosciowym.

W celu poszerzenia i uatrakcyjnienia oferowanegudfg@a produktow, Spoétka podpisata w
grudniu 2006 roku warunkawmowe zakupu udziatow w firmie Stoczek Sp. z 0.0., zigane
producenta dagotowych, przetwordéw oraz mionek owocowych i warzywnych

W dniu 22 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finangmweatwierdzita prospekt emisyjny
firmy Makarony Polskie S.A. spardzony w zwizku z ofery publiczry akcji serii C oraz
zamiarem ubieganiacsbd dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanymi alkgji A, B, C,

D oraz praw do akgcji serii C.

W dniu 12 kwietnia 2007 roku Zasd Gietdy Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. na
podstawie Uchwaty nr 231/2007 postanowit dapél do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym nasgpujace akcje zwykte na okaziciela o waitonominalnej 3 zt kada:

a) 3 013 250 akcji serii A,

b) 1 169 750 akcji serii B,

c¢) 3 000 000 akcji serii C.

Obijecie akcji serii D nagpito w drodze subskrypcji prywatnej skierowanejakejonariuszy
spotki Stoczek S.A. Subskrypcja tej serii zagoyta s¢ 26 kwietnia 2007 roku. Po
zarejestrowaniu podwgzenia kapitatu przeza® Rejestrowy w drodze emisji akcji serii D,
Zarzad Spotki wysipi do Zaradu Gietdy Papierow Warfciowych w Warszawie
o wprowadzenie akcji serii D do notovana rynku podstawowym w drodze asymilacji
z dotychczas notowanymi akcjami Makarony Polskie Z&miarem Emitenta jest, aby akcje

serii D byty notowane na GPW nie fej niz do kaica drugiego kwartatu 2007 roku.

Pawet Nowakowski Grzegorz Stomkowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zatzlu

Grazyna Kozielec

Gtowny Ksggowy

Rzeszow, dnia 21 maja 2007 roku



