Makarony Polskie S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

Dodatkowe noty objaniajace do sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2006

1. Zasady rachunkowsci stosowane przy spaydzaniu sprawozdania finansowego.

Zasada memoriatu

W ksieggach rachunkowych i wyniku finansowym jednostki ujen sk wszystkie osignicte
przychody i obcizajace koszty zwizane z tymi przychodami dotygz roku obrotowego
(okresu sprawozdawczego), niezalie od daty ich zaptaty.

Zasada wspoétmiergoi

Do aktywéw lub pasywéw danego okresu zaliczan@rgychody lub koszty, ktorych zaptata
nastpi w okresach przysztych oraz przypaga na ten okres koszty, ktére nie zostaty jeszcze
poniesione.

Zasada ostrmej wyceny

W wyniku finansowym uwzgldnia sg: zmniejszenie wartei uzytkowej sktadnikow
majtkowych, w tym dokonywane w postaci odpisow amatygnych, wyhcznie niewtpliwe
pozostate przychody operacyjne i zyski nadzwyczajvezystkie poniesione pozostate koszty
operacyjne i straty nadzwyczajne, rezerwy na zijeah@ostce ryzyko.

Zasada cigtosci

Zapisy ksggowe prowadzoneasv sposob aigly. Odpowiednie pozycje w bilansie zaméaia
aktywoOw i pasywow s ujete w tej samej wysokai w bilansie otwarcia naginego roku

obrotowego.

Wycena aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego

W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzeyuspodarcze zgodnie z ich dria
ekonomicza.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuwyszystkie oagnicte i przypadajce

na jej rzecz przychody oraz zwane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoriatu, wspotmierriei przychoddw i kosztow oraz ostrtej wyceny.
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Wartcsci niematerialne i prawne

Wartdéci niematerialne i prawne wycenia svedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumaog odpisy umorzeniowe oraz
0 ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wadio
Za wartdci niematerialne i prawne uznaje:si

» koszty prac rozwojowych zakozonych pozytywnym wynikiem, ktore zosgan

wykorzystane do produkciji,

* nabyt wartas¢ firmy,

* nabyte prawa majkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

e nabyte prawa do wynalazkow, patentéw, znakow towgich, wzoréw aytkowych,

e know-how.

Wartdéci niematerialne i prawne amortyzowaree rsetod, liniowa w okresie przewidywanej

ekonomicznej gyteczndci, wedtug nasipujacych stawek:
* prawa majtkowe od 20% | do | 50%

* oprogramowanie komputeréw od 20% | do | 50%

Wartdéci niematerialne i prawe o jednostkowej wacionie przekraczagej 3,5 tys. zt w dniu

przyjecia do uytkowania g§ jednorazowo odpisywane w koszty amortyzaciji.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate § wycenianie w cenie nabycia lub w koszcie wytworaempomniejszonym

o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktjte ich wartec.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lutztbosytworzeniasrodkow trwatych
w budowie zalicza sirdznice kursowe z wyceny naleosci i zobownzah powstate na dzie
bilansowy oraz odsetki od zobawan finansugcych wytworzenie lub nabycigrodkéw

trwatych.



Makarony Polskie S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

Skfadniki magtku o przewidywanym okresiezytkowania nie przekraczgjym jednego roku

oraz wart@ci pocatkowej nie przekraczagej 3,5 tys. zt § jednorazowo odpisywane wegar

kosztow w momencie przekazania daytkowania.

Srodki trwate umarzaneaswedtug metody liniowej poeavszy od miesgica nasfpnego po

mieskcu przygcia do eksploatacji w okresie odpowiaggjm szacowanemu okresowi ich

ekonomicznej gyteczngci.

Zastosowane stawki amortyzacyjrenastpujace:

prawo wieczystegoaytkowania gruntow- nig
podlega amortyzacji

. budynki, lokale i obiekty iaynierii ladowej i od 125% Il doll 4%
wodnej '

« urzadzenia techniczne i maszyny lod || 4,5% || do]| 30,09%

« srodki transportu lod || 14 % || do| 20,0 %

« pozostatgrodki trwate lod || 10 % || do|| 25,0 %

Srodki

trwate w budowie wycenia &iw wysokadci ogétu kosztébw pozostgych

w bezpdgrednim zwazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszongobdpisy z tytutu

trwatej utraty wartéci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycikbadztu wytworzenia

srodkéw trwatych w budowie zaliczagsroznice kursowe z wyceny naleosci i zobowhzan

powstate na dzie bilansowy oraz odsetki od zobawan finansuacych wytworzenie lub

nabyciesrodkéw trwatych.

Ewidencg analityczm ilosciowo - wartdciowa srodkow trwatych prowadzi si wedtug

nastpujacych zasad:

dla srodkow trwatych o wartéci pocaitkowej przekraczagej jednostkowo 3,5 tys. zt
prowadzi s¢ ksiegi inwentarzowe oraz kartoteki szczegotowe,

dla srodkéw trwatych takich jak: meble biurowe, przygdy pomiarowe, spet
techniczny o warti pocatkowej nie przekraczagej jednostkowo 3,5 tys. zt prowadzi
sie kartotekisrodkow trwatych szczegétowe lub zbiorcze,

dlasrodkéw trwatych niskocennych takich jak: wypéeaie, odzie ochronna i robocza,
komplety / zestawy kluczy lub nadzi o wartdci netto rownej lub wiszej od 100 zi
prowadzi s¢ ewidencg kartotekow w jednostkach naturalnych.
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Zapasy
Rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych wycenig svediug cen zakupu lub kosztéw

wytworzenia nie wyszych od ich cen sprzedanetto na dzi bilansowy.
Poszczegodlne grupy zapas@ws/cenianie w nagpujacy sposob:

* materiaty — cena zakupu,

* pOtprodukty i produkty w toku — koszt wytworzenia,

» produkty gotowe — koszt wytworzenia,

« towary — cena zakupu.

Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza lsbsztow:
* wynikajacych z niewykorzystanych zdolém produkcyjnych i strat produkcyjnych,
* 0golnego zargu, nie zwiazanych z doprowadzeniem produktu do postaci i rtegjs
w jakich st znajduje na dziewyceny,
* magazynowania wyrobow gotowych i pétproduktéw, cye poniesienie tych kosztéw
jest niezledne w procesie produkciji,

* sprzeday produktéw.

Odpisy aktualizujce wartd¢ rzeczowych skiadnikbw maku obrotowego dokonane
w zwiazku z trwah utrat ich wartgci lub spowodowane wycardoprowadzajca ich wartgé
do cen sprzedy netto maliwych do uzyskania pomniejszawartas¢ pozycji w bilansie
i zalicza st je odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych

Stosowane metody rozchodu:
* rozchod skladnika aktywow wycenia; dolejno po cenach (kosztach) tych skladnikéw
aktywow, ktére jednostka najwczeej nabyta (wytworzyta),
» ewidencg analityczr skltadnikdw aktywow obrotowych (zapasow materiattmwarow,
wyrobéw gotowych, potproduktéw) stanowi ewidencjséiowo - wartdciowa,
w ktérej ujmuje si obroty i stany dla kalego skiadnika w jednostkach naturalnych
i pienigznych; w tym celu na kontach lkgi pomocniczych rejestruje ¢sioperacje

przychodow i rozchodow kdego asortymentu zapasOw s$imwo | zarazem
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wartagsciowo w cenach ewidencyjnych — dla wyrobow, w cénaakupu — dla
pozostatychirodkow obrotowych,

* nie obejmuje s ewidency ilosciowo - wartdciowa materiatdw biurowych,
technicznych, paliw pltynnych wlewanych do zbiormiké czeéci zamiennych
pobieranych na biaco do remontu ziytych bezpérednio do produkcji; odpisywana s
bezpdrednio w koszty na podstawie dowoddéw zakupu (fakiir),

* wyroby gotowe wycenia si w stalych cenach ewidencyjnych skorygowanych
0 odchylenia midzy tymi cenami, a rzeczywistym kosztem wytworzenia

e rozliczenia odchylke od cen ewidencyjnych wyrobow dokonuje, korygupc wartcé
zapasow w cenach ewidencyjnych do poziomu rzeczggaskosztu wytworzenia na
koniec kadego miesica — w stosunku do wald zapasoéw wyrobow — za pompc
wskaznika odchyl@é przecgtnych.

Sposob ten polega na obliczaniu wskka odchylé i nastpnie rozliczeniu odchyfe —
za pomog tego wskanika — na rozchody wyrobow z tytutu sprzegla na zapas wyrobow
W nastpujacy sposob:
W= (Zo +Po x100 ):(Zw+Pw)

w ktorej poszczegolne symbole oznagzaj

W — wskanik odchyled

Zo — odchylenia na pogiek okresu

Po — odchylenia powstate w okresie sprawozdawczym

Zw — wart@¢ w cenach ewidencyjnych zapasu wyrobéw na geézokresu

Pw — warté¢ w cenach ewidencyjnych wyrobow pratyjich z produkcji do magazynu w

okresie sprawozdawczym

Naleznoéci krétkoterminowe

Naleznosci wycenia s¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasastyaznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualing).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniagsha dzié bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego usloigysta jednostka, nie vyzym jednak

od kursusredniego ustalonego na ten dezgia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Rdéznice kursowe od natecsci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieyceny
i przy zapfacie zalicza @i odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dogat
do przychodoéw finansowych. W uzasadnionych przypatk odnosi si je do kosztu
wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia tadvar a take wytworzeniasrodkow
trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na &®gzenie Ilub

zmniejszenie tych kosztéw).

Aktywa finansowe i zobowgzania finansowe

Aktywa finansowe uznaje giza nabyte, a zobowdania finansowe za powstate w przypadku
zawarcia przez jednosikikontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywow finewgch u jednej
ze stron i zobowdzania finansowego albo instrumentu kapitalowegougiéj ze stron.

Aktywa finansowe wprowadzagsdo ksag rachunkowych na dziezawarcia kontraktu w cenie
nabycia, tj. wartéci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanyehzamian innych
sktadnikdw majtkowych, zd zobowanzania finansowe w war§oi godziwej uzyskanej kwoty

lub wartgci otrzymanych innych sktadnikéw m#iowych.

Srodki pienizne

Srodki pienkzne wykazuje siw wartdgci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych wyceniag gia dzi@ bilansowy po kursie kupna stosowanym
w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzystangeika, nie wyszym jednak od kursu

sredniego ustalonego na ten dzaia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw

Czynne — ustalone w wysod@ kosztow przypadagych na nagpne okresy sprawozdawcze, -
odpisuje st je w koszty w miegicu ich rozliczania (prasa, ubezpieczenia, z goptaxane
optaty zwhzane z wejciem do nowych sklepdw itp.).

Bierne — ustalone w wysoka przypadajcej na bieacy okres sprawozdawczy — poprzez
utworzenie rezerw w ¢tar kosztow bigacego okresu na wydatki przysztych okreséw.
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Kapitaty
Kapitaty (fundusze) wilasne ujmujegsiv ksiegach rachunkowych w wac nominalnej

wedtug ich rodzajow i zasad oklenych przepisami prawa i statutu spofki.

Kapitat zaktadowy wykazuje siw wysokdci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady itedpwve ujmuje si jako naléne
wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zyskuzoredwyki wartosci emisyjnej akcji
powyzej ich wart@ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.zBstata czs¢ kosztow
emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniana ® cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej
w kapitale wtasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowyaktywOw jest to kapitat powstaty jako
skutek aktualizacji wyceny aktywow .

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wycenyigkszap rowniez skutki przeszacowania
inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych powosltg wzrost ich wartei do poziomu cen
rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wycemmniejszaj, do wysokéci kwoty, o ktog
podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizagjceny, skutki obrienia wartgci
inwestycji uprzednio przeszacowanej,zgk kwota r@&nicy z przeszacowania nie byla
rozliczona do dnia wyceny. Skutki obania wartéci inwestycji w czsci przekraczajcej
utworzory uprzednio cgs¢ kapitatu z aktualizacji zalicza ¢siw koszty finansowe okresu

sprawozdawczego.

Rezerwy
Rezerwy tworzy s na pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszte zobowzania

i wycenia st je na dzié bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wadio Rezerwy zalicza si
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych,szkav finansowych lub strat
nadzwyczajnych, zaimie od okolicznéci, z ktérymi przyszie zobowkania s¢ wiaza.
Rezerwy tworzoneasna ponisze tytuty:

» straty z transakcji gospodarczych w toku,

* udzielone gwarancje i pgrzenia,

» skutki tocacego st postpowania gdowego i odwotawczego,
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* odprawy emerytalno-rentowe.
Rezerwy na przysztewiadczenia pracownicze tworzong 13a bazie memorialowej w oparciu

0 niezaleéne obliczenia aktuarialne.

Zobowizania

Zobowigzania wycenia sina dzié bilansowy w kwocie wymagae] zaptaty z wyjtkiem
zobowhzan, ktorych uregulowanie zgodnie z umgwastpuje przez wydanie innych mi
srodki pienkzne aktywdw finansowych lub wymiany na instrumernitahsowe — ktére wycenia
si¢ wedtug wartéci godziwej.

Jezeli termin wymagalngéci przekracza jeden rok od daty bilansowej, sajada zobowizan,

Z wyjatkiem zobowazan z tytutu dostaw i ustug, wykazujeggako dtugoterminowe. Pozostate
czesci sald wykazywaneagako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych wyceniagsha dzié bilansowy po kursie
sprzeday stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego u&ligysta jednostka, nieasizym
jednak od kursuredniego ustalonego na ten dzidla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Réznice kursowe dotyexe zobowizan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzie
wyceny i przy uregulowaniu zaliczag¢siodpowiednio: ujemne do kosztow finansowych
i dodatnie do przychodéw finansowych.

W uzasadnionych przypadkach odnosijsido kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny
nabycia towaréw a take wytworzeniasrodkow trwatych lub wartci niematerialnych

i prawnych.

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniemnadya®stranosci,
obejmup w szczegOIngi:
e rownowart@¢ otrzymanych lub nafmych od kontrahentéwsrodkow z tytutu
Swiadcze, ktorych wykonanie nagpi w nastpnych okresach sprawozdawczych,
» grodki pienkzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytwoszeénodkow
trwatych, w tym take srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowychzeie
stosownie do innych ustaw nie zk$zap one kapitaltdbw (funduszy) wiasnych.

Zaliczone do rozlicze migdzyokresowych przychodéw kwoty zgkiszap stopniowo
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pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do adpisamortyzacyjnych Ilub
umorzeniowych odrodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfisawanych
z tychzrodet,

e ujemry wartas¢ firmy.

Ustalenie wyniku finansoweqo

Przychody
Przychody ze sprzeéha obejmug niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzada

tj. pomniejszone o natay podatek od towarow i ustug (VAT) ujmowane w aaeh, ktérych

dotyca.

Koszty
Spotka prowadzi koszty w ukfadzie rodzajowym oraz uktadzie kalkulacyjnym. Koszt

sprzedanych produktow, towaréw i materiatow obegrkgszty bezpwednio z nimi zwazane
oraz uzasadnianczes¢ kosztoéw pérednich.

Czes¢ statych pérednich kosztow produkcji, ktora nie odpowiada paxowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolfm produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym
zostata poniesiona.

Na wynik finansowy Spotki wptywajponadto:

e pozostate przychody i koszty operacyjnesrpdnio zwizane z dziatalniwia Spofki
w zakresie m.in. zyskow i strat za zbycia niefimmgch aktywow trwatych,
aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utwamize i rozwhzania rezerw na
przyszie ryzyko, kar, grzywien i odszkodawatrzymania lub przekazania darowizn,

» przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialtdw wskach), odsetek, zyskow
ze zbycia inwestycji, aktualizacji wa#tw inwestycji, nadwyki dodatnich ranic
kursowych nad ujemnymi,

» Kkoszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbyoiaestycji, aktualizacji warkei
inwestycji, nadwyki ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi,

o straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek nygtd do przewidzenia zdarze
nie zwhzanych z ogolnym ryzykiem prowadzenia Spotki pozmp (lziatalndcia

operacyjma.
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Wynik finansowy brutto korygaj
» biezace zobowazania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych

» aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatkthddowego.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksiggach rachunkowych
wartascia aktywow i pasywoéw a ich waroia podatkow oraz straf podatkow mazliwa
do odliczenia w przyszkai, jednostka tworzy rezemwvi ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegoalastse w wysokdci kwoty
przewidzianej w przyszkoi do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
réznicami przejciowymi, ktdre spowoduj w przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzlwe] do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ostzaosci.

Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworgzywswysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggajej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wysgpowaniem dodatnich
réznic przegciowych, to jest rénic, ktore spowodugjzwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przyszoi.

Wykazywana w rachunku zyskow i strate©z odroczona stanowi #@ice pomidzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego nai&o i pocatek okresu sprawozdawczego.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dachweego, dotyczce operacji rozliczanych

z kapitatem (funduszem) wiasnym, odnosiréiwniez na kapitat (fundusz) wiasny.

2. Instrumenty finansowe.

W okresie od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 rok wysipity:
» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
» zobownzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* naleznosci wiasne,
» aktywa finansowe utrzymane do terminu wymag&tno

» aktywa finansowe dogbne do sprzedsy.
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Na dziex 31 grudnia 2006 roku w Spotce wysity:

» udzielone poayczki w wysokdaci 200 tys. zt (wskazane w nocie 8 a),

» dlugoterminowe kredyty bankowe w wys@k0356 tys. zt (wskazane w nocie 14 d),

» krotkoterminowe kredyty bankowe w wysakd 3 666 tys. zt (wskazane w nocie 15 c),

» zobowazania finansowe z tytutu umow leasingowych (wskazartabeli poriej).

Koszty i

odpowiednio ujte w rachunku zyskéw i strat.

Informacja dotyczca zobowizan leasingowych (w zi)

przychody zwizane z obstug tychze nalenosci oraz zobowizan zostaty

Ptatnosci taczna Data
n Warto$¢ netto, rodzaji | Data podpisania| leasingowe nettg wartosé . ; g g
Leasingodawca X . ; . zakofczenia | Zabezpieczenia
typ przedmiotu leasingu umowy (tacznie niezaptaconych
T . . umowy
miesigcznie) rat
Europejski Fundus 27024,59 2 weksel in
UTOPEISKI FUNGUSZ | 5y | samochéd Daewod — 10.09.2003 992,72 18.212,82 10.09.2008
Leasingowi S.A. L blanco
anos
Europejski Fundusz 27 172,00 z¢ 13.11.2003 532,57 10 573,84 13.11.2008 Wekselin
Leasingowi S.A. | samochod Daewoo Lands blanco
Europejski Fundusz 82569,67 2t
PEISKI U 4x | samochéd Peugeot  05.10.2004 219772 65 948,42 05.10.2000 -
Leasingowi S.A. 206
BZ WBK Leasing 86 513,11 zt samochdéd weksel in
SA Ford Transit 350L 29.04.2005 1590,11 56 221,14 28.04.2010 blanco
Europejski Fundusz | 33 770,49 zk samochod| 43 19 5q05 980,42 20 214,46 03.11.2008 .
Leasingowi S.A. Peugeot 206
. . ptatndci
Euq_oepaeslisnk' OFV‘Ji”g”ASZ 928“2&28;/?:;2“0‘1 11.12.2006 Zmienne- 83 749,98 10.11.2009
9 o y malehce
Europejski Fundusz | 31 475,41 samochod | o5 41 5006 914,15 20 386,00 24.12.2008

Leasingowi S.A.

Peugeot 206

» Kwoty taczne dla takich samych umow
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Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (tysicach ztotych)

3. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegf@naobowigzaniach warunkowych,

w tym rowni€ udzielonych gwarancjach i pgczeniach.

Naleznosci warunkowe

31 grudnia 2006 roku

31 grudnia 2005 roku

Otrzymane gwarancje i pgzenia

19 829 tys. zt

5015 tys. zt

Zabezpieczenia na nagu

3852 tys. zt

Inne (zabezpieczenia na papierach
wartasciowych)

5 311 tys. zt

Zobowigzania warunkowe

31 grudnia 2006 roku

31 grudnia 2@®roku

Udzielone pogczenia i gwarancije 8 372tys. zt -
Zobowizania wekslowe 26 480 tys. zt 8 527 tys. zt
Zabezpieczenia na nagu 2317tys. zt 3 500 tys, zt
Inne (zabezpieczenia kredytow) 7 070 tys. zt 10182zt

Wystawione przez Makarony Polskie S.A. weksle ianbb przedstawiono w tabeli poej

(w zh) - wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku.

WYSOKOSC PRZEDMIOT
JED(ES\IS)TKA Wi-S?A?IEAV\(/EigA;L ) ZOBOWI AZANIA ZADBAI;I-ZAP NR AKTU/UMOWY ZABEZPIECZENIA
' WEKSLOWEGO ’ WEKSLOWEGO
weksel | Elwerb Sp. z 0.0. do 200.000,;  09.10.2002  owanr 2/2002 z 09.10.02 Umo"x%siwa""y
weksel | Zamoiskie Zaklady . 130000 | 16122002  Umowa nr 1/12/2002 z 16212, Ymowa dostawy
Zbozowe Sp. z 0.0. maki
Miyny i Spichrze .
weksel | Zbozowe Musiot i| do400.000.- | 12.08.2003 ~ Umowa dostawy nkiz Umowa dostawy
12.08.2003 maki
S-ka Sp. z 0.0.
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Makarony Polskie S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

WYSOKOSC PRZEDMIOT
JEDNOSTKA STRONA (KOMU DATA
ZOBOWI AZANIA NR AKTU/UMOWY ZABEZPIECZENIA
(PLN). WYDANO WEKSEL ) ZABEZP.
WEKSLOWEGO WEKSLOWEGO
weksel | Elwerb Sp. z 0.0. do 200.000  09.10.2002  oWanr 2/2002 z 09.10.02 Umo"rvr‘;“afi“ta""y
do Wy.SOk.GCI Leasing
Europejski Fundusz zadhwenia z Umowa leasingu operacyjnegad operacyjny
weksel Leasingowy S.A. Odiiitkriiml ! 10.09.2003 10656/Rz/03 samochodu
ymi Daewoo Lanos
kosztami
do Wy§0KdC| Leasing
Europejski Fundusz zadhzenia z Umowa leasingu operacyjnegad operacyjny
weksel . [ odsetkami i 10.09.2003
Leasingowy S.A. inAvmi 10657/Rz/03 samochodu
ymi Daewoo Lanos
kosztami
do Wy§0KdC| leasing
Europejski Fundusz zadhzema.z. Umowa leasingu operacyjnegad operacyjny
weksel g " odsetkami i 13.11.2003
Leasingowy S.A. inAvmi 11051/Rz/03 samochodu
ymi Daewoo Lanos
kosztami
Umowa dostawy maki z umowa dostawy
weksel Elwerb Sp. z o.0. do 200.000,+ 18.02.20p4 18.02.2004 maki
Zakfad
Przetworstwa ) Umowa dostawy mki z umowa dostawy
weksel Zbozowego Pawel do 200.000, 12.05.2004 12.05.2004 maki
Szarkowicz
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Makarony Polskie S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

|

JEDNOSTKA STRONA (KOMU HVEOIRERE DATA PRZEDMIOT
ZOBOWI AZANIA NR AKTU/UMOWY ZABEZPIECZENIA
(PLN). WYDANO WEKSEL ) ZABEZP.
WEKSLOWEGO WEKSLOWEGO
weksel | Elwerb Sp. z 0.0. do 200.000  09.10.2002  oWanr 2/2002 z 09.10.02 Umo"rvr‘;“afi“ta""y
. . Umowa leasingu
BZ WBK do wysokdci Umowa leasingu
weksel LEASING S.A. | wierzytelngci | 2204200 ZK5/00006/2005 samochodu
dostawczego Forg
. | do wysokdci Dotacja w wys.
weksel ;glzsvl\(g.u Agencj kwoty dotacji + 07.10.2005 Umowa dotacji 377.000,-
Przed J'biorczaici odsetki i optaty T SPOWKP/2.3/2/18/982 (inwestycje
= dodatkowe Rzeszow)
. | do wysokdci Dotacja w wys.
weksel Eglzsvl\(/i'u Agencjg kwoty dotacji + 07.10.2005 Umowa dotacji 910.750,-
U .. | odsetki i optaty T SPOWKP/2.3/2/14/931 (inwestycje
Przedstbiorczaci dodatkowe Plock)
do wysokdci Gwa}ranCJa
" nalezytego
weksel | STUErgo Hestia | JHEEEAEE | 00.03.2006 Polisa 250000416716 wykonania
SA . . T kontraktu z ARR
innymi
kosztami W
wys.5.000.000,-
do wysokdci Gwa}ranCJa
gwarancji z U i UGH/6/06 nall?ytegp
PZU S.A. = mowa gwarancji - wykonania
weksel OO/Rzeszow | Odsetkamil | 15032006 061-35.06 kontraktu z ARR
koszytami W WYS.
5.311.007,13
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Makarony Polskie S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

WYSOKOSC PRZEDMIOT
JEDNOSTKA STRONA (KOMU DATA
ZOBOWI AZANIA NR AKTU/UMOWY ZABEZPIECZENIA
(PLN). WYDANO WEKSEL ) ZABEZP.
WEKSLOWEGO WEKSLOWEGO
weksel | Elwerb Sp. z 0.0. do 200.000  09.10.2002  oWanr 2/2002 z 09.10.02 Umo"rvr‘;“afiosm""y
.| do wysokdci Dotacja w wys.
weksel Eglzsvl\(/i'u Agencig kwoty dotacji + 11.07.2006 Umowa dotacji 250.000,-
U , odsetki i optaty T SPOWKP/2.1/7/18/1774 (doradztwo -
Przedsibiorczaici ;
dodatkowe gietda)
Na sung
odpowiadajca
zadhweniu, Kredyt obrotowy
: . Umowa kredytu nr
weksel B& S.A. tacznie z 06.11.2006 U/0039397331/0012/2006/4400 W WYS- 2.500.000
odsetkami, PLN,-
prowizja i
kosztami
Gwarancja
do wysokdci nalezytego
. gwarancji z . wykonania
STU Ergo Hestia = Umowa gwarancji
weksel * SA od_setka_rm i 06.12.2006 250000966726 kontraktu z ARR
innymi W WYys.
kosztami 9517 583,94
PLN
Kredyt
do wysokdci Umowa kredytu inwestycyjny
weksel PKO BP SA 1.200.000,- | 22122006 |\ 502-129/1/11120/2006 . |  w wysokdici:
1.200.000 PLN
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Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

4. Zobowgzania wobec bugktu paistwa lub jednostek samaydu terytorialnego

Z tytutu uzyskania prawa whasgoi budynkow i budowli.

Na dziex 31 grudnia 2006 roku Spoétka nie posiada zohp&i wobec budetu pastwa lub

jednostek samosgglu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasndudynkow i budowli

5. Przychody, koszty i wynik dziatal§a zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub

przewidzianej do zaniechania w ngphym okresie.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nieapéstzjawisko zaniechania oldlenego
rodzaju dziatalnéci gospodarczej; Spotka nie przewiduje rownmaniechania dziatalgoi
w nastpnych okresach.

6. Koszt wytworzeniasrodkéw trwatych w budowiesrodkow trwatych na wiasne
potrzeby.

Srodki trwate isrodki trwate w budowie zostaly nabyte przez Spdtkie wystpuja istotne
koszty wytworzenigrodkdw trwatych na wkasne potrzeby.

7. Poniesione oraz planowane w okresie najslzych 12 miegcy od dnia bilansowego

naktady inwestycyjne.

01.01.2006 - 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2005

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: - -

Poniesione naktady inwestycyjne

- dotyczce ochronyrodowiska - -

2. Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 3 460 3221

- dotyczce ochronyrodowiska - -

- grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania

44 -
gruntu
- budynki, lokale i obiekty inynierii ladowej i 531 112
wodne
- urzadzenia techniczne i maszyny 2381 3109
- srodki transportu 154 -
- inne 50 -
3. Niefinansowe, inwestycje diugoterminowe w -
tym: - i
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- dotyczce ochronyrodowiska - -

4. Inwestycje diugoterminowe 1220 -

- zaliczka na poczet udziatdbw w Stoczek Sp. z

0.0 1220 -

W 2007 roku Spotka planuje naktady inwestycyjnezasup srodkow trwatych w 4cznej
kwocie 8 757 tys. ziSrodki te zostam zainwestowane w zakup maszyn, gz, ich
modernizagg w zwiazku z planowanym w latach 2007-2008 gkgizeniem mocy
produkcyjnych o 130 %. W tym samym okresie AdrMMakarony Polskie S.A. planuje
przeznacz§ kwote ok. 6 min na akwizygj innych podmiotéw, natomiast do ik
pierwszego poétrocza 2007 roku- w zwku z planowanym i bliskim realizacji przejem
100-procentowego udziatu w Stoczek Sp. z 0.0. -tapos zrealizowane podugzenie
kapitatu zaktadowego w tej spoice, calbie whzat sic z wydatkiem ok. 6 min ztotych.

W kwietniu 2007 roku Makarony Polskie zakupity odnd Grzegorza Stomkowskiego prawa
wieczystego #ytkowania dziatek gruntu i budynku stan@eggo odgbna nieruchomeéc w
Ptocku, przy ul. Granicznej 46.akzna powierzchnia dziatek wynosi 3 740, mv tym
powierzchnia zabudowana 2 398.M/artgi¢ transakgji to 1 713 tys. zt netto.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami pogzdanymi, dotycgcymi przeniesienia

praw i zobowgzari.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Makaronyskrol S.A. nie dokonaty

z podmiotami powizanymi transakcji doty@zych przeniesienia praw i zobawe.

Dane liczbowe dotycgce jednostek powazanych kapitatowo z Makarony Polskie
S.A.

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek

powiazanych 31.12.2006 31.12.2005

1. Naleznosci od jednostek powszanych - 357

- Agro-Market Sp. z o.0. - -

- Agro-Technika S.A., w tym: - 357
- z tytutu udzielonej pyczki - 350

2. Zobowigzania wobec jednostek

Powigzanych ar 24
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Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

- Rami Efbieta Stomkowska 39 -
-Grzegorz Stomkowski- dziatalfiogospodarcza 6 -

- Agro-Technika S.A. 2 24

Przychody i koszty od jednostek powgzanych 0311'9112'.22000066 0311'?112'_22000055

1. Przychody od jednostek powjzanych 27 1

- Agro-Market Sp. z 0.0. - 1

- Agro-Technika S.A. 27 -

2. Koszty od jednostek powjzanych 541 511
-Agro-Market Sp. z o.0. - 65
-Grzegorz Stomkowski- dziatalfiogospodarcza 10 -

- ZPH Elpast Grzegorz Stomkowski 362 377
- Rami Etbieta Stomkowska 99 69

- Agro-Technika S.A. 70 -

9. Informacje o wspdlnych przedgivzieciach niepodlegajcych konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie brata udzialu 2adnych wspolnych

przedsg¢wzicciach, ktére nie podlegatyby konsolidacji.

10.Informacje o przegttnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

Przecttne zatrudnienie w Spoéice z podziatem na grupy ziwe przedstawialo Si

W hastpujacy sposob:

Wyszczegolnienie 31.12.2006 31.12.2005
Pracownicy fizyczni 55 42
Pracownicy umystowi 25 23
Ogoétem 80 65

18




Makarony Polskie S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

11.Informacje o0 ¥cznej wartgci wynagrodze, nagrod lub korzyci wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie nalgnych, odgbnie dla k&dej z os6b zamlzagcych
i nadzorugcych, bez wzgtu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w &gsz

czy té wynikaty z podziatu zysku (w ztotych).

Warto §¢ wynagrodzeaia

Zarzad Funkcja wyptaconych i naleenych za
2006 rok
Pawet Nowakowski Prezes Zadu 170 003 zt
Grzegorz Stomkowski Wiceprezes Zagdu 144 000t zt
i Wiceprezes Zargdu (do 31
Sylwester Strigyna grudnia 2005 roku) 11 619,02 zt
Warto §¢ wynagrodzei
Rada Nadzorcza Funkcja wyptaconych i naleenych za
2006 rok
Dariusz Bliniak Przewodnicacy Rady 4 000,00 z}
Nadzorczej
Urszula Rogé — Bury Czionek Rady Nadzorczej 1 600,00 zt
Tomasz Glinicki Cztonek Rady Nadzorcze 1 600,00 zt
Piotr Gralewski Czionek Rady Nadzorczej 1 600,00 zt
Jarostaw Partyka Czionek Rady Nadzorczej 2 400,00 z
Wojciech Fila Czionek Rady Nadzorcze 1 600,00 zt

12.Informacje o wysokeci niesptaconych zaliczek, kredytéw, jyozek, gwarancji,

poreczer osobom zawrgdzagcym i hadzorugcym.

Na dzie&h 31 grudnia 2006 roku Spoitka nie posiadata wietmagéei wzgledem osob
zaradzapcych i nadzoruyjcych z tytuly niesptaconych zaliczek, kredytow, zyazek,

gwarancji, pogczen osobom zargzapcym i nadzorujcym.

13.Informacje o0 znacacych zdarzeniach, dotygeych Ilat ubiegtych, utych

w sprawozdaniu finansowym za Bigey okres.

Nie dotyczy.
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14.Informacje o znacgcych zdarzeniach po dniu bilansowym.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku zakozyta s¢ subskrypcja akcji serii C spoétki Makarony
Polskie S.A. w Transzy Inwestorow Indywidualnyclt@rozpocgcia subskrypcji - 30 marca
2007 roku, aczna liczba akcji w tej Transzy to 1 000 000 akdjjj dniu 4 kwietnia 2007
roku zakaczyta sé subskrypcja akcji tej samej serii dla Inwestordmstytucjonalnych
(data rozpoogzcia subskrypcji to 30 marca 2007 rokagana liczba akcji to 2 000 000 akcji).
Zarzad spoétki Makarony Polskie S.A. dokonat przydziakejaserii C w dniu 5 kwietnia 2007
roku; akcje byly nabywane po cenie emisyjnej 9 ydbt Wszystkie akcje serii C zostaty
objcte i optacone.

W dniu 17 kwietnia 2007 rokuafl Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru 8lowego postanowit zarejestrodvaodwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki i na dzié sporadzenia niniejszego raportu wynosi on 21 549 00@adzielony jest
na 7 183 000 akcji o wao nominalnej 3 ztote kala.

18 kwietnia 2007 roku Zasd Spoiki ustalit harmonogram subskrypcji 1 735 &Btji spotki
Makarony Polskie S.A. serii D - termin otwarcia skitypcji to 19 kwietnia 2007 roku, termin
jej zakaczenia - 26 kwietnia 2007 roku. Emisja akcji s&iw calaci skierowana zostata
do udzialowcow Stoczek Sp. z 0.0. a jej celem @ytcie przez Makarony Polskie S.A.
100 % udziatow w tej firmie.

Istotnym wydarzeniem ze wzglu na wzrost sprzedwa produktow markowych ma
podpisanie w kwietniu 2007 roku umowy na sprzeaiakaronu SORENTI w hipermarketach
sieci Tesco.

Realizupc jeden z podstawowych celow emisji opisanych wspekcie emisyjnym w dniu 27
kwietnia 2007 roku Makarony Polskie S.A. zawartZRH Elpast Grzegorz Stomkowski
"Umowe przenosaca prawo wieczystegoaytkowania dziatek gruntu oraz umewprzeday
prawa wieczystego zytkowania dziatki gruntu i budynku stanawego odgbna
nieruchomeé¢”. Przedmiotem umowy byt zakup od Wiceprezesa athrzSpotki dziatek
potozonych w Plocku, przy ul. Granicznej 46adzna powierzchnia dziatek wynosi 3.746, m
w tym powierzchnia zabudowana 2 39€.rwartgé¢ transakcji to 1 712. tys. z} netto.
Zakup powyszych nieruchomi@i umazliwi Spoéice rozbudow zaktadu produkcyjnego
i budowe magazynu wysokiego sktadowania w Ptocku.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Makarony Polskie Szawarta z Kaufland Polskie Markety

Sp. z 0.0. Sp. k.) umaw przedmiotem ktérej jest sprzeda dostarczanie do magazynu

20



Makarony Polskie S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

centralnego firmy Kaufland Polska makaronu Soremtiakaronu pod maskwiasmy firmy
Kaufland.
Przewidywana wart@ sprzedanych produktow w 2007 roku w ramach umawg 500 000

zt netto.

15. Informacje o relacjach mgdzy prawnym poprzednikiem a Spagtk

W dniu 10 maja 2004 roku wspdlnicy spotki MakardPgiskie Sp. z 0.0. pogdj uchwak

w sprawie przeksztatcenia Makarony Polskie Sp. @ ov spoiik akcyjm pod nazw
Makarony Polskie S.A. Akcje w przeksztatconej Spd&cyjnej przyznano dotychczasowym
wspolnikom spotki przeksztatcanej w stosunku doteéar posiadanych przez nich udziatéw
w kapitale zakladowym, tj. za 1 udziat o wa&dio500 ztotych przyznanych zostato 125 akcji
o wartagci nominalnej 4 ztote kala. W dniu 5 lipca 2004 rokua® Rejonowy w Rzeszowie
Xl Wydziat Gospodarczy zarejestrowat spotMakarony Polskie S.A. w Rejestrze
Przedsibiorcow pod numerem KRS 0000212001.

16.Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finangowskorygowane

wskanikiem inflacji.

Nie wystpita konieczné¢ przeliczenia sprawozdafinansowych o wskaik inflaciji,
poniewa skumulowanarednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnichdizkat dziatalnéci

Spotki nie osigneta wartagci 100 %.

17.Zestawienie oraz obgmienie r&nic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i danych porownywalnych, a uprzednio spglzonymi

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi (w zfoh).

Sprawozdanie finansowe zalazone 31 grudnia 2006 roku jest pierwszym sprawoiztda
rocznym prezentowanym zgodnie z zgodnie z Rozgaeniem Ministra Finanséw z dnia
19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji kaeych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wastwowych (Dz. U. z 2005r. nr 209, poz. 1744). Dane
bilansowe przedstawione w sprawozdaniu za | kwa2@07 roku prezentage wartdci
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na 31 grudnia 2006 roku nie atia sie od danych zaprezentowanych w niniejszym

sprawozdaniu.

18.Informacja o zmianie stosowanych zasad (politykipchunkowgci i sposobu
sporgdzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stdsudo poprzedniego
roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczynytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuagjmajgtkowg i finansowg, ptynnasé oraz wynik

finansowy i rentown@cé.

Nie dotyczy.

19.Informacja o dokonanych korektach b#éw podstawowych, ich przyczynach,
tytutach oraz wptywie wywotanych tym skutkow finavgych na sytuag majgtkowg

i finansowg ptynnasé oraz wynik finansowy i rentowns@.

Dokonane korekty gie jako korekty lidu podstawowego dotygz

» wycofania dokonanych odpisow amortyzacyjnych saanych w zaprzestaniem

dokonywania amortyzacji prawaytkowania wieczystego gruntow,

* utworzenia rezerw na niewykorzystane urlopy,

* utworzenia rezerw nawiadczenia emerytalno — rentowe

* ujawnienia i rozliczenia uméw zadanych z leasingiegrodkoéw trwatych,

» odroczonego podatku dochodowego.
Korekty te spowodowatyatzm korekt kapitatow wiasnych (zysk z lat ubiegtych) w kwocie
27 tys. zt.

20.Informacja o wysgpowaniu niepewngci co do mdliwosci kontynuowania

dziatalnasci.

Nie dotyczy.
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Makarony Polskie S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakiczony 31 grudnia 2006 (w tysicach ztotych)

21.Informacja o sprawozdaniu finansowym spadzonym za okres, w gju, ktdrego

nastgpito polgczenie spotek.

Nie dotyczy.

22.Informacja o niestosowaniu w sprawozdaniu finansowymnetody praw wiasrgi do

wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podpaidkowanych.

Spotka nie posiada jednostek podpdikowanych.

Pawet Nowakowski Grzegorz Stomkowski

Prezes Zargzdu Wiceprezes Zanzlu

Grazyna Kozielec

Gtowny Ksggowy

Rzeszow, dnia 21 maja 2007 roku
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