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Stanowisko Zarzadu Spétki w kwestii polityki podziatu zysku netto w latach 2018-2019
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Treé¢ raportu:

Zarzad Makarony Polskie SA postanowit, izw latach 2018-2019 bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie cato$ci wypracowanego przez Spoétke zysku netto na kapitat zapasowy Spétki i odstgpienie od
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

Decyzja ta podyktowana jest ambitnymi, wielomilionowymi planami inwestycjami przyjetymi przez Grupe na lata
R2018-2019. Na realizacje tych inwestycji spotki Grupy pozyskaty zaréwno dofinansowanie ze $rodkéw Unii
Europejskiej, jak rowniezfinansowanie obce (dtugoterminowe kredyty inwestycyjne), niemniej dla zapewnienia
wiasciwych przeptywdw pienieznych konieczne jest zapewnienie rowniez wtasciwego poziomu wktadu wlasnego
ze strony Grupy. Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad zdecydowat jak na wstepie.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze zaplanowane inwestycje s istotne dla dalszego dynamicznego rozwoju
Grupy orazumocnienia jej pozycji rynkowej, a w dtuzszej perspektywie czasowej przetozg sie réowniez na wzrost
wartosci firmy dla akcjonariuszy i mozliwo$ ¢ osiggania wiekszego zwrotu zinwestycji w akcje spoétki Makarony
polskie SA.

Inwestycje majg na celu nie tylko unowoczes$nienie i poszerzenie parku maszynowego, ale takze stworzenie
zaplecza badawczo-rozwojowego pozwalajgcego na szybkie reagowanie na pojawiajgce sie potrzeby
konsumentdw i trendy rynkowe, a takze oferowanie rynkowi produktéw innowacyjnych, w tym funkcjonalnych.

Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad Spotki zdecydowat zarekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu,
aby zysk netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku w wysokosci ok. 5 249 tys. zt przeznaczy¢
na kapitat zapasowy spotki Makarony Polskie SA.

Jednoczes$nie Spoétka informuje, izzgodnie zart. 382 §3 Kodeksu spétek handlowych niniejsza rekomendacja
zostanie skierowana i zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spétki. Ostateczng decyze dotyczaca podzatu zysku
za rok obrotowy 2017 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

MESSAGE (ENGLISH VERSION)

Company Management Board stand with regard net profit distribution in the years 2018-2019

The Management Board of Makarony Polskie SA has decided that in the years 2018-2019 it is going
to recommend to the General Meeting the allocation of the whole net profit generated by the Company
to the supplementary capital of the Company and resignation from dividend payment to the
shareholders.

The decision results from the ambitious multimillion investment plans assumed by the Group for the
years 2018-2019. For the performance of the investment projects the Group companies have
acquired European Union subsidies as well as third-party finance (long-term investment credits),
however, for the purpose of proper cash flows maintenance, it is necessary to ensure adequate own
contribution on the part of the Group. Bearing that in mind the Management Board decided as first
mentioned herein.

The Management Board of the Company is of the opinion that the planned investment projects are
imnnrtant far the fiirther dvnamie develnanment nf the Groiin and etrenathenina nf ite market nneitinn
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whereas on long-term horizon they are also going to translate |nto goodW|II increase for the
shareholders and the possibility of generating higher return on investment in the shares of Makarony
Polskie SA.

The investment projects focus not only on modernisation and extension of plant but also creation of
research and development facilities enabling fast reaction to consumer demands and market trends,
as well as offering innovative products on the market, including functional ones.

Therefore, the Company Management Board decided to recommend to the General Meeting that the
net profit for the period from 1 January 2017 to 31 December 2017 amounting to approx.
PLN 5,249,000 is allocated to the supplementary capital of Makarony Polskie SA.

At the same time the Company informs that in accordance with Article 382.3 of the Code of
Commercial Companies, the recommendation will be submitted to the Company Supervisory Board for
approval. The final decision regarding profit distribution for the reporting year 2017 will be made by the
Annual General Meeting of the Company.
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