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Wstep

Rada Nadzorcza spotki Makarony Polskie
SA, sprawujac staty nadzér nad
dziatalnoscia  Spdétki  we  wszystkich
dziedzinach jej dziatalno$ci, stosownie do

postanowien Kodeksu spotek handlowych,

przedktada  Zwyczajnemu  Walnemu
Zgromadzeniu sprawozdanie ze swojej

dziatalno$ci w okresie roku obrotowego 2018.

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostato zgodnie z wymaganiami zbioru ,Dobre praktyki spotek
notowanych na GPW 2016".

Roman Sobiecki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Makarony Polskie SA
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Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2018 wraz z oceng pracy wilasnej Rady
Nadzorczej

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA dziala
na podstawie kodeksu spotek handlowych, Statutu
Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej przyjetego
uchwatg nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Makarony Polskie SA z dnia 28 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie  zostato sporzadzone zgodnie
z ponizszymi regulacjami:
— art. 382 § 3 KSH,
— zasadq I1.Z.10 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016 przyjetych uchwatlg
nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
13 pazdziernika 2015 roku.

\ Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 28 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Samer Abdelfatah Mohamed EI Waziri — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z zakonczeniem VII kadencji Rady Nadzorczej w dniu 28 czerwca 2018 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spdtki powotato Rade Nadzorczg VIII kadencji, do chwili obecnej sktad Rady
Nadzorczej nie ulegt zmianie, Rada Nadzorcza funkcjonuje w skfadzie:

— Roman Sobiecki,

— Samer Abdelfatah Mohamed El Waziri,

— Marek Rocki,

— Michat Stomkowski,

—  Wiestaw Wasilewski.
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Ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej nastgpito w dniu 29 czerwca 2018 roku. Przewodniczacym
Rady Nadzorczej zostat Pan Roman Sobiecki, a funkcje Wiceprzewodniczgcego objgt Pan Samer El

Waziri.

\ Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza sprawowata nadzor nad dziatalnoscig Spotki zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa,
Statutem Spotki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz zasadami tadu korporacyjnego zapisanymi
w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW”.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy miedzy innymi:

— ocena sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw
i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania
z wynikdw tej oceny,

— zatwierdzanie rocznych planéw finansowych dla Spétki oraz kontrola ich wykonania,

— wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spdtki,

— udzielanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatow
w nieruchomosci o wartosci powyzej 10% kapitatdbw wiasnych Spétki obliczonych wedtug
ostatniego bilansu Spotki zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie, chyba ze zostaly one
przewidziane w rocznym planie finansowym Spétki, zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza,

— udzielanie zgody na zbycie aktywow Spotki, ktorych wartos$¢ przekracza 10% (stownie: dziesiec
procent) fgcznej wartosci kapitatow wiasnych Spétki obliczonych wedtug ostatniego bilansu Spotki
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie, chyba ze zostaty one przewidziane w rocznym planie
finansowym Spotki, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

— udzielanie zgody na zaciggniecie zobowigzania lub dokonanie rozporzadzenia, ktére na podstawie
jednej lub kilku powigzanych czynnos$ci prawnych - przekracza kwote 10% kapitatéw wiasnych
Spotki obliczonych wedtug ostatniego bilansu Spoétki zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie,
chyba ze zostaty one przewidziane w rocznym planie finansowym Spoiki, zatwierdzonym przez
Rade Nadzorczg,

— udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy,

— powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spoétki lub poszczegolnych jego cztonkow,

— ustalanie zasad i warunkéw wynagradzania Zarzadu Spotki, a takze wysokosci wynagrodzenia
poszczegoblnych jego cztonkow,

— reprezentowanie Spoétki w umowach pomiedzy nig, a Cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze

Spotki z takg osoba.
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Rada Nadzorcza ma prawo bada¢ wszystkie czynnosci Spotki, zada¢ od Zarzadu i pracownikow
sprawozdan, wyjasnien i informacji, sprawdzac ksiegi i dokumenty (w tym finansowe), zada¢ dostepu
do wszystkich pomieszczenn Spdtki (§10 Regulaminu Rady Nadzorczej), a Cztonkowie Rady
Nadzorczej w swoich dziataniach zobowigzani sg kierowac sie dobrem i interesem Spotki (86 ust.1

Regulaminu Rady Nadzorczej).

W catym okresie sprawozdawczym wszyscy Czionkowie Rady, w tym przede wszystkim jej
Przewodniczacy pozostawali w statym kontakcie z Zarzagdem przeprowadzajgc konsultacje w sprawie
poszczegdlinych aspektow dziatalnosci Spotki. Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi Spétki gtosem
doradczym. Zarzad otrzymywat od Rady Nadzorczej wsparcie decyzyjne dla swoich dziatan,
jak rowniez wymagane akceptacje i zgody na dokonanie istotnych czynnosci i zawieranie kluczowych
transakcji zgodnie ze Statutem Spotki.

Bardzo waznym elementem biezgcych kontaktow Rady Nadzorczej z Zarzadem jest fakt,
ze Przewodniczacy Rady Nadzorczej odbywa spotkania z Prezesem Zarzadu niezaleznie od terminow
posiedzen Rady.

Formami pracy Rady s3 posiedzenia, czynnosci kontrolne oraz udziat w pracach we wtadzach Spofki.

W 2018 roku Rada Nadzorcza odbyta 4 protokotowane posiedzenia. W trakcie swoich prac Rada
Nadzorcza podejmowata tematy wynikajgce z postanowien Kodeksu spotek handlowych i Statutu

Makarony Polskie SA, jak réwniez z biezacej dziatalnosci Spotki.

Najwazniejszymi tematami prac Rady Nadzorczej byty:
— ocena kwartalna wynikéw finansowych Grupy Makarony Polskie w 2018 roku, gtéwne wyzwania
rozwojowe i cele operacyjne,
- analiza sytuacji w obszarze produkcji, sprzedazy produktow private label i sprzedazy produktow
brandowych,
— ocena dziatalnosci Spdtki i Zarzadu, a takze opiniowanie spraw przedstawianych Walnemu
Zgromadzeniu, w tym m.in.:
- ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Makarony Polskie w 2017 roku
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017,
— ocena propozycji Zarzadu, co do sposobu podziatu zysku za 2017 rok,
- ocena sytuacji Spotki w roku 2017,
—  przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2017,
—  zZtozenie wniosku do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA,
— powotanie Komitetu Audytu Makarony Polskie SA,
— wybor biegtego rewidenta do przegladu sprawozdan finansowych spotek Grupy Makarony
Polskie za I potrocze roku obrotowego oraz do badania sprawozdan finansowych spoétek Grupy
Makarony Polskie za rok obrotowy w latach 2018-2019,
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- wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke znaczacych umow,

- wyrazenie zgody na zmiany warunkéw umoéw kredytowych,

— zaopiniowanie projektu zmian Statutu Spdtki polegajagcych na upowaznieniu Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa
poboru,

- zaopiniowanie projektu emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmian statutu Spétki oraz wytgczenia prawa poboru akcji.

\ Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej spétki Makarony Polskie SA, zgodnie z przepisami prawa, funkcjonuje

Komitet Audytu.

Na chwile obecng w Spdtce nie jest planowane powotywanie innych komitetéw Rady Nadzorczej
niz te, ktoére sg wymagane przepisami prawa. Przemawiajg za tym: status Spofki, sktad akcjonariatu,
a takze wzgledy organizacyjne i ekonomiczne, w tym konieczno$¢ zapewnienia dodatkowej obstugi

administracyjnej i prawnej takich komitetow.

KOMITET AUDYTU

Komitet Audytu Makarony Polskie SA dziata na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa oraz
Regulaminu Komitetu Audytu przyjetego uchwatg nr 5 Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA z dnia
18 pazdziernika 2017 roku.

Liczebno$¢ Komitetu Audytu ustala Rada Nadzorcza, ktéra powotuje réwniez Cztonkdéw Komitetu

Audytu oraz wyznacza jego Przewodniczacego. Minimalna liczebno$¢ Komitetu Audytu to 3 osoby.

Cztonkowie Komitetu Audytu powotywani sg sposrod Cztonkow Rady Nadzorczej w taki sposdb, aby:

— wiekszos$¢ cztonkéow Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy, byla cztonkami
niezaleznymi,

— w sktad Komitetu Audytu wchodzit co najmniej jeden Czionek posiadajacy wiedze

i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz co

najmniej jeden Cztonek posiadajgcy wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata

Spotka.

Mandat Cztonka Komitetu Audytu wygasa z dniem wygasniecia mandatu w Radzie Nadzorczej. Kazdy
z Cztonkow Komitetu Audytu moze by¢ takze w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorcza.

W przypadku wygasniecia mandatu Cztonka Rady Nadzorczej wybranego do Komitetu Audytu przed

uptywem kadencji catej Rady Nadzorczej, badz ztozenia przez niego rezygnacji z petnienia funkcji
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w Komitecie Audytu, Rada Nadzorcza uzupetnia sktad Komitetu przez dokonanie wyboru nowego

cztonka Komitetu Audytu na okres do uptywu kadencji Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Komitet Audytu dziata
w sktadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

— Michat Stomkowski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny),

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Komitetu Audytu (cztonek niezalezny).

W dniu 29 czerwca 2018 roku, w zwigzku z zakonczeniem VII kadencji Rady Nadzorczej, Rada

Nadzorcza Spétki powotata Komitet Audytu nowej kadencji w niezmienionym sktadzie osobowym.

Zgodnie z wymogami prawa cztonkowie Komitetu Audytu posiadaja:
- wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych —
Pan Michat Stomkowski i Pan Roman Sobiecki,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka — Pan Wiestaw Wasilewski

i Pan Roman Sobiecki.

Pan Roman Sobiecki - jest profesorem ekonomii w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie, w ktorej
pracuje od 1978 roku, aktualnie w Instytucie Rynkéw i Konkurencji. Od 2012 roku petni funkcje
dziekana Kolegium Nauk o Przedsiebiorstwie SGH. Od 1996 roku jest cztonkiem Rady Kolegium Nauk
0 Przedsiebiorstwie SGH. W latach 1996-1997 byt doradcag w Gabinecie Politycznym Ministra Skarbu
Panstwa. W okresie 1999-2005 byt cztonkiem Zespotu Konsultantéw Prezydenta RP ds. Rolnictwa
i Rozwoju Wsi. W latach 2013-2015 byt przewodniczagcym Krajowej Rady Przedsiebiorczosci, ktora
dziatata przy Ministrze Gospodarki.

Pan Roman Sobiecki jest autorem i wspdtautorem ponad 60 ksigzek i artykutdw z zakresu mikro-
i makroekonomii, globalizacji i przedsiebiorczosci (w tym ksigzki ,Globalizacja a funkcje polskiego
rolnictwa”). Jest rowniez autorem i wspdtautorem podrecznikdw akademickich dla studentéw
z zakresu teorii konkurenciji i strategii konkurowania firm oraz podrecznikdw i programow nauczania

przedmiotéw ekonomicznych dla szkét Srednich i zawodowych.

Pan Michat Stomkowski - posiada wyksztatcenie wyzsze, ukonczyt studia licencjackie na kierunku BBA
Finance and Accounting oraz studia magisterskie na kierunku Finanse i Rachunkowos¢, specjalnosé
finanse Przedsiebiorstw, Akademii Leona Kozminskiego. Ukonczyt réwniez studia podyplomowe
Instytutu Gospodarki Przestrzennej i Mieszkalnictwa oraz Akademii Leona Kozminskiego - Zarzadzanie

Nieruchomosciami. Posiada doswiadczenie w zakresie zarzadzania efektywnoscia i kosztami pracy.
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Pan Wiestaw Wasilewski ukonczyt Wyzszg Szkote Inzynierskg w Radomiu na Wydziale Ekonomiki
i Organizacji (nie ztozyt do obrony pracy magisterskiej). Od roku 2002 jest wiascicielem firmy
doradczej Big-Pol Fundusze Pomocowe specjalizujgcej sie w pozyskiwaniu dotacji unijnych oraz
w doradztwie inwestycyjnym dla przetwdrstwa spozywczego. Wiekszos¢ zrealizowanych dotychczas
projektow dotyczyta wdrazania nowych technologii oraz efektywnosci energetycznej funkcjonowania

zaktaddw przetworstwa spozywczego, wdrozono kilkanascie innowacji procesowych i produktowych.

Prace Komitetu Audytu w roku obrotowym 2018 i w odniesieniu do 2018 roku

W roku obrotowym 2018 Komitet Audytu odbyt 3 posiedzenia, zwotane przez Przewodniczgcego
Komitetu Audytu, poswiecone wykonywaniu obowigzkow komitetu audytu, w szczegolnosci dot.:

— uruchomienia procedury wyboru firmy audytorskiej,

— przedstawienia Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej wyboru firmy audytorskiej do
badania ustawowego sprawozdan finansowych Makarony Polskie SA i Grupy Kapitatowej
Makarony Polskie w latach obrotowych 2018-2019,

—  przyjecie sprawozdania rocznego z dziatalnosci Komitetu Audytu w roku 2017,

-~ wspodtpracy z biegtym rewidentem w toku badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy
2018.

Po zakonczeniu roku obrotowego 2018 roku Komitet Audytu odbyt 2 posiedzenia, zwotane przez
Przewodniczacego Komitetu Audytu, dotyczace roku 2018, ktérych przedmiotem byly
w szczegdlnosci:

- wspotpraca z biegtym rewidentem w toku badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy
2018,

— opracowanie Informacji dla Rady Nadzorczej o wynikach badania sprawozdania finansowego
Spotki i Grupy Makarony Polskie wraz z wyjasnieniem w jaki sposob to badanie przyczynito
sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu
w trakcie badania,

- przyjecie sprawozdania rocznego z dziatalnosci Komitetu Audytu w roku 2018.

Przedmiotem statych dziatan Komitetu Audytu jest monitorowanie prac zwigzanych z procesem
sporzagdzania oraz rewizjg sprawozdan finansowych Spoétki. Komitet Audytu monitorowat
prawidtowo$¢ sporzadzania przez Spotke sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2018
wspOtpracujgc w tym zakresie z Zarzgdem Spétki oraz pozostajgc w kontakcie z biegtym rewidentem
badajgcym sprawozdania tj. z BDO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg

w Warszawie.

W ocenie Komitetu Audytu system kontroli wewnetrznej w Spdtce wypetniany jest przez Zarzad,

kierownictwo oraz pozostatych pracownikow w zakresie powierzonych im obowigzkow. Mechanizmy
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kontroli wewnetrznej obejmujg sposdb wykonywania zadan przez pracownikow, w tym
w szczegdlnosci: uprawnienia, kompetencje oraz zgodno$¢ wykonywanych czynnosci z zasadami
i procedurami opracowanymi dla poszczegdlnych obszaréw funkcjonowania. Mechanizmy te majg
charakter kontrolny i wbudowane sg zaréwno w wewnetrzne akty normatywne, procedury jak
i zintegrowany system informatyczny klasy ERP. Obszary ryzyka istotne dla Spdtki sg wihasciwie
identyfikowane i dla zapewnienia realizacji celdw strategicznych zaktadanych przez Makarony Polskie
SA. Zarzad wspolnie z kierownictwem na biezgco dokonuje przegladu i aktualizacji czynnikdw ryzyka
towarzyszgcego dziatalnosci firmy, ktdre mogg mie¢ wptyw na sytuacje finansowg oraz rynkowa
Spotki.

N\ Informacja o spelnianiu przez Cztonkow Rady Nadzorczej kryteriow

niezaleznosci

Kryteria dotyczace niezaleznosci cztonkdw Rady Nadzorczej zostaty okreSlone w Zaleceniu Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacym roli dyrektoréw niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz zbiorze
Dobrych Praktyk 2016. Zgodnie z zapisami wspomnianego aktu prawnego liczba niezaleznych
dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej, ktérzy majg by¢ wybrani do
rady (nadzorczej) spotki, powinna by¢ wystarczajgca do zapewnienia kontroli nad zjawiskiem istotnej
sprzecznosci interesow po stronie dyrektorow. Dyrektora nalezy uznac za niezaleznego, tylko kiedy
nie ma powigzan gospodarczych, rodzinnych lub innych ze spotka, z jej akcjonariuszem majgcym
pakiet kontrolny lub kierownictwem, ktére skutkuja sprzecznoscig intereséw mogacych wptyngé na

jego osad.

Cztonkowie Rady Nadzorczej przekazali Radzie Nadzorczej i Zarzadowi Spotki oswiadczenia dotyczace
spetniania kryteriow niezalezno$ci. Rada Nadzorcza dokonata oceny pod katem istnienia zwigzkéw
i okolicznosci, ktdre mogg wptywac na spetnienie przez danego cztonka Rady Nadzorczej kryteridw

niezaleznosci.

W 2018 roku w piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej zasiadato czterech cztonkdw niezaleznych,

ktorzy ztozyli na pisSmie stosowne osSwiadczenia o swojej niezaleznosci.

Ponizsza tabela przedstawia informacje o spetnieniu przez Cztonkdéw Rady Nadzorczej kryteriow

niezaleznosci, o ktdrych mowa w zasadzie I1.Z.4 Dobrych Praktyk 2016.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku:

Czitonek Rady Nadzorczej Spetnienie kryteriow niezaleznosci

Roman Sobiecki spetnia kryteria niezaleznosci

Samer Abdelfadah Mohamed Elwaziri nie spetnia kryteriéw niezaleznosci
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Marek Rocki spetnia kryteria niezaleznosci
Michat Stomkowski spetnia kryteria niezaleznosci
Wiestaw Wasilewski spetnia kryteria niezaleznosci

\ Samoocena Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza zachowywata niezalezno$¢ pogladow na prace Zarzadu i dziatalnos$¢ spotki Makarony
Polskie SA. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg osoby posiadajgce zrdznicowang wiedze
oraz doswiadczenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej reprezentujg wysoki poziom przygotowania
zawodowego i legitymujg sie odpowiednim przygotowaniem merytorycznym, niezbednym

do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej doktadali nalezytej starannos$ci w wykonywaniu swoich
obowigzkow, wykorzystujac swojg wiedze, doswiadczenie zawodowe i posiadane umiejetnosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej prezentowali rdznorodne poglady na funkcjonowanie Spotki
i jej organdw, zarowno w sferze dziatalnosci gospodarczej, jak rowniez w sferze funkcjonowania

Spotki jako podmiotu publicznego.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej, w tym przede wszystkim
jej Przewodniczacy pozostawali w statym kontakcie z Zarzadem Spoétki Makarony Polskie SA

prowadzac liczne konsultacje na temat poszczegdinych obszardéw dziatalnosci przedsiebiorstwa.

Dzieki wysokim kompetencjom i zaangazowaniu poszczegdinych Czlonkéw Rady Nadzorczej
oraz sprawnej organizacji, Rada Nadzorcza skutecznie realizowata swoje statutowe zadania kierujgc

sie w swoim postepowaniu interesem Spotki.

Przedstawiciele Rady Nadzorczej uczestniczyli w obradach Walnego Zgromadzenia Spotki w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie posiedzenia

Walnego Zgromadzenia.

\ Whniosek do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium Czionkom
Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium wszystkim
Cztonkom Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA z wykonania przez nich obowigzkéw w roku

obrotowym 2018.
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Ocena sytuacji Spotki w roku obrotowym 2018

Zgodnie z art. 382 §1 Kodeksu spdtek handlowych i §19
lit. a Statutu Spotki Rada Nadzorcza w roku 2018
sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki
we wszystkich  dziedzinach jej dziatalnosci oraz
rozpatrywata i oceniata kwartalne raporty Zarzadu
w tym zakresie.

W 2018 roku Makarony Polskie SA koncentrowata swoje dziatania gtéwnie na produkcji, realizacji
projektow inwestycyjnych i na doskonaleniu organizacji Spotki i Grupy. Doktadano staran,
aby utrzymac wiasciwe relacje miedzy sprzedazg a kosztami, co nie byto proste ze wzgledu na duzg
presje kosztowg na rynku sity roboczej i podstawowych surowcow. Podjete dziatania pozwolity
na wypracowanie w 2018 roku nadwyzki EBITDA na poziomie ponad 14,1 min zt, przy poziomie
rentownosci 9,1% oraz zysk netto w kwocie 5,8 min zt, co daje rentownos¢ netto 3,8% w odniesieniu
do sprzedazy. Zysk przypadajacy na jedng akcje wyniost 0,63 zt, zas wartos¢ jednej akcji wzrosta
do 8,52 zt.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad w sposdb konsekwentny i uporzadkowany dazyt do realizacji
postawionych celdw i realizowat proces inwestycyjny zaplanowany na lata 2018-2019. Spdtka
pracowata nad utrzymaniem dobrej kondycji finansowej i umacnieniem pozycji rynkowej. Ma dobre,
stabilne wskazniki finansowania, ptynnosci i rentownosci. Zadtuzenie w ostatnich latach zostato
znacznie obnizone. Spoétka konsekwentnie prowadzi dziatania nakierowane na budowe pozyciji lidera
rynku w obszarze private label, a takze produktow brandowych w pisujgcych sie w takie trendy

rynkowe jak: convenience, prozdrowotne, niskoprzetworzone, naturalne, z ,czysta etykietg".

W opinii Rady Nadzorczej dziatania prowadzone przez Zarzad przyczyniajg sie do systematycznego

budowania wartosci firmy.

Rada Nadzorcza popiera dziatania podejmowane przez Zarzad, zmierzajgce do poprawy sytuacji
Spotki, jednoczesnie pozytywnie oceniajac ich dotychczasowe rezultaty. Biorgc powyzsze pod uwage
Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium Prezesowi Zarzadu

z wykonywania obowigzkow w roku obrotowym 2018.
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Ocena systemu kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego

Zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk 2016,
Rada Nadzorcza dokonata oceny skutecznosci
systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego, w tym wszystkich istotnych
mechanizméw kontrolnych, zwtaszcza

dotyczacych raportowania finansowego

i dziatalnosci operacyjnej.

Zgodnie z zasadg III.Z.3 Dobrych Praktyk 2016 osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem,

compliance oraz audyt podlegajg bezposrednio Prezesowi Zarzadu.

N\ System kontroli wewnetrznej

W spdtce Makarony Polskie SA nie ma powotanej odrebnej jednostki kontroli wewnetrznej. Kontrola
wewnetrzna jest jedng z funkcji biezacego zarzadzania Spdtkg sprawowang bezpo$rednio przez
Zarzad Spotki, dyrektorow, prokurentéw oraz innych pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach
kierowniczych lub ktérym powierzono taka funkcje oraz zewnetrzng obstuge prawng. tacznie
jednostki te stanowig system kontroli wewnetrznej, ktdry powinien zapewni¢ wiasciwy poziom
bezpieczenstwa dziatalnosci Spdtki, a takze pozwoli¢ na aktywne zarzadzanie ryzykami,
w szczegdlnosci mogacymi mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki i Grupy Makarony

Polskie.

Czynnosci kontrolne prowadzone sg we wszystkich fazach dziatalnosci w formie kontroli wstepnej,
biezacej i nastepczej (post factum). Dokumenty finansowo-ksiegowe poddawane sg kontroli

merytorycznej, formalnej i rachunkowej.

Kontrola wewnetrzna spotki Makarony Polskie SA chroni nie tylko jej majatek i jego wykorzystanie,

ale takze przyczynia sie do jego pomnazania i osiggania optymalnych warunkéw finansowych.
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Kompleksowy charakter systemu kontroli zapewnia zaréwno terminowe, jak i doktadne ujawnianie
faktow dotyczacych istotnych elementéw dziatalnosci Spotki. Pozwala on Zarzadowi, a takze
Komitetowi Audytu i Radzie Nadzorczej na uzyskiwanie petnej wiedzy o sytuacji finansowej, wynikach
operacyjnych, stanie majatku Spdtki, a takze efektywnosci zarzadzania. Rada Nadzorcza ocenia,
ze funkcjonujgcy w Grupie Makarony Polskie system kontroli zapewnia kompletno$¢ ujecia operacji
gospodarczych, poprawng kwalifikacje dokumentéw zZrédtowych, a takze prawidtowg wycene
posiadanych zasobdw na poszczegdlnych etapach rejestracji, a tym samym zapewnia prawidtowos¢
sporzadzenia sprawozdan finansowych i pozwala Zarzadowi prowadzi¢ dziatalnosS¢ Spdtki i Grupy

w oparciu o zweryfikowane i kompletne informacje.

\ Compliance (nadzér nad zgodnoscia dziatalnosci z prawem)

Nadzér nad zgodnoscig dziatalnosci z prawem poszczegdlnych jednostek organizacyjnych Makarony
Polskie SA jest sprawowany przez osoby odpowiedzialne za funkcjonowanie tych jednostek wspierane
przez obstuge prawng i stuzby audytorskie. System ten funkcjonuje w oparciu o zapisy procedur

wewnetrznych Grupy oraz ogdlne zasady prawne.

Wdrozenie w spotce Makarony Polskie SA odpowiednio dopasowanych procedur wewnetrznych

skutkuje zredukowaniem do minimum wystgpienia nieprawidtowosci.

\ System zarzadzania ryzykiem

W ocenie Rady Nadzorczej zaréwno identyfikacja czynnikdow ryzyka, monitorowanie ich, jak tez
stosowany system dziatan ograniczajgcych ryzyko w Grupie Makarony Polskie we wiasciwy sposob

zabezpieczajg interesy Grupy.

System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie elementy tancucha wartosci Grupy Makarony
Polskie i jest on dostosowany do skali dziatalnosci i struktury organizacyjnej. Struktura zarzadzania
ryzykiem oparta jest na kilku poziomach kompetencyjnych, a w procesie zarzadzania ryzykiem

uczestniczg wszyscy pracownicy Grupy.
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Identyfikacja
@ @ ‘
Planowanie

Rys. Procesy w ramach zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym

Proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym sprawujg zarzady poszczegdlnych spotek Grupy
oraz osoby odpowiedzialne za nadzér wiascicielski nad jednostkami zaleznymi od spotki
Makarony Polskie SA.

W ramach procesu zarzadzania ryzykiem w Grupie wazng role petni Zarzad spotki Makarony
Polskie SA, jak rowniez stanowisko Dyrektora Sprzedazy i Dyrektora Biura Finansowego nadzorujgce
obszar ryzyka handlowego oraz obszar ryzyka finansowego i kredytowego. Osoby zajmujgce
te stanowiska w trakcie roku obrotowego 2018 posiadaty odpowiednia wiedze o Spétce i jej otoczeniu

oraz niezbedne kwalifikacje i umocowania
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Ocena sposobu wykonywania przez Spotke
obowigzkow informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego

Obowigzki informacyjne dotyczace

stosowania zasad tadu v / T - AN Y " spétka
; ‘ notowana na

korporacyjnego w roku 2018
okreSlone zostaty w Regulaminie
Gietdy oraz w Rozporzadzeniu Ministra

Finansow z dnia 29 marca 2018 roku

w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim.

Spotka w roku 2018 roku stosowata zasady ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”
(DPSN).

Rada Nadzorcza Spotki zapoznata sie z Oswiadczeniem o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
zamieszczonym w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2018. W ocenie Rady
Nadzorczej informacje udostepnione przez Spotke sg zgodne z wymogami i rzetelnie przedstawiaja

stan stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Rada Nadzorcza nie zaobserwowata w roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2018 roku uchybien

Spdtki w zakresie wykonywania przez nig obowigzkéw informacyjnych.
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Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spotke
polityki w zakresie dzialalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze

Rada Nadzorcza Spétki zapoznata sie z oSwiadczeniem Spotki

w zakresie dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o] zblizonym charakterze zamieszczonym
w Sprawozdaniach Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy
°°'Dorate Social Responsibilty
w roku obrotowym 2018.

W ocenie Rady Nadzorczej w 2018 roku Spotka racjonalnie

realizowata polityke prowadzenia dziatalnosci sponsoringowej,

charytatywnej oraz innej o zblizonym charakterze.

Spotka Makarony Polskie SA tworzac strategie rozwoju oraz realizujgc cele biznesowe doktada staran,
aby jej dziatalno$¢ operacyjna prowadzona byta przy uwzglednieniu zasad spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu CSR, tj. z uwzglednieniem potrzeb i wymagan szeroko pojetych intereséw

spotecznych i ekologicznych w otoczeniu firmy.

Spotka Makarony Polskie SA utrzymuje dtugofalowe relacje ze Srodowiskiem akademickim, czego

przyktadem jest np. wspotpraca z Uniwersytetem Rzeszowskim oraz Politechnikg Rzeszowska.

Spotka od wielu lat prowadzi réznego rodzaju dziatania charytatywne na szczeblu lokalnym
i krajowym udzielajgc wsparcia zaréwno bezposrednio potrzebujgcym dzieciom (akcje $wigteczne
i mikotajkowe, wsparcie wypoczynku wakacyjnego), jak i instytucjom typu hospicja (Rzeszowskie
Hospicjum dla Dzieci), osrodki pomocy spotecznej (np. Caritas Diecezji Rzeszowskiej), fundacje (np.

Fundacja Dziedzictwa Kresowego we Lwowie) i szkoty.

Spotka Makarony Polskie SA obejmuje swym mecenatem zarowno przedsiewziecia kulturalne
i sportowe o charakterze ogdlnopolskim i lokalnym, jak réwniez sportowcéw indywidualnych, ktérych
wspiera w rozwoju ich kariery np. Wicemistrzyni Swiata w formach taiji Anna Kubiak i druzyna

siatkowki plazowej Chiniewicz-Korycki.
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Ocena Rady Nadzorczej y 4 badania
Sprawozdania finansowego Makarony Polskie SA
oraz Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki
I Grupy Makarony Polskie

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto
sprawozdanie finansowe Spotki za  rok
obrotowy 2018 tj. za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki

w roku obrotowym 2018.

N\ Ocena z badania sprawozdania
finansowego Makarony Polskie SA za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej bylo sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy
2018 tj. za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA na podstawie §19 lit. ¢ Statutu Spotki wybrata BDO Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie, jako biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego przeglad sprawozdan finansowych Spétki za I pdtrocze roku oraz badanie
sprawozdan finansowych za rok obrotowy w latach 2018-2019 (uchwata nr 9 Rady Nadzorczej
Makarony Polskie SA z dnia 11 maja 2018 roku).

Firma audytorska dokonata badania sprawozdania finansowego spdtki Makarony Polskie SA
obejmujacego:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku,
ktore po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 132 640 tys. zi,
— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce catkowity dochdd netto w wysokosci 5 070 tys. zt,
-~ sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce pozostaty catkowity dochdd netto w wysokosci
5070 tys. z,
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— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 5 070 tys. zt,

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce spadek stanu Srodkéw pienieznych o kwote 122 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Biegly rewident stwierdzit, iz badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien:
—  przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,

pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene sprawozdania finansowego.

Biegty rewident stwierdzit, ze zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach,
przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak réwniez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2018. Zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Jest
zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spotki.

Rada Nadzorcza na podstawie art. 382§ 3i4 Kodeksu spdtek handlowych, w oparciu
o przeprowadzone badanie biegtego rewidenta, Sprawozdanie Komitetu Audytu oraz dodatkowe
informacje uzyskane od Zarzadu Spotki, dokonata oceny sprawozdania finansowego spotki Makarony
Polskie SA za rok obrotowy 2018 stwierdzajac, ze sprawozdanie to zostato sporzadzone zgodnie

z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza bardzo dobrze ocenia dziatania Zarzadu zmierzajace do poprawy sytuacji Spotki.
Aktualna sytuacja jednostki nie stwarza zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym

po roku badanym, potwierdzajg to wskazniki analizy ekonomiczno-finansowej dokonanej przez
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biegtego rewidenta oraz wyniki badania sprawozdania finansowego za 2018 rok i zdarzen

gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Makarony Polskie SA za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku.

\ Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatlalnosci Spotki i Grupy Makarony Polskie
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Biegly rewident wyrazit opinie, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki i Grupy Makarony Polskie
za rok obrotowy 2018 sporzadzone przez Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...),

a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Po zapoznaniu sie z treScig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Makarony Polskie
w roku obrotowym 2018, Rada Nadzorcza stwierdza, ze zawiera ono informacje wymagane
przepisami ustawy o rachunkowos$ci, w szczegdlnosci okre$lone w art. 49 ust. 2 tej ustawy oraz
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (...).

Dane finansowe prezentowane przez Zarzad s zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Makarony Polskie SA oraz sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Makarony Polskie.
Zarzad przedstawit sytuacje finansowg i majatkowg Spétki i Grupy Makarony Polskie na podstawie

jej rzeczywistego stanu gospodarczego.

W sprawozdaniu zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, dokonano oceny istniejgcych

szans i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Spotki i Grupy w przysztosci.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spotki i Grupy Makarony Polskie w roku obrotowym 2018.

N\ Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku netto za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Uchwatg nr 1 z dnia 17 kwietnia 2019 roku Zarzad Spotki zarekomendowat, aby zysk netto za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, w wysokosci 5 069 631,54 zt (stownie: pie¢
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miliondw szesc¢dziesiagt dziewiec tysiecy sze$éset trzydziesci jeden ztotych 54/100), podzielony zostat
w ten sposdb, ze:

- kwote 2 312 517,75 zt (stownie: dwa miliony trzysta dwanascie tysiecy piecset
siedemnascie zlotych 75/100) proponuje sie przeznaczy¢ na wyptate dywidendy,
co oznacza wyptate dywidendy na jedng akcje w wysokosci 0,25 zt (stownie: dwadziescia
pie¢ groszy) brutto,

— pozostatg czeS¢ zysku w kwocie 2 757 113,79 zt (stownie: dwa miliony siedemset
piecdziesigt siedem tysiecy sto trzynascie ztotych 79/100) proponuje sie przeznaczyc

na kapitat zapasowy spétki Makarony Polskie SA.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu propozycji Zarzadu w sprawie podziatu zysku pozytywnie opiniuje
tg rekomendacje i opowiada sie za przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu projektu uchwaty

o tresci zaproponowanej przez Zarzad Spotki.

N\ Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty netto spotki Makarony
Polskie SA z lat ubieglych wykazanej w bilansie Spoétki sporzadzonym
na dzien 31 grudnia 2018 roku

Uchwatg nr 1 z dnia 17 kwietnia 2019 roku Zarzad Spétki zarekomendowat, aby cato$é straty z lat
ubiegtych w wysokosci -492 337,89 zt (stownie: czterysta dziewiecdziesigt dwa tysigce trzysta
trzydziesci siedem ztotych 89/100), wykazanej w bilansie Spotki sporzadzonym na dzien 31 grudnia

2018 roku, pokry¢ z kapitatu zapasowego Spotki.

Strata z lat ubiegtych powstata w wyniku korekt sprawozdan finansowych za lata ubiegte
wprowadzonych przez audytora iwynika ze zmiany sposobu szacowania rezerwy urlopowej
(zawigzanie rezerwy za okresy wczesniejsze) oraz utworzenia rezerwy na podatek odroczony od

przeszacowania gruntu zrealizowanego przed dniem 31 grudnia 2017 roku.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu propozycji Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto spotki Makarony
Polskie SA z lat ubiegtych wykazanej w bilansie Spotki sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku,
pozytywnie opiniuje tg rekomendacje i opowiada sie za przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu

projektu uchwaty o tresci zaproponowanej przez Zarzad Spétki.
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Ocena Rady Nadzorczej y 4 badania
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Makarony Polskie

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok
obrotowy 2018 roku tj. za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku.

N\ Ocena z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Makarony
Polskie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA na podstawie §19 lit. ¢ Statutu Spoétki wybrata BDO Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie, jako biegtego rewidenta
przeprowadzajacego przeglad skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki za I pdtrocze roku
oraz badanie sprawozdan finansowych za rok obrotowy w latach 2018-2019 (uchwata nr 9 Rady

Nadzorczej Makarony Polskie SA z dnia 11 maja 2018 roku).

Firma audytorska dokonata badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Makarony
Polskie na ktore sktadato sie:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2018 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywédw zamyka sie sumaq
145 791 tys. zt,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok  obrotowy
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce catkowity dochdd netto
w wysokosci 5 830 tys. zt,

— skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochoddéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce pozostaty catkowity dochdd
netto w wysokosci 5 830 tys. zt,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego
o kwote 5 830 tys. z,
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— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok  obrotowy
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce wzrost stanu Srodkdéw
pienieznych o kwote 1 096 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Biegty rewident stwierdzit, iz badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien:
—  przepisdw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyska¢ dane pozwalajgce
na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Makarony Polskie.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotki Grupy
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie dowodow i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Biegty rewident stwierdzit, ze zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach,
przedstawia rzetelnie i jasne informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak réwniez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2018. Zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych. Jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Makarony Polskie.

Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 i 4 Kodeksu spdtek handlowych, w oparciu
o przeprowadzone badanie biegtego rewidenta, Sprawozdanie Komitetu Audytu oraz dodatkowe
informacje uzyskane od Zarzadu Spétki, dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Makarony Polskie za rok obrotowy 2018 stwierdzajac, ze sprawozdanie to zostato

sporzgdzone zgodnie z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  Grupy Makarony Polskie za  okres
od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.
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