Uchwata nr 1 z dnia 11 maja 2018 r.
Zarzadu Makarony Polskie SA

w sprawie skierowania wniosku do Walnego Zgromadzenia o zmiany statutu Spotki poprzez uchwalenie

1.

kapitatu docelowego

Zarzad Makarony Polskie SA wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Spoétki o:

a. dokonanie zmiany Statutu Spotki polegajacej na mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
taczng kwote nie wyzszg niz 9.300.000 ztotych (stownie: dziewie¢ milionéw trzysta tysiecy ztotych), poprzez
emisje nowych akcji /Kapitat Docelowy/, w terminie do 30 czerwca 2021 roku,

b. udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze dokonania
jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu w granicach Kapitatu Docelowego,

C. udzielenie Zarzadowi upowaznienia do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa objecia nowych
akcji (prawa poboru) w catosci lub w czeéci, w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
dokonywanego w granicach kapitatu docelowego, za zgodg Rady Nadzorczej.

Stosowny projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia w tym zakresie, uzasadnienie Zarzadu dotyczace zasadnosci

zmiany Statutu polegajacej na udzieleniu Zarzadowi upowaznienia do dokonywania podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz zasadnosci wytaczenia prawa poboru akcji Spotki emitowanych

w ramach kapitatu docelowego stanowig zatgczniki do niniejszej uchwaty Zarzadu.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu



Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 1
z dnia 11 maja 2018 r.
Zarzagdu Makarony Polskie SA

PROJEKT

Uchwata nr ......
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Makarony Polskie Spotka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie
zdnia ....ooveieene 2018 roku
w sprawie zmiany statutu Spoétki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru

Dziatajgc na podstawie art. 430 §1 i §5, 433 §2 i art. 444 Kodeksu spdtek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala, co nastepuje:

§1
I. W Statucie Spotki zmienia sie §9a, ktéremu nadaje sie nastepujgce brzmienie:
~1. Zarzad Spoiki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o tgczng kwote nie wyzszg
niz 9.300.000 ztotych (stownie: dziewie¢ milionéw trzysta tysiecy ztotych), poprzez emisje nowych akcji
/Kapitat Docelowy/, w terminie do 30 czerwca 2021 roku.
2. Z upowaznienia okreslonego w ust. 1 Zarzad moze skorzysta¢ w drodze dokonania jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu w granicach Kapitatu Docelowego. W ramach Kapitatu Docelowego akcje
moga by¢ wydawane jedynie za wkiady pieniezne.
3. W ramach Kapitatu Docelowego Zarzad nie moze wydawac akcji w zamian za wkiady niepieniezne, nie
moze tez wydawacC akcji uprzywilejowanych, ani tez nie moze przyznawac akcjonariuszom uprawnien
osobistych.
4. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad jest upowazniony do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa objecia nowych akcji (prawa poboru) w catosci lub w czesci, w odniesieniu do kazdego podwyzszenia
kapitatu zakladowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego.
5. Okreslenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego dokonuje Rada Nadzorcza
Spotki.

6. Uchwala Zarzadu dotyczaca dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i wymaga formy aktu notarialnego.

7. O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz postanowienia niniejszego Statutu nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego. W szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

(a) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umoéw zabezpieczajacych
powodzenie emisji akcji,

(b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw z

Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, praw do akcji lub praw poboru,

(c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej
lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji, praw do akcji lub praw poboru do obrotu na rynku regulowanym.

8. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
nie narusza uprawnienia Walnego Zgromadzenia do zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w okresie



korzystania przez Zarzad z tego upowaznienia.”

§2

Uzasadnieniem zmiany Statutu Spotki polegajgcej na udzieleniu Zarzadowi upowaznienia do dokonywania
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego jest uproszczenie i ograniczenie w
czasie procedury podwyzszenia kapitatu, a tym samym utatwienie pozyskania Srodkow finansowych na dalszy
rozwoj Spotki w najbardziej optymalny sposdb. Pozyskanie kapitatu w ten sposdb jest najefektywniejszg
forma dokapitalizowania Spotki.

Zarzad Spotki korzystajgc z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego bedzie mogt dostosowac termin i wielkos¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowych i potrzeb
Spotki. Korzystajac z takiego upowaznienia Zarzad bedzie mogt elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje
z przysztymi inwestorami, co do ilosci obejmowanych akcji i ceny emisyjnej. Obnizy to koszty pozyskania
kapitatu oraz zapewni tatwos$¢ pozyskania kolejnych transz kapitatu i optymalny zakres finansowania Spotki.

Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci jest konieczne dla umozliwienia
skierowania nowych emisji akcji do inwestorow finansowych. Gwarancjg ochrony praw dotychczasowych
akcjonariuszy jest konieczno$¢ uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru oraz ustalenie wysokosci ceny emisyjnej akcji przez Rade Nadzorcza. Dlatego tez
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego oraz do

pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci lezy w najlepszym interesie Spotki i jej akcjonariuszy.

§3
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjmuje pisemng opinie Zarzadu Spdtki uzasadniajgcg powody
przyznania Zarzadowi Spdtki mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci
prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz proponowany sposéb okreslania ceny

emisyjnej.

Zarzad Spotki przedstawit nastepujacag opinie w tym zakresie, ktdrg Walne Zgromadzenie w petni podziela:

~Wytaczenie prawa poboru akcji Spotki emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego lezy w interesie
Spotki i jest konsekwencjg wprowadzenia instytucji Kapitatu Docelowego. MoZliwosc dokapitalizowania Spotki
przez wybranego Inwestora /Inwestorowy/, w nastepstwie wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w granicach Kapitatu Docelowego, jest uzupetnieniem kompetencji Zarzadu do skutecznego
dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wytaczenie prawa poboru umoZliwiac¢ bedzie elastyczne i
sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spotki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym
momencie i umoZliwia zaoferowanie objecia akcji inwestorowi/inwestorom, ktorzy przyczynig sie do rozwoju
dziatalnosci Spotki. Takie dziatania wpisuja sie w strategie Spotki zaktadajaca ekspansje rynkowa poprzez
strategie rozwoju organicznego oraz rozwoju oferty asortymentowej, w tym przy wspoffinansowaniu ze
Srodkow Unii Europejskie], a takze ew. przejec, co w konsekwencji przyczyni sie do umocnienia pozycji

konkurencyjnej wobec podmiotow prowadzacych dziatalnosc w tej samej branzy.

Przyznanie Radzie Nadzorczej kompetencji do okreslenia wysokosci ceny emisyjnej akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego jest zasadne poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji wymaga



dostosowania ceny emisyjnej do sytuacji rynkowej w branzy, w ktorej Spotka dziata, do sytuacji
ekonomicznej Spotki oraz do ksztattowania sie ceny akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych. Z tego
tez wzgledu cena emisyjna winna byc¢ okreslana bezposrednio przed emisja, w oparciu o wyniki budowy
ksiegi popytu.

Zabezpieczeniem praw dotychczasowych akcjonariuszy zwigzanych z ustaleniem ceny emisyjnej akcji
emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego jest fakt, Ze okreslenia ceny dokonywac bedzie Rada
Nadzorcza Spotki,

Z tych wzgledow wytaczenie prawa poboru akcji Spotki emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego w
stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Ilezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami
dotychczasowych akcjonariuszy.”

84
Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoétki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki obejmujgcego zmiany
dokonane niniejszg uchwata.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z tym ze zmiana Statutu dokonana niniejsza uchwatg

nastepuje z dniem jej rejestracji.



Zatgcznik nr 2 do Uchwaty nr 1
z dnia 11 maja 2018 r.
Zarzgdu Makarony Polskie SA

Zabki, dnia 11 maja maja 2018 r.

MAKARONY
POLSKIE

UZASADNIENIE ZARZADU
DOTYCZACE ZASADNOSCI ZMIANY STATUTU SPOLKI POLEGAJACEJ NA UDZIELENIU ZARZADOWI UPOWAZNIENIA DO
DOKONYWANIA PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO

W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO

Uzasadnieniem zmiany Statutu Spétki polegajacej na mozliwosci podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o tacznag
kwote nie wyzszg niz 9.300.000 ztotych (stownie: dziewie¢ miliondw trzysta tysiecy ztotych), poprzez emisje nowych
akcji /Kapitat Docelowy/, w terminie do 30 czerwca 2021 roku oraz udzielenia Zarzadowi upowaznienia
do dokonywania podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatlu docelowego jest uproszczenie
i ograniczenie w czasie procedury podwyzszenia kapitatu, a tym samym utatwienie pozyskania srodkéw finansowych
na dalszy rozwdj Spotki w najbardziej optymalny sposéb. Pozyskanie kapitatu w ten sposdb jest najefektywniejsza
formg dokapitalizowania Spotki.

Zarzad Spotki korzystajac z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego
bedzie mogt dostosowac termin i wielkos¢ emisji do aktualnych warunkdw rynkowych i potrzeb Spétki. Korzystajac z
takiego upowaznienia Zarzad bedzie mdgt elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje z przysztymi inwestorami,
co do ilosci obejmowanych akgcji i ceny emisyjnej. Obnizy to koszty pozyskania kapitatu oraz zapewni tatwosc¢

pozyskania kolejnych transz kapitatu i optymalny zakres finansowania Spotki.

Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci jest konieczne dla umozliwienia
skierowania nowych emisji akcji do inwestoréw finansowych. Gwarancjg ochrony praw dotychczasowych
akcjonariuszy jest koniecznos¢ uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru oraz ustalenie wysokosci ceny emisyjnej akcji przez Rade Nadzorczg. Dlatego tez upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz do pozbawienia prawa poboru w catosci
lub w czesci lezy w najlepszym interesie Spdtki i jej akcjonariuszy.



Zatgcznik nr 3 do Uchwaty nr 1
zdnia 11 maja 2018 r.
Zarzgdu Makarony Polskie SA

Zabki, dnia 11 maja 2018 r.

MAKARONY
POLSKIE

UZASADNIENIE ZARZADU
DOTYCZACE ZASADNOSCI WYLACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SPOLKI
EMITOWANYCH W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO

Wytaczenie prawa poboru akcji Spétki emitowanych w granicach K™ apitatu Docelowego lezy w interesie Spotki i jest
konsekwencja wprowadzenia instytucji Kapitatu Docelowego. Mozliwos¢ dokapitalizowania Spotki przez wybranego
Inwestora /Inwestorow/, w nastepstwie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w granicach
Kapitatu Docelowego, jest uzupetnieniem kompetencji Zarzadu do skutecznego dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Wylaczenie prawa poboru umozliwia¢ bedzie elastyczne i sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z
dokapitalizowaniem Spétki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie i umozliwia zaoferowanie objecia akcji
inwestorowi/inwestorom, ktorzy przyczynig sie do rozwoju dziatalnosci Spétki. Takie dziatania wpisuja sie w strategie
Spotki zaktadajacg ekspansje rynkowg poprzez strategie rozwoju organicznego oraz rozwoju oferty asortymentowej,
w tym przy wspoffinansowaniu ze $rodkéw Unii Europejskiej, a takze ew. przeje¢, co w konsekwencji przyczyni sie
do umocnienia pozycji konkurencyjnej wobec podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ w tej samej branzy.

Przyznanie Radzie Nadzorczej kompetencji do okreslenia wysokosci ceny emisyjnej akcji emitowanych w granicach
kapitatu docelowego jest zasadne poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji wymaga dostosowania ceny emisyjnej
do sytuacji rynkowej w branzy, w ktorej Spotka dziata, do sytuacji ekonomicznej Spétki oraz do ksztattowania sie ceny
akcji Spotki na Gietdzie Papierow WartoSciowych. Z tego tez wzgledu cena emisyjna winna by¢ okreSlana
bezposrednio przed emisjg, w oparciu o wyniki budowy ksiegi popytu.

Zabezpieczeniem praw dotychczasowych akcjonariuszy zwigzanych z ustaleniem ceny emisyjnej akcji emitowanych w

granicach Kapitatu Docelowego jest fakt, ze okreslenia ceny dokonywac bedzie Rada Nadzorcza Spotki.

Z tych wzgledéw wytgczenie prawa poboru akcji Spotki emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego w stosunku
do dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych

akcjonariuszy.



