Uchwata nr 2
z dnia 11 maja 2018 r.
Zarzadu Makarony Polskie S.A.
w sprawie skierowania wniosku do Walnego Zgromadzenia o emisje obligacji zamiennych na akcje Spotki,
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, zmiane statutu Spétki oraz wylaczenie prawa poboru
obligacji i akcji

1. Zarzad Makarony Polskie S.A. wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Spétki o:

a. emisje nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwdch miliondw) obligacji na okaziciela niezabezpieczonych, o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej za kazda obligacje ustalonej przez Rade Nadzorczg nie nizszej niz 3 (stownie: trzy
ztote) i tgcznej wartosci nominalnej emisji nie wyzszej niz 12.000.000 (stownie: dwanascie miliondw) ztotych,
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii F Spotki,

b. wraz z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego o kwote nie wiekszg niz 6.000.000 zt (stownie: szes¢
miliondw ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej po 3,00 (stownie: trzy) ztote kazda, oraz

C. wraz ze zmiang statutu Spofki, oraz

d. wraz z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacji i akcji serii F emitowanych w
celu przyznania praw do objecia tych akcji dla posiadaczy obligacji zamiennych.

Stosowny projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia w tym zakresie, uzasadnienie Zarzadu dotyczace zasadnosci emis;ji
obligacji, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany Statutu oraz zasadnosci wylgczenia prawa
poboru obligacji i akcji Spétki serii F emitowanych w celu przyznania praw do objecia tych akgcji dla posiadaczy

obligacji zamiennych, stanowig zataczniki do niniejszej uchwaty Zarzadu.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu



Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr 2
z dnia 11 maja 2018 r.
Zarzgdu Makarony Polskie SA

PROJEKT

Uchwata nr ......
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Makarony Polskie Spotka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie
zdnia .....coveeies 2018 roku
w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spétki, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego, zmian statutu Spétki oraz wylaczenia prawa poboru obligacji i akcji

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, oraz art. 448-454 Kodeksu spotek handlowych, art. 19 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 483) oraz §16 ust. 1 lit. i) Statutu Spotki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala, co nastepuje:

10.

11.
12.

§1
Emituje sie nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) obligacji na okaziciela niezabezpieczonych (,Obligacje”)
zamiennych na akcje zwykie na okaziciela serii F Spoétki, ktdre bedg wyemitowane przez Spdtke w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Obligacje emitowane sg na podstawie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz.U.
z 2018 r. poz. 483).
Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu.
Obligacje mogg by¢ emitowane w poszczegolnych seriach.
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg, jednakze na kwote nie nizszg niz 3
(stownie: trzy ziote). tgczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji bedzie nie wyzsza niz 12.000.000 zt (stownie:
dwanascie miliondw ztotych).
Cena emisyjna kazdej Obligacji zostanie ustalona przez Rade Nadzorcza, jednakze na kwote nie nizszg niz 3
(stownie: trzy ztote) i bedzie rowna jej wartosci nominalnej.
Obligacje beda oprocentowane w wysokosci ustalonej przez Rade Nadzorcza.
Oferta objecia Obligacji nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 483). Oferta zostanie skierowana do podmiotow
wskazanych przez Zarzad, w liczbie nie wiekszej niz 99 (dziewieddziesiat dziewied).

Za dzien emisji uznaje sie dzien otrzymania przez Spotke zapisu na obligacje, przy czym nie moze to nastgpic¢ przed
dniem wpisania do rejestru przedsiebiorcéw warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego na
podstawie niniejszej uchwaty.

Warunkiem dojécia emisji danej serii Obligacji do skutku bedzie subskrybowanie co najmniej 1 (jednej)
Obligacji danej serii.

Zbywalnos¢ Obligacji nie bedzie ograniczona.

Dzien wykupu (,,Dzien Wykupu”) Obligacji bedzie ustala sie na 31 lipca 2021 roku, przy czym Zarzad uprawniony jest
do okreslenia w warunkach emisji Obligacji, warunkéw wcze$niejszego wykupu Obligacji.



13.

14.

15.

16.

17.

Posiadacze Obligacji beda uprawnieni do:

a) zadania w Dniu Wykupu zapfaty wartosci nominalnej kazdej Obligacji przedstawionej do wykupu wraz z zaptata
odsetek; albo

(b) objecia akcji Spdtki na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 3,00 (trzy) ztote kazda, jakie wyemitowane
zostajg w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie niniejszej uchwaty (,Nowe
Akcje™), w zamian za posiadane Obligacje, w Terminie Zamiany (nizej zdefiniowanym), na podstawie Ceny Konwersji

(nizej zdefiniowanej), na zasadach opisanych w punkcie 14 niniejszej uchwaty.

Zamiana Obligacji na Nowe Akcje odbywac sie bedzie na nastepujgcych zasadach:
a) cena konwersji Obligacji na Nowe Akcje (,Cena Konwersji”) zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg;
b) szczegdtowe warunki zamiany Obligacji na akcje serii F zostang okreslone przez Zarzad Spotki w uchwale

okreslajgcej warunki emisji Obligacji;

c) zamiana Obligacji na akcje serii F dokonywana bedzie na podstawie pisemnych o$wiadczen posiadaczy Obligacji.
Zarzad Spotki bedzie zgtaszat do sadu rejestrowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego w sposéb zgodny z art.

452 kodeksu spdtek handlowych.

W razie zgtoszenia o$wiadczenia o zamianie Obligacji na Nowe Akcje, w zakresie Obligacji, ktorych o$wiadczenie
dotyczy, wygasa zadanie wykupu.

Zamiana Obligacji na Nowe Akcje mozliwa jest w odniesieniu do Obligacji, najwczesniej od dnia 1 czerwca
2021 roku a najpdzniej na jeden miesigc przed Dniem Wykupu to jest najpdzniej do dnia 30 czerwca 2021 roku
(,Termin Zamiany”).

Prawo do ztozenia oSwiadczenia o wykonaniu prawa zamiany Obligacji na Akcje wygasa wraz z uptywem Terminu

Zamiany.

§2
Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia, w drodze uchwaty Zarzadu, warunkéw emisji Obligacji, w tym wszelkich
kwestii zwigzanych z emisjg Obligacji nie wymienionych w niniejszej uchwale oraz do podjecia wszelkich
niezbednych dziatann w celu przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym w szczegdlnosci:

1) okre$lenia maksymalnej liczby Obligacii,

2) podziatu Obligacji na poszczegdlne serie jesli Zarzad postanowi o emisji Obligacji w seriach, oraz okreSlenia
maksymalnej liczby Obligacji w danej serii,

3) okrelenia celéw emisji,

4) okreslenia termindw i zasad wyptaty $wiadczen z Obligacji,

5) okreélenia terminu wykupu Obligacji poszczegélnych serii, przypadajgcego jednakze w kazdym przypadku nie
pozniej niz 31 lipca 2021 roku,

6) okreslenia pozostatych zasad emisji i dystrybucji Obligacji w tym sposobu, termindw i warunkéw sktadania ofert



1.

nabycia Obligacji,

7) dokonywania innych czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do emisji Obligacji, przeprowadzenia
emisji Obligacji oraz zapewnienia wykonania zobowigzan Spétki wynikajacych z Obligacji.

Zarzad Spotki moze w drodze uchwaty okreslajgcej warunki emisji Obligacji przewidzie¢ mozliwo$¢ wczesniejszego
wykupu Obligacji i okresli¢ przypadki, w ktdérych Spodtka bedzie uprawniona lub zobowigzana do
wczesniejszego wykupu obligacji oraz okreslic Swiadczenia pieniezne zwigzane z wczesniejszym wykupem
Obligacji lub sposdb ich wyliczenia.

Okreslenie warunkéw emisji Obligacji wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

W zwiazku z powyzszym upowaznia sie Zarzad Spotki do dokonania przydziatu Obligacji, na zasadach okreslonych w

warunkach emisji.

§3
W celu przyznania praw do objecia akcji serii F przez posiadaczy Obligacji podwyzsza sie warunkowo kapitat
zaktadowy Spotki z kwoty 27.750.213 (stownie: dwadziescia siedem miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy dwiescie
trzynascie) do kwoty nie wiekszej niz 33.750.213 zt (stownie: trzydziesci trzy miliony siedemset piecdziesiat tysiecy
dwiescie trzynascie ztotych), tj. o kwote nie wiekszg niz 6.000.000 zt (stownie: sze$¢ miliondw ztotych), poprzez
emisje nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
3,00 zt (stownie: trzy ztote) kazda.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F nastepuje z chwilg wykonania przez posiadacza
Obligacji przystugujgcego mu prawa do objecia akcji serii F na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale i
warunkach emisji Obligacji.

Prawo do objecia akgji serii F, przystugujace posiadaczom Obligacji bedzie mogto by¢é wykonane najwczesniej od

dnia 1 czerwca 2021 roku a najpdzniej na jeden miesigc przed Dniem Wykupu to jest najpdzniej do dnia 30 czerwca

2021 roku, zgodnie z §1 ust. 16 niniejszej uchwaty.

Cene emisyjna akgji serii F zostanie ustalona przez Rade Nadzorcza.

Akcje Serii F beda uczestniczyty w dywidendzie od dnia ich wydania obligatariuszom, zgodnie z nastepujgcymi

postanowieniami:

a) w przypadku, gdy akcje Serii F zostang wydane najdalej w dniu dywidendy, akcje te uczestniczg w zysku za
poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w
ktérym doszto do ich wydania,

b) w przypadku, gdy akcje Serii F zostang wydane po dniu dywidendy, akcje te uczestnicza w dywidendzie,
poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktdrym zostaty wydane.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisjg i przydziatem akgji serii F na rzecz

posiadaczy Obligacji, ktorzy ztozyli oswiadczenia o ich zamianie na akcje serii F.

Zarzad Spdiki jest upowazniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w celu realizacji

niniejszej Uchwaty.

84

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w catoéci prawa poboru w stosunku do



Obligagji.

Walne Zgromadzenie przyjmuje pisemng opinie Zarzadu Spotki uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do Obligacji.

Zarzad Spotki przedstawit nastepujaca opinie w tym zakresie, ktdrg Walne Zgromadzenie w petni podziela:
~Wytaczenie prawa poboru Obligacji emitowanych przez Spotke lezy w interesie Spotki., MoZliwosc dokapitalizowania
Spotki przez wybranego Inwestora /Inwestorowy poprzez zaoferowanie takiemu Inwestorowi /Inwestoromy obligacji
zamiennych na akcje Spotki, jest uzupetnieniem kompetencji Zarzadu do skutecznego uzyskania finansowania dla
Spotki,

Wytaczenie prawa poboru umoZliwiac bedzie elastyczne | sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z
dokapitalizowaniem Spotki [ pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie i umoZziiwia zaoferowanie objecia obligacji
Inwestorowi/Inwestoromy, ktorzy przyczynia sie do rozwoju dziatalnosci Spotki. Zarzad Spotki bedzie mogt
zaoferowac obligacje do objecia wybranemu przez siebie Inwestorowi /Inwestoromy, w trybie o ktorym mowa w art.
33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligaciach (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 483), dostosowujac
Jednoczesnie ilos¢ emitowanych obligacji oraz ewentualnie podziat obligacii na poszczegolne serie, do aktualnych

warunkow rynkowych i potrzeb Spotki,

Takie dziatania wpisujg sie w strategie Spotki zaktadajaca ekspansje rynkowg poprzez strategie rozwoju
organicznego oraz rozwoju oferty asortymentowej, w tym przy wspoffinansowaniu ze srodkow Unii Europejskiej, a
takze ew. przejec, co w konsekwencji przyczyni sie do umocnienia pozycji konkurencyjnej wobec podmiotow
prowadzacych dziatalnosc w tej samej branzy.

Zabezpieczeniem praw dotychczasowych akcjonariuszy jest przyznanie Radzie Nadzorczej prawa do okreslenia
wysokosci zarowno ceny emisyjnej obligacyi, jak tez ceny emisji akcji serii F ktore beda wydawane w zamian za
obligacje zamienne, a takze ceny konwersji obligacji na akcje.

Z tych wzgledow wytaczenie prawa poboru Obligacji zamiennych w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy lezy

w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy.”

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru akgji serii F, ktore
zostang wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty.

Walne Zgromadzenie przyjmuje pisemng opinie Zarzadu Spétki uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii F.

Zarzad Spotki przedstawit nastepujgca opinie w tym zakresie, ktdrg Walne Zgromadzenie w petni podziela:

~Wytaczenie prawa poboru akcji serii F Spotki emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia Kapitatu
zaktadowego lezy w interesie Spotki. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru
akcji serii F jest konieczne dla umoZiiwienia skierowania obligacji zamiennych do Inwestora /Inwestorow, wybranych

przez Zarzad.

MozZliwos¢ dokapitalizowania Spotki przez wybranego Inwestora /Inwestorowy/, w nastepstwie wytgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, jest uzupetnieniem kompetencii Zarzgdu do skutecznego uzyskania

finansowania dla Spotki,



Wytaczenie prawa poboru umoZliwiac bedzie elastyczne | sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z
dokapitalizowaniem Spotki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie i umoZliwia zaoferowanie objecia obligacji
zamiennych — dajacych prawdo do objecia akcji serii F - Inwestorowi/Inwestoromy, ktorzy przyczynig sie do rozwoju
dziatalnosci Spotki,

Takie dziatania wpisuja sie w strategie Spotki zaktadajaca ekspansje rynkowa poprzez strategie rozwoju
organicznego oraz rozwoju oferty asortymentowej, w tym przy wspotfinansowaniu ze srodkow Unii Europejskie], a
takze ew. przejec, co w konsekwencji przyczyni sie do umocnienia pozycji konkurencyjnej wobec podmiotow
prowadzacych dziatalnosc w tej samej branzy.

Zabezpieczeniem praw dotychczasowych akcjonariuszy jest przyznanie Radzie Nadzorczej prawa do okreslenia
wysokosci zarowno ceny emisyjnej obligacyi, jak tez ceny emisji akcji serii F ktore beda wydawane w zamian za
obligacje zamienne, a takze ceny konwersji obligacji na akcje.

Z tych wzgledow wytaczenie prawa poboru akcji Spotki emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, €2y w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami

dotychczasowych akcjonariuszy.”

§5
Uzasadnieniem podjecia niniejszej uchwaty w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F, zmian statutu Spotki oraz wylgczenia prawa poboru
obligacji i akgji - jest potrzeba pozyskania srodkéw finansowych na dalszy rozwdj Spétki w najbardziej optymalny sposob.
Pozyskanie kapitatu w ten sposob jest jedng najefektywniejszych form dokapitalizowania Spotki.

Zarzad Spoétki na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmian statutu Spétki oraz wytaczenia prawa poboru obligacji i akcji -
bedzie mdgt zaoferowac obligacje do objecia wybranym przez siebie podmiotom, w trybie o ktérym mowa w art. 33 pkt 2
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 483), dostosowujgc jednoczesnie ilos¢
emitowanych obligacji oraz ewentualnie podziat obligacji na poszczegolne serie, do aktualnych warunkéw rynkowych i

potrzeb Spotki.

Zarzad bedzie mogt elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje z przysztymi inwestorami, co do ilosci obejmowanych
obligacji. Obnizy to koszty pozyskania kapitatu oraz zapewni tatwos¢ pozyskania kolejnych transz kapitatu i optymalny

zakres finansowania Spotki.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru akcji serii F oraz obligacji zamiennych na
akcje serii F, jest konieczne dla umozliwienia skierowania obligacji zamiennych do inwestoréw finansowych. Gwarancja
ochrony praw dotychczasowych akcjonariuszy jest przyznanie Radzie Nadzorczej prawa do okreSlenia zaréwno ceny
emisyjnej obligacji, jak tez ceny emisji akcji serii F ktére bedg wydawane w zamian za obligacje zamienne, a takze ceny
konwersji obligacji na akcje.

Dlatego tez emisja obligacji zamiennych na akcje Spoétki, warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zmiany statutu

Spotki oraz wylgczenie prawa poboru obligacji i akcji lezy w najlepszym interesie Spotki i jej akcjonariuszy.



§6

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie niniejszej uchwaty, zmienia

sie Statut Spotki w sposdb nastepujacy:

1) zmienia sie dotychczasowy §6 ust. 1 Statutu Spdtki w ten sposdb, ze otrzymuje on nastepujgce brzmienie:

~1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 27.750.213 (stownie: dwadziescia siedem milionow siedemset

piecdziesiat tysiecy dwiescie trzynascie) ztotych i nie wiecej niz 33.750.213 zt (stownie: trzydziesci trzy miliony siedemset

piecdziesiat tysiecy dwiescie trzynascie ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 9.250.071 (stownie: dziewie¢ milionow

awiescie piecdziesiat tysiecy siedemdziesigt jeden), i nie wiecej niz 11.250.071 (stownie: jedenascie milionow dwiescie

piecdziesiat tysiecy siedemdziesiat jeden) akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote) kazda, w tym:

a) 3.013.250 akcji zwykiych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami od 1 (jeden) do 3.013.250 (trzy zero
Jeden trzy dwa piec zero)

b) 1.169.750 akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych numerami od 3.013.251 (trzy zero jeden trzy
dwa piec jeden) do 4.183.000 (cztery jeden osiem trzy zero zero zero);

c) 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od 4.183.001 (cztery jeden osiem
trzy zero zero jeden) do 7.183.000 (siedem jeden osiem trzy zero zero zero),

d) 1.735.821 akgji zwyktych na okaziciela serii D, oznaczonych numerami od 7.183.001 (siedem jeden osiem
trzy zero zero jeden) do 8.918.821 (osiem dziewiec jeden osiem osiem dwa jeden),

e) 331.250 akcji zwyktych na okaziciela serii E, oznaczonych numerami od 8.918.822 (osiem dziewiec jeden
osliem osiem dwa dwa) do 9.250.071 (dziewiec dwa piec zero zero siedem jeden),

f)  nie wiecej niz 2.000.000 akcji zwykitych na okaziciela serii F.”

2) dodaje sie nowy §9b w nastepujgcym brzmieniu:

~89b

1. Okresla sie wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki na kwote nie wyZsza niz
6.000.000 zt (stownie: szes¢ milionow ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcjii na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote) kazda akcja, w liczbie nie wiekszej niz 2.000.000 (stownie: dwa
mifiony).

3. Akgie serii F obejmowane beda przez uprawnionych z obligacii emitowanych na podstawie uchwaty nr
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2018 roku.

4. Celem warunkowego podwyzZszenia kapitatu, o ktorym mowa w ust. 1 jest przyznanie prawa do objecia akcji serii F
posiadaczom obligacji zamiennych na akcje serii F, emitowanych na podstawie uchwaty nr ___ Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2018 roku.

5. Uprawnionymi do objecia akcji serif F beda posiadacze obligacji zamiennych na akcje serii F Spotki, o ktorych mowa
w ust. 4.

6. Prawo objecia akcji serii F moze by¢ wykonane nie pozZniej niz do dnia 30 czerwca 2021 roku.”

§7



Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki obejmujgcego zmiany dokonane

niniejszg uchwata.

§8
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z tym ze zmiana Statutu dokonana niniejsza uchwatg nastepuje z dniem

jej rejestracii.



Zatgcznik nr 2 do Uchwaty nr 2
z dnia 11 maja 2018 r.
Zarzgdu Makarony Polskie SA

Zabki, dnia 11 maja 2018 r.

MAKARONY
POLSKIE

UZASADNIENIE ZARZADU
DOTYCZACE ZASADNOSCI EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE SPOLKI, WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU

ZAKEADOWEGO, ZMIAN STATUTU SPOLKI ORAZ WYLACZENIA PRAWA POBORU OBLIGACII I AKCII

Uzasadnieniem emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian
statutu Spotki oraz wytaczenia prawa poboru obligacji i akcji jest utatwienie pozyskania srodkéw finansowych na dalszy
rozwdj Spotki w najbardziej optymalny sposdb. Pozyskanie kapitatu w ten sposob jest jedng najefektywniejszych form
dokapitalizowania Spotki.

Zarzad Spotki na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spoiki,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian statutu Spétki oraz wytaczenia prawa poboru obligacji i akgji -
bedzie mdgt zaoferowac obligacje do objecia wybranym przez siebie podmiotom, w trybie o ktérym mowa w art. 33 pkt 2
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 483), dostosowujac jednoczesnie ilos¢
emitowanych obligacji oraz ewentualnie podziat obligacji na poszczegdine serie, do aktualnych warunkdéw rynkowych i
potrzeb Spotki. Zarzad bedzie mogt elastycznie i skutecznie prowadzi¢ negocjacje z przysztymi inwestorami, co do ilosci
obejmowanych obligacji. Obnizy to koszty pozyskania kapitatu oraz zapewni fatwos$¢ pozyskania kolejnych transz kapitatu i
optymalny zakres finansowania Spétki.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w catosci prawa poboru akcji serii F oraz obligacji zamiennych na akcje
serii F, jest konieczne dla umozliwienia skierowania obligacji zamiennych na akcje do inwestoréw finansowych. Gwarancjg
ochrony praw dotychczasowych akcjonariuszy jest przyznanie Radzie Nadzorczej prawa do okreslenia nia wysokoSci
zardwno ceny emisyjnej obligacji, jak tez ceny emisji akcji serii F ktdre bedq wydawane w zamian za obligacje zamienne, a
takze ceny konwersji obligacji na akcje.

Dlatego tez emisja obligacji zamiennych na akcje Spétki, warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zmiany statutu
Spditki oraz wytgczenie prawa poboru obligacji i akcji lezy w najlepszym interesie Spotki i jej akcjonariuszy.



Zatgcznik nr 3 do Uchwaty nr 2
zdnia 11 maja 2018 r.
Zarzagdu Makarony Polskie SA

Zabki, dnia 11 maja 2018 r.

MAKARONY
POLSKIE

UZASADNIENIE ZARZADU

DOTYCZACE ZASADNOSCI WYLACZENIA PRAWA POBORU OBLIGACII

Wytaczenie prawa poboru Obligacji emitowanych przez Spétke lezy w interesie Spotki. Mozliwos¢ dokapitalizowania Spotki
przez wybranego Inwestora /Inwestordw/ poprzez zaoferowanie takiemu Inwestorowi /Inwestorom/ obligacji zamiennych

na akcje Spoiki, jest uzupetnieniem kompetencji Zarzadu do skutecznego uzyskania finansowania dla Spotki.

Wylaczenie prawa poboru umozliwia¢ bedzie elastyczne i sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem
Spotki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie i umozliwia zaoferowanie objecia  obligacji
Inwestorowi/Inwestorom/, ktdrzy przyczynia sie do rozwoju dziatalnosci Spotki. Zarzad Spotki bedzie mdgt zaoferowac
obligacje do objecia wybranemu przez siebie Inwestorowi /Inwestorom/, w trybie o ktdrym mowa w art. 33 pkt 2 ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 483), dostosowujac jednoczesnie ilos¢ emitowanych

obligacji oraz ewentualnie podziat obligacji na poszczegdine serie, do aktualnych warunkdw rynkowych i potrzeb Spotki.

Takie dziatania wpisujg sie w strategie Spotki zaktadajgca ekspansje rynkowa poprzez strategie rozwoju organicznego oraz
rozwoju oferty asortymentowej, w tym przy wspoffinansowaniu ze Srodkéw Unii Europejskiej, a takze ew. przeje¢, co w
konsekwencji przyczyni sie do umocnienia pozycji konkurencyjnej wobec podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ w tej samej
branzy.

Zabezpieczeniem praw dotychczasowych akcjonariuszy jest przyznanie Radzie Nadzorczej prawa do okreslenia wysokosci
zaréwno ceny emisyjnej obligacji, jak tez ceny emisji akcji serii F ktére beda wydawane w zamian za obligacje zamienne, a
takze ceny konwersji obligacji na akcje.

Z tych wzgleddw wylgczenie prawa poboru Obligacji zamiennych w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy lezy w
interesie Spofki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy.



Zatgcznik nr 4 do Uchwaty nr 2
z dnia 11 maja 2018 r.
Zarzgdu Makarony Polskie SA

Zabki, dnia 11 maja 2018 r.

MAKARONY
POLSKIE

UZASADNIENIE ZARZADU

DOTYCZACE ZASADNOSCI WYLACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII F

Wytaczenie prawa poboru akcji serii F Spotki emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego lezy w interesie Spotki. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru akcji
serii F jest konieczne dla umozliwienia skierowania obligacji zamiennych do Inwestora /Inwestoréw/ wybranych przez
Zarzad.

Mozliwos$¢ dokapitalizowania Spotki przez wybranego Inwestora /Inwestorow/, w nastepstwie wylaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, jest uzupetnieniem kompetencji Zarzadu do skutecznego uzyskania finansowania dla
Spotki.

Wylgczenie  prawa poboru umozliwiaC bedzie elastyczne i sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z
dokapitalizowaniem Spotki i pozyskaniem kapitatu w dogodnym momencie i umozliwia zaoferowanie objecia obligacji
zamiennych — dajgcych prawdo do objecia akgji serii F - Inwestorowi/Inwestorom/, ktorzy przyczynig sie do rozwoju
dziatalnosci Spotki.

Takie dziatania wpisujg sie w strategie Spotki zaktadajgcg ekspansje rynkowa poprzez strategie rozwoju organicznego
oraz rozwoju oferty asortymentowej, w tym przy wspotfinansowaniu ze $rodkéw Unii Europejskiej, a takze ew. przejec,
co w konsekwencji przyczyni sie do umocnienia pozycji konkurencyjnej wobec podmiotdéw prowadzacych dziatalnos¢ w
tej samej branzy.

Zabezpieczeniem praw dotychczasowych akcjonariuszy jest przyznanie Radzie Nadzorczej prawa do okreslenia
wysokosci zaréwno ceny emisyjnej obligacji, jak tez ceny emisji akcji serii F ktére bedg wydawane w zamian za
obligacje zamienne, a takze ceny konwers;ji obligacji na akcje.

Z tych wzgledéw wytaczenie prawa poboru akcji Spétki emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami

dotychczasowych akcjonariuszy.



