OCENA RADY NADZORCZEJ MAKARONY POLSKIE SA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY MAKARONY POLSKIE
ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

I. Ocena z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Makarony
Polskie za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony
Polskie za rok obrotowy 2014 roku tj. za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA na podstawie §19 lit. ¢ Statutu Spdtki wybrata firme REVISION
Rzeszéw — Jézef Krdl Sp. z o.0. z siedzibg w Rzeszowie, biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
przeglad skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki za I potrocze 2014 roku oraz badanie
sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014 (uchwata nr 11 Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA
z dnia 6 maja 2014 roku).

Podmiot audytorski, w imieniu ktérego dziatat kluczowy biegty rewident Agnieszka Lew (wpisana na
liste biegtych rewidentéw pod nr 11556), dokonat badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Makarony Polskie na ktére skfadato sie:
v' wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
v skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku, ktére po stronie aktywow i pasywdéw zamyka sie sumg 126 579 tys. zt,
v' skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce catkowity dochdd netto w wysokosci 4 143 tys. zt,
v skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochoddéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce pozostaty catkowity dochdd
netto w wysokosci 4 058 tys. zt,
v' skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce wzrost kapitalu wilasnego o kwote
4 058 tys. z,
v skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce wzrost stanu Srodkow pienieznych o kwote
248 tys. ,

v dodatkowe informacje i objasnienia.



Biegty rewident stwierdzit, iz badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien:
v’ przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
v krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Makarony
Polskie. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotki
Grupy zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie dowoddéw i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Biegty rewident stwierdzit, ze zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach,
przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak réwniez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2014. Zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych. Jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Makarony Polskie.

Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 §§3i4 Kodeksu spotek handlowych, w oparciu
o przeprowadzone badanie biegtego rewidenta oraz w oparciu o dodatkowe informacje uzyskane
od Zarzadu Spotki, dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Makarony
Polskie za rok obrotowy 2014 stwierdzajgc, ze sprawozdanie to zostato sporzadzone zgodnie
z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza bardzo dobrze ocenia dziatania Zarzadu zmierzajgce do poprawy sytuacji Grupy.
Zrealizowano szereg inwestycji majacych na celu zwiekszenie efektywnosci produkcji i zmniejszenie
kosztéw statych. Poprawiono organizacje pracy w zaktadach produkcyjnych (m.in. wdrozenie Lean
Manufacturing w Zaktadzie Produkcyjnym w Rzeszowie) oraz uelastyczniono zatrudnienie poprzez
uzaleznienie jego poziomu od zmian wielkosci produkcji (zatrudnienie na statych etatach
ustabilizowano na poziomie niezbednego minimum). Prowadzono dziatania w kierunku porzadkowania
i optymalizacji portfolio poprzez redukcje brandéw spoza grupy kluczowych wyznaczonych
dtugoterminowg strategia marketingowg oraz nierentownych indekséw. Poszerzono asortyment
gtéwnej marki Makarony Polskie o kolejne produkty, gtéwnie w segmencie premium, co spotkato sie
z przychylnym przyjeciem ze strony odbiorcdw i rokuje znaczne zwiekszenie obrotu na tej marce
w 2015 roku.



Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Makarony Polskie za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku.

II. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Makarony Polskie za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Po zapoznaniu sie z treScig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w roku
obrotowym 2014, Rada Nadzorcza stwierdza, ze jest ono kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 tej
ustawy oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2011 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych (...).

Dane finansowe prezentowane przez Zarzad sg zgodne z danymi, zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad przedstawit sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Makarony
Polskie na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego.

W sprawozdaniu zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, sytuacje finansowa, dokonano
oceny istniejgcych szans i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w 2015 roku oraz

W przysztosci.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w roku obrotowym 2014.

Roman Sobiecki
Przewodniczacy Rady Nadzorczej



