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Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2016 wraz z oceng pracy wiasnej Rady
Nadzorczej

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA dziata
na podstawie kodeksu spotek handlowych, Statutu
Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej (przyjetego
uchwatg nr 17 Zwyczajhego Walnego Zgromadzenia
Makarony Polskie SA z dnia 22 czerwca 2007 roku
/obowigzywat w okresie od 1 stycznia do 28 czerwca

2016 roku/ i uchwatg nr 25 Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Makarony Polskie SA z dnia 28 czerwca

2016 roku /obowigzywat w okresie od 28 czerwca do 31 grudnia 2016 rokuy/).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z ponizszymi regulacjami:

— art. 382 § 3 KSH,
— zasadg I1.Z.10 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016 przyjetych uchwalg

nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
13 pazdziernika 2015 roku.

\ Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 28 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z zakonczeniem VI kadencji Rady Nadzorczej w dniu 28 czerwca 2016 roku Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorczg VII kadencji w sktadzie:

Tomasz Jankowski,
Marek Rocki,

Michat Stomkowski,
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— Roman Sobiecki,

—  Wiestaw Wasilewski.

W dniu 11 pazdziernika 2016 roku Pan Tomasz Jankowski ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien po uptywie 10 dni
roboczych (rozumianych jako kazdy dzien tygodnia poza sobotami i niedzielami oraz dniami urzedowo

wolnymi w Polsce) od dnia ztozenia swojego o$wiadczenia.

W dniu 3 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uzupetnito sktad Rady Nadzorczej

Spotki i powotato na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Samera Abdelfataha Mohameda El Waziriego.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA wchodza:
— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Samer Abdelfatah Mohamed Elwaziri — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Michat Stomkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

N\ Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza sprawowata nadzor nad dziatalnoscig Spétki zgodnie z whasciwymi przepisami prawa,
Statutem Spotki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz zasadami tadu korporacyjnego zapisanymi w
~Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na GPW".

W catlym okresie sprawozdawczym wszyscy Czionkowie Rady, w tym przede wszystkim jej
Przewodniczacy pozostawali w statym kontakcie z Zarzadem przeprowadzajac konsultacje w sprawie
poszczegdlnych aspektow dziatalnosci Spotki. Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi Spétki glosem
doradczym. Zarzad otrzymywat od Rady Nadzorczej wsparcie decyzyjne dla swoich dziatan, jak
réwniez wymagane akceptacje i zgody na dokonanie istotnych czynnosci i zawieranie kluczowych

transakcji zgodnie ze Statutem Spotki.

Bardzo waznym elementem biezacych kontaktdow Rady Nadzorczej z Zarzadem jest fakt,
ze Przewodniczacy Rady Nadzorczej odbywa spotkania z Prezesem Zarzadu niezaleznie od terminow

posiedzen Rady.

Rada Nadzorcza odbyta 3 protokotowane posiedzenia (czwarte zaplanowane posiedzenie miato
charakter nieformalny, z uwagi na wczesniejszg rezygnacje Pana Tomasza Jankowskiego z funkgiji
Cztonka Rady Nadzorczej i fakt, ze Rana Nadzorcza liczyta przejsciowo mniej niz wymagane

przepisami 5 osob). W trakcie swoich prac Rada Nadzorcza podejmowata tematy wynikajgce
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z postanowien Kodeksu spoétek handlowych i Statutu Makarony Polskie SA, jak réwniez z biezacej
dziatalnosci Spotki. Najwazniejszymi tematami prac Rady Nadzorczej byty:

v" ocena kwartalna wynikéw finansowych Grupy Makarony Polskie w 2016 roku, gtéwne
wyzwania rozwojowe i cele operacyjne,

v' analiza sytuacji w obszarze produkcji, sprzedazy produktow private label i sprzedazy
produktéw brandowych,

v ocena dziatalnosci Spétki i Zarzadu, a takze opiniowanie spraw przedstawianych Walnemu
Zgromadzeniu, w tym m.in.:

- ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Makarony Polskie w 2015 roku
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2015,

— ocena propozycji Zarzadu, co do sposobu podziatu zysku za 2015 rok,

- ocena sytuacji Spotki w roku 2015,

— przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2015,

— zilozenie wniosku do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium Czionkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA,

v ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej biezgcej kadencji,

v/ zmiana tresci Regulaminu Rady Nadzorczej,

v/ zaopiniowanie zmian Statutu i Regulaminu Walnego Zgromadzenia wnioskowanych przez
Zarzad,

v ocena perspektyw rozwojowych Spoétki i przyjecie informacji Zarzadu o zatozeniach do planu
na 2017 rok,

v wybdr audytora do przegladu sprawozdan finansowych za I pétrocze 2016 roku oraz badania
rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2016,

v wyrazenie zgody na podwyzszenie kapitatu spotki zaleznej Stoczek Natura Sp. z 0.0,

v/ wyrazenie zgody na zmiany w strukturze kredytowania spétki Makarony Polskie SA,

v' wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke z siecig Lidl warunkéw handlowych w zakresie
produkcji i dostarczania produktéw pod markg wtasng sieci,

v wyrazenie zgody na realizacje przez Spotke projektu ,Wdrozenie wynikdéw prac badawczo-
rozwojowych w zakresie zywnosci funkcjonalnej w firmie Makarony Polskie SA”
dofinansowanego Srodkami Unii Europejskiej w ramach Regionalnego Programu Operacyjny
Wojewddztwa Podkarpackiego 2014-2020 Dziatania 1.4 Wsparcie MSP oraz ustanowienie
niezbednych zabezpieczen umowy dotacyjnej,

v wyrazenie zgody na realizacje przez Spotke projektu ,Utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego Przemystu Makaronowego przy spotce Makrony Polskie SA” dofinansowanego
Srodkami Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020 Priorytet 2: Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia B+R+I
Dziatanie 2.1: ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw” PO IR oraz

ustanowienie niezbednych zabezpieczen umowy dotacyjne;j.
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\ Komitety Rady Nadzorczej

W Radzie Nadzorczej nie sg aktualnie powotywane zadne komitety. Przemawiajg za tym:
dotychczasowy status Spoétki, sktad akcjonariatu, a takze wzgledy organizacyjne i ekonomiczne,

w tym konieczno$¢ zapewnienia dodatkowej obstugi administracyjnej i prawnej takich komitetow.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA przyjeta na siebie petnienie zadan komitetu audytu, zgodnie

z obowigzujacymi przepisami prawa.

N\ Informacja o spetnianiu przez Czlonkéw Rady Nadzorczej kryteriow

niezaleznosci

Kryteria dotyczace niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty okreSlone w Zaleceniu Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacym roli dyrektoréw niewykonawczych
lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz zbiorze
Dobrych Praktyk 2016. Zgodnie z zapisami wspomnianego aktu prawnego liczba niezaleznych
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej, ktdérzy majg by¢ wybrani do
rady (nadzorczej) spotki, powinna by¢ wystarczajgca do zapewnienia kontroli nad zjawiskiem istotnej
sprzecznosci intereséw po stronie dyrektoréw. Dyrektora nalezy uznac za niezaleznego, tylko kiedy
nie ma powigzan gospodarczych, rodzinnych lub innych ze spdtka, z jej akcjonariuszem majacym
pakiet kontrolny lub kierownictwem, ktére skutkujg sprzecznoscig intereséw mogacych wptynac na

jego osad.

Cztonkowie Rady Nadzorczej przekazali Radzie Nadzorczej i Zarzadowi Spotki oswiadczenia dotyczace
spetniania kryteriéw niezalezno$ci. Rada Nadzorcza dokonata oceny pod katem istnienia zwigzkdw i
okolicznosci, ktére moga wptywacé na spetnienie przez danego cztonka Rady Nadzorczej kryteriow

niezaleznosci.

W piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej zasiadato trzech czionkéw niezaleznych, ktérzy ztozyli

na pisSmie stosowne o$wiadczenia o swojej niezaleznosci.

Ponizsza tabela przedstawia informacje o spetnieniu przez Cztonkéw Rady Nadzorczej kryteriow

niezaleznosci, o ktorych mowa w zasadzie I1.Z.4 Dobrych Praktyk 2016.
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 28 czerwca 2016 roku:

Cztonek Rady Nadzorczej Spetnienie kryteriow niezaleznosci
Roman Sobiecki spetnia kryteridw niezaleznosci
Grzegorz Stomkowski nie spetnia kryteridw niezaleznosci
Tomasz Jankowski nie spetnia kryteridw niezaleznosci
Marek Rocki spetnia kryteria niezaleznosci
Wiestaw Wasilewski spetnia kryteria niezaleznosci

W okresie od 28 czerwca 2016 roku do 3 listopada 2016 roku:

Cztonek Rady Nadzorczej Spetnienie kryteriow niezaleznosci
Roman Sobiecki spetnia kryteriow niezaleznosci
Michat Stomkowski nie spetnia kryteridw niezaleznosci
Marek Rocki spetnia kryteria niezaleznosci
Tomasz Jankowski nie spetnia kryteridw niezaleznosci
Wiestaw Wasilewski spetnia kryteria niezaleznosci

W okresie od 3 listopada 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku:

Cztonek Rady Nadzorczej Spetnienie kryteriow niezaleznosci
Roman Sobiecki spetnia kryteridow niezaleznosci
Samer Abdelfadah Mohamed Elwaziri nie spetnia kryteridw niezaleznosci
Marek Rocki spetnia kryteria niezaleznosci
Michat Stomkowski nie spetnia kryteridw niezaleznosci
Wiestaw Wasilewski spetnia kryteria niezaleznosci

\ Samoocena Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza zachowywata niezaleznos¢ pogladdw na prace Zarzadu i dziatalnos¢ spotki Makarony
Polskie SA. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg osoby posiadajgce zrdznicowang wiedze
oraz doswiadczenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej reprezentujg wysoki poziom przygotowania
zawodowego i legitymujg sie odpowiednim przygotowaniem merytorycznym, niezbednym

do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej dokfadali nalezytej starannosci w wykonywaniu swoich
obowigzkéw, wykorzystujgc swojg wiedze, doswiadczenie zawodowe i posiadane umiejetnosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej prezentowali réznorodne poglady na funkcjonowanie Spdiki
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i jej organéw, zarowno w sferze dziatalnosci gospodarczej, jak rowniez w sferze funkcjonowania

Spotki jako podmiotu publicznego.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzdér nad dziatalnoscig Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej, w tym przede wszystkim
jej Przewodniczgcy pozostawali w statym kontakcie z Zarzadem Spdtki Makarony Polskie SA

prowadzac liczne konsultacje na temat poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci przedsiebiorstwa.

Dzieki wysokim kompetencjom i zaangazowaniu poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz sprawnej organizacji, Rada Nadzorcza skutecznie realizowata swoje statutowe zadania kierujac

sie w swoim postepowaniu interesem Spotki.

Przedstawiciele Rady Nadzorczej uczestniczyli w obradach Walnego Zgromadzenia Spétki w celu
umozliwienia udzielenia merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie posiedzen

Walnego Zgromadzenia.

\ Whniosek do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium Czionkom
Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium wszystkim
Cztonkom Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA z wykonania przez nich obowigzkéw w roku

obrotowym 2016.
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Ocena sytuacji Spotki w roku obrotowym 2016

Zgodnie z art. 382 §1 Kodeksu spétek handlowych i §19
lit. a Statutu Spotki Rada Nadzorcza w roku 2016
sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci oraz
rozpatrywata i oceniata kwartalne raporty Zarzadu

w tym zakresie.

Rok 2016 byt rokiem wymagajgcym, a zarazem udanym. Wartos¢ przychoddw jednostkowych spotki
Makarony Polskie SA w 2016 roku wyniosta 112,4 min zt i byta nizsza o ok. 12,0% w stosunku
do 2015 roku. Spadek byt wynikiem zainstalowania nowych mocy produkcyjnych przez
dotychczasowych odbiorcéw w kanale B2B, deflacji na rynku produktéw makaronowych oraz zmian
w organizacji sprzedazy Grupy Makarony Polskie, zgodnie z ktérymi nowo powstata spétka MP Trade

Sp. z 0.0. przejeta dystrybucje produktéw makaronowych w kanatach handel tradycyjny i eksport.

Koszt sprzedanych produktow ustug, towardw i materiatdw w 2016 roku wynidst ok. 87,9 min zt
(spadek o ok. 8,6%). Rok 2016 spdtka Makarony Polskie SA zamknetfa zyskiem brutto ze sprzedazy
na poziomie 24,5 min zt (spadek o 2,3 min zt w stosunku do 2015 roku), z rentownoscig brutto

ze sprzedazy na poziomie 21,8% (vs. 21% za 2015 rok).

Spadek kosztéow sprzedazy w jednostce w kwocie 2,3 min zt r/r na poziomie sprawozdania
jednostkowego Spoétki wynikat gtdwnie ze zmian w organizacji Grupy Makarony Polskie i przejecia

funkcji dystrybucyjnych przez spétke MP Trade Sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w 2016 roku wynidst 7,1 min zt w poréwnaniu do 7,5 min
zt w 2015 roku, co oznacza spadek o ok. 4,4%. Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej wyniosta 6,3%

w stosunku do 5,8% w 2015 roku.

Zysk netto w 2016 roku wynidst 5,0 min zt i byt na poziomie zysku osiggnietego w 2015 roku.

Rentownos¢ sprzedazy liczona na poziomie zysku netto wyniosta 4,4% (vs. 3,9% za 2015 rok).

Spdtka Makrony Polskie wypracowata w 2016 roku EBITDA na poziomie 10,5 min zt oraz rentownosc¢
EBITDA na poziomie 9,3%.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ aktywow trwatych spotki Makarony Polskie SA wynosita
ok. 87,0 min zt (72,4% aktywdw ogdtem) w poréwnaniu do stanu 76,6 min zt na koniec 2015 roku

(wzrost o 3,8% vs. koniec 2015 roku). Wzrost wartosci aktywdw trwatych jest wynikiem
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realizowanych inwestycji oraz zamian w finansowaniu spotki zaleznej Stoczek Natura Sp. z o.o.
(podniesienie kapitatow oraz przekwalifikowanie czesci pozyczek na dtugoterminowe). Najwieksza
inwestycja w 2016 roku byta rozbudowa zaktadu produkcyjnego w Rzeszowie o powierzchnie

produkcyjno-magazynowa.

Aktywa obrotowe wynosity na dzief 31 grudnia 2016 roku ok. 33,2 mIn zt i w poréwnaniu do konca
2015 roku, kiedy wynosity 43,7 min zt, spadty o ok. 24%. Najwiekszy wptyw na zmiane w aktywach
obrotowych miat spadek naleznosci o ok. 6,6 min z, tj. o ponad 24% w stosunku do konca 2015

roku oraz zmian w udzielonych pozyczkach tj. przekwalifikowanie czesci na dtugoterminowe.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy wynosit ok. 69,2 min zt, stanowigc ok. 57,6% wartosci pasywow
i zwiekszyt sie 0 2,7% w poréwnaniu do wartosci 67,4 min zt na koniec 2015 roku. Gtéwna zmiana
spowodowana byta przez skonsolidowany zysk za 2016 rok w wysokosci 5,0 min zt oraz

przeznaczeniem czesci zysku netto za 2015 rok na dywidende w wysokosci 3,2 min zt.

Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 23,0 min zt i spadly 0 9,4% (z 25,4 min zt) w poréwnaniu
do stanu na koniec 2015 roku, gtdwnie z powodu sptaty czesci kredytow dtugoterminowych
(2,4 min zt). Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity 28,0 min zt
i zwiekszyty sie w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku wynoszacego 27,5 min zt. Wynikato

to gtdwnie ze wzrostu wartosci pozycji pozostate zobowigzania (wzrost o ok. 0,3 min z, tj. 1,4%).

Analiza wskaznikowa w zakresie oceny rentownosci, ptynnosci oraz zadtuzenia potwierdza dobrg
sytuacje finansowg spétki Makarony Polskie SA w 2016 roku w stosunku do okreséw wczesniejszych
w zakresie zyskownosci, zdolnosci do regulowania zobowigzan oraz bezpieczenstwa finansowania
dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej. Poziom zyskownosci i przeptywdw gotéwkowych generowanych
w Spotce pozwolit m.in. na: wyptacenie w 2016 roku dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 3,2 min
zt, przeprowadzenie szeregu inwestycji, zakup czeSci surowca w atrakcyjnej cenie bez kredytu

kupieckiego oraz zmniejszenie zadtuzenia wobec instytucji finansowych.

Rynek spozywczy jest obszarem dynamicznych zmian. Cykl zycia produktow btyskawicznie sie skraca.
Duze znaczenie dla pozycji rynkowej producenta majg innowacje produktowe. Sitg napedowg tych
zmian sg konsumenci, ktoérzy kupujg produkty spozywcze poszukujgc nowych smakéw, doznan
estetycznych, wygody konsumpcji, a nie tylko zaspokojenia gtodu. Odpowiadajgc trendy rynkowe
w 2016 roku Spdtka kontynuowata realizacje strategii optymalizacji portfolio i jego uzupetnienia
o produkty wysokomarzowe z segmentu premium. W ofercie pojawity sie m.in.: wstegi smakowe
z dodatkiem rozmarynu, szpinaku i czosnku, papryki i chili oraz cynamonu; krajanka z dodatkiem

pietruszki i lubczyku, a takze makaron z maki gryczanej i makarony BIO.

Spotka Makarony Polskie SA dziata na rynku krajowym (obejmujacym handel tradycyjny, handel
nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz na rynkach zagranicznych. W sektorze private label spdtka

Makarony Polskie SA jest wiodgcym na rynku krajowym dostawcg makarondéw walcowanych
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i ttoczonych oraz liczacym sie producentem przetwordw miesno-warzywnych, warzywnych
i owocowych. Produkty Spoétki cieszg sie dobrg opinig. Wsrdd zagranicznych odbiorcédw sg synonimem
produktow zdrowych, pochodzacych z ekologicznie czystych obszaréw Polski i smacznych, stad ich
rosngca popularnos¢ na rynkach zagranicznych. W najblizszych latach Spotka skupi sie gtéwnie

na pozyskaniu i obstudze klientéw z rynkdw europejskich oraz afrykanskich.

W 2016 roku do grupy wiodacych akcjonariuszy Makarony Polskie SA dofaczyta Raya Distribution
(dywizja Raya Holding, spétki notowanej na gietdzie w Kairze). Wspotpraca rozpoczeta umowg
handlowa, rozwinefa sie w zwigzki kapitatowe, a obecnie prowadzone sg prace studyjne
w przedmiocie ustalenia zasad wspOtpracy i strategicznego partnerstwa w zakresie potencjalnych
dziatan na rynkach afrykanskich dotyczacych: rozwoju handlu pomiedzy rynkami afrykanskimi
i europejskimi, rozwoju sprzedazy makaronu na rynkach afrykanskich wraz z ewentualng inwestycjg
w budowe zaktadu produkcyjnego w Egipcie, przetwdrstwa owocowo-warzywnego, w tym

ewentualnego uruchomienia produkcji w Egipcie.

Grupa Makarony Polskie nieustannie modernizuje swoje zaktady, posiada nowoczesne linie
produkcyjne oraz rozbudowany system kontroli procesu produkgji i stale inwestuje w pozyskiwanie
oraz wdrazanie nowoczesnych technologii. Kazdy proces produkcyjny odbywajacy sie w zakfadach
Grupy Makarony Polskie, jest Scisle nadzorowany przez zakladowe Zespoty Kontroli Jakosci, ktore
dbajg o zgodnos¢ produktéw z wymaganiami norm zywnosciowych i wysokimi standardami

jakosciowymi firmy.

W celu utrzymania pozycji rynkowej i sprostania rosngcemu zapotrzebowaniu na nowe, innowacyjne
produkty i opakowania Spotka aplikuje z sukcesem o Srodki unijne w ramach perspektywy 2014-
2020. Pozyskane wsparcie dotacyjne pozwoli na przyspieszenie i rozszerzenie zakresu inwestycji
w unowoczesnienie parku maszynowego wykorzystywanego w ramach obecnego profilu

produkcyjnego oraz stuzgcego rozwojowi nowych obszaréw dziatalnosci.

W 2016 roku Grupa nadal konsekwentnie realizowata program optymalizacji zatrudnienia wdrozony
w 2013 roku, zakfadajacy stabilizacje zatrudnienia na statych etatach na poziomie niezbednego
minimum oraz uelastycznienie zatrudnienia w zaktadach produkcyjnych poprzez uzaleznienie jego
poziomu od zmian wielkosci produkcji. U podstaw programu lezy stata dbato$¢ o wiasciwg

organizacje pracy (m.in. wdrozenie Lean Manufacturing) oraz efektywno$¢ wykorzystania zasobdéw.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad w sposdb konsekwentny i uporzadkowany dazyt do realizacji

postawionych celéw, co przyczyniato sie do budowania wartosci firmy.

Wobec powyzszych informacji Rada Nadzorcza popiera podejmowane przez Zarzad dziatania
zmierzajgce do poprawy sytuacji Spétki, jednoczesnie pozytywnie oceniajgc ich dotychczasowe

rezultaty.
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Ocena systemu kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji
audytu wewnetrznego

Zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk 2016,
Rada Nadzorcza dokonata oceny skutecznosci
systemu kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego, w tym wszystkich istotnych
mechanizméw kontrolnych, zwlaszcza

dotyczacych raportowania finansowego

i dziatalnoSci operacyjne;.

Zgodnie z zasadg III.Z.3 Dobrych Praktyk 2016 osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem,

compliance oraz audyt podlegajg bezposrednio Prezesowi Zarzadu.

\ System kontroli wewnetrznej

W spotce Makarony Polskie SA nie ma powotanej odrebnej jednostki kontroli wewnetrznej. Kontrola
wewnetrzna jest jedng z funkcji biezgcego zarzadzania Spotkg sprawowang bezposrednio przez
Zarzad Spotki, dyrektorow, prokurentdw oraz innych pracownikow zatrudnionych na stanowiskach
kierowniczych lub ktérym powierzono taka funkcje oraz zewnetrzng obstuge prawng. tacznie
jednostki te stanowig system kontroli wewnetrznej, ktory powinien zapewni¢ wiasciwy poziom
bezpieczenstwa dziatalnosci Spotki, a takze pozwolic na aktywne zarzadzanie ryzykami,

w szczegdlnosci mogacymi mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Grupy Makarony Polskie.
Czynnosci kontrolne prowadzone sg we wszystkich fazach dziatalnosci w formie kontroli wstepnej,
biezacej i nastepczej (post factum). Dokumenty finansowo-ksiegowe poddawane sg kontroli
merytorycznej, formalnej i rachunkowej.

Kontrola wewnetrzna spotki Makarony Polskie SA chroni nie tylko jej majatek i jego wykorzystanie,

ale takze przyczynia sie do jego pomnazania i osiggania optymalnych warunkéw finansowych.
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Kompleksowy charakter systemu kontroli zapewnia zaréwno terminowe, jak i doktadne ujawnianie
faktow dotyczacych istotnych elementéw dziatalnosci Spétki. Pozwala on Zarzadowi, jak tez i Radzie
Nadzorczej na uzyskiwanie petnej wiedzy o sytuacji finansowej, wynikach operacyjnych, stanie
majatku Spotki, a takze efektywnosci zarzadzania. Rada Nadzorcza ocenia, ze funkcjonujgcy
w Grupie Makarony Polskie system kontroli zapewnia kompletno$¢ ujecia operacji gospodarczych,
poprawng kwalifikacje dokumentow zrodtowych, a takze prawidtowg wycene posiadanych zasobdw
na poszczegdlnych etapach rejestracji, atym samym zapewnia prawidtowo$¢ sporzadzenia
sprawozdan finansowych i pozwala Zarzadowi prowadzi¢ dziatalno$¢ Spotki i Grupy w oparciu

o zweryfikowane i kompletne informacje.

\ Compliance (nadzér nad zgodnoscia dziatalnosci z prawem)

Nadzdr nad zgodnoscig dziatalnosci z prawem poszczegdlnych jednostek organizacyjnych Makarony
Polskie SA jest sprawowany przez osoby odpowiedzialne za funkcjonowanie tych jednostek wspierane
przez obstuge prawng i stuzby audytorskie. System ten funkcjonuje w oparciu o zapisy procedur

wewnetrznych Grupy oraz ogdlne zasady prawne.

Wdrozenie w spotce Makarony Polskie SA odpowiednio dopasowanych procedur wewnetrznych
skutkuje zredukowaniem do minimum wystgpienia nieprawidtowosci. Prewencyjne stosowanie
niektorych srodkéw compliance, w szczegdlnosci tych ktére sg bezposrednio zwigzane z gtdwnym

zakresem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa i ryzykami.

N\ System zarzadzania ryzykiem

W ocenie Rady Nadzorczej zaréwno identyfikacja czynnikdow ryzyka, monitorowanie ich, jak tez
stosowany system dziatan ograniczajgcych ryzyko w Grupie Makarony Polskie we wlasciwy sposob

zabezpieczajg interesy Grupy.

System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie elementy fancucha wartosci Grupy Makarony
Polskie i jest on dostosowany do skali dziatalno$ci i struktury organizacyjnej. Struktura zarzadzania
ryzykiem oparta jest na kilku poziomach kompetencyjnych, a w procesie zarzadzania ryzykiem

uczestniczg wszyscy pracownicy Grupy.
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Identyfikacja
@ @ ‘
Planowanie

Rys. Procesy w ramach zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym

Proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym sprawujg zarzady poszczegolnych spétek Grupy
oraz osoby odpowiedzialne za nadzor wiascicielski nad jednostkami zaleznymi od spditki
Makarony Polskie SA.

W ramach procesu zarzadzania ryzykiem w Grupie wazng role petni Zarzad spétki Makarony
Polskie SA, jak réwniez stanowiska Dyrektora Spoétki i Dyrektora Biura Finansowego nadzorujgce
obszar ryzyka handlowego oraz obszar ryzyka finansowego i kredytowego. Osoby zajmujace
te stanowiska posiadajg odpowiednig wiedze o Spotce i jej otoczeniu oraz niezbedne kwalifikacje

i umocowania.
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Ocena sposobu wykonywania przez Spotke
obowigzkow informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego

Obowigzki informacyjne dotyczace
stosowania zasad tadu korporacyjnego
okreslone zostaty w Regulaminie Gietdy
oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji  biezacych i  okresowych

przekazywanych przez emitentow

" spétka
notowana na

papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Spotka w roku 2016 roku stosowata zasady ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”

(DPSN). Spdtka przekazata na GPW raport biezacy EBI o niestosowaniu wybranych zasad tadu

korporacyjnego podajgc uzasadnienia odstgpienia od stosowania tych zasad. Poza wymienionymi

w tym raporcie zasadami, Rada Nadzorcza nie stwierdza innych naruszen zasad ,Dobrych Praktyk

Spotek Notowanych na GPW 2016".

Rada Nadzorcza Spotki zapoznata sie z Os$wiadczeniem o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego

zamieszczonym w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2016. W ocenie Rady

Nadzorczej informacje udostepnione przez Spétke sg zgodne z wymogami i rzetelnie przedstawiajg

stan stosowania zasad fadu korporacyjnego.

Rada Nadzorcza nie zaobserwowata w roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2016 roku uchybien

Spotki w zakresie wykonywania przez nig obowigzkéw informacyjnych.
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Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spotke
polityki w zakresie dzialalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze

Rada Nadzorcza Spoétki zapoznata sie z oswiadczeniem Spétki w zakresie dziatalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze
zamieszczonym w Sprawozdaniach Zarzadu z dziatalnosci

Spotki i Grupy w roku obrotowym 2016.

W ocenie Rady Nadzorczej w 2016 roku Spoétka racjonalnie
realizowata polityke prowadzenia dziatalnosci

sponsoringowej, charytatywnej oraz innej o zblizonym

charakterze.

Spotka Makarony Polskie SA utrzymuje dtugofalowe relacje ze Srodowiskiem akademickim, czego
przyktadem jest np. wspdtpraca Spdtki z uczelniami wyzszymi: Uniwersytetem Rzeszowskim

w zakresie dziatan B&R, Politechnikg Rzeszowska.

Ponadto Spétka Makarony Polskie SA od wielu lat prowadzi réznego rodzaju dziatania charytatywne
na szczeblu lokalnym i krajowym udzielajac wsparcia zarowno bezposrednio potrzebujgcym dzieciom
(akcje Swiateczne i mikotajkowe, wsparcie wypoczynku wakacyjnego), jak iinstytucjom typu
hospicja (Rzeszowskie Hospicjum dla Dzieci), osrodki pomocy spotecznej (np. Caritas Diecezji
Rzeszowskiej), fundacje (np. Fundacja Anny Dymnej ,Mimo Wszystko”, Fundacja Dziedzictwa

Kresowego we Lwowie) i szkoty.

Spotka inwestuje w rozwdj kultury i sztuki poprzez sponsoring wydarzen oraz inicjatyw kulturalnych,

a takze wspieranie rozwoju sportu.
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Ocena Rady Nadzorczej z badania Sprawozdania
finansowego Makarony Polskie SA i Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spokki

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto
sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy 2016 tj. za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Spoiki

w roku obrotowym 2016.

N\ Ocena z badania sprawozdania finansowego Makarony Polskie SA za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2016

tj. za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA na podstawie §19 lit. ¢ Statutu Spétki wybrata firme REVISION

Rzeszow — Jozef Krdl Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, biegtego rewidenta przeprowadzajgcego

przeglad sprawozdan finansowych Spdtki za I potrocze 2016 roku oraz badanie sprawozdan

finansowych za rok obrotowy 2016 (uchwata nr 12 Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA z dnia

31 maja 2016 roku).

Podmiot audytorski, w imieniu ktérego dziatat kluczowy biegty rewident Agnieszka Lew (wpisana

na liste biegtych rewidentéw pod nr 11556), dokonat badania sprawozdania finansowego spotki

Makarony Polskie SA obejmujgcego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére

po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 120 255 tys. zi,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce catkowity dochdd netto w wysokosci 4 966 tys. zt,

— sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku

do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce pozostaty catkowity dochdd netto w wysokosci
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5032 tys. zt,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 1 794 tys. zt,

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce spadek stanu srodkdw pienieznych o kwote 69 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Biegty rewident stwierdzit, iz badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien:
—  przepisdw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc,

pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Biegty rewident stwierdzit, ze zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach,
przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki
na dzien 31 grudnia 2016 roku, jak réwniez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2016. Zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Jest
zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spotki.

Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 i 4 Kodeksu spdtek handlowych, w oparciu
o przeprowadzone badanie biegtego rewidenta oraz w oparciu o dodatkowe informacje uzyskane
od Zarzadu Spotki, dokonata oceny sprawozdania finansowego spotki Makarony Polskie SA za rok
obrotowy 2016 stwierdzajac, ze sprawozdanie to zostalo sporzadzone zgodnie z ksiegami

i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza bardzo dobrze ocenia dziatania Zarzadu zmierzajace do poprawy sytuacji Spotki.
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Aktualna sytuacja jednostki nie stwarza zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym
po roku badanym, potwierdzajg to wskazniki analizy ekonomiczno-finansowej dokonanej przez
biegtego rewidenta oraz wyniki badania sprawozdania finansowego za 2016 rok i zdarzen

gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Makarony Polskie SA za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku.

N\ Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki Makarony Polskie SA
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Biegly rewident wyrazit opinie, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016
sporzadzone przez Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych (...), a zawarte w nim

informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Po zapoznaniu sie z trescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki Makarony Polskie SA w roku
obrotowym 2016, Rada Nadzorcza stwierdza, ze zawiera ono informacje wymagane przepisami
ustawy o rachunkowosci, w szczegdlnosci okreslone w art. 49 ust. 2 tej ustawy oraz uwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2011 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych (...).
Dane finansowe prezentowane przez Zarzad sy zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Makarony Polskie SA. Zarzad przedstawit sytuacje finansowg i majatkowg spditki

Makarony Polskie SA na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego.

W sprawozdaniu zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, dokonano oceny istniejgcych

szans i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Spotki w przysztosci.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci spotki Makarony Polskie SA w roku obrotowym 2016.
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N\ Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku netto za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Uchwatg nr 1 z dnia 11 maja 2017 roku Zarzad spdtki Makarony Polskie SA w Rzeszowie
zaproponowat podziat zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 4 965 759,43 zt (stownie:
cztery miliony dziewiecset szes¢dziesiat piec tysiecy siedemset piecdziesigt dziewie¢ ztotych 43/100)
w taki sposdb, ze:

—  kwote 2 312 517,75 zt (stownie: dwa miliony trzysta dwanascie tysiecy pieéset siedemnascie
ztotych 75/100) proponuje sie przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co oznacza wyptate
dywidendy na jedng akcje w wysokosci 0,25 zt (stownie: siedemnascie groszy) brutto,

— pozostatg czes¢ zysku w kwocie 2 653 241,68 zt (stownie: dwa miliony szes¢set piecdziesigt
trzy tysigce dwiescie czterdziesci jeden ztotych 68/100) proponuije sie przeznaczy¢ na kapitat

zapasowy spotki Makarony Polskie SA.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu propozycji Zarzagdu w sprawie podziatu zysku, opowiada sie
za przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu projektu uchwaty w sprawie podziatu catosci zysku
netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 4 965 759,43 zt zgodnie z wnioskiem przedstawionym

przez Zarzad Spotki.
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Ocena Rady Nadzorczej y 4 badania
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Makarony Polskie oraz Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byto skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za rok
obrotowy 2016 roku tj. za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym 2016.

N\ Ocena z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Makarony Polskie za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA na podstawie §19 lit. ¢ Statutu Spétki wybrata firme REVISION
Rzeszdw — Jozef Krol Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
przeglad skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotki za I potrocze 2016 roku oraz badanie
sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2016 (uchwata nr 12 Rady Nadzorczej Makarony Polskie
SA z dnia 31 maja 2016 roku).

Podmiot audytorski, w imieniu ktdrego dziatat kluczowy biegty rewident Agnieszka Lew (wpisana
na liste biegtych rewidentéw pod nr 11556), dokonat badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Makarony Polskie na ktdre sktadato sie:
— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
-~ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 128 386 tys. zt,
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce catkowity dochdd netto w wysokosci 5 092 tys. zi,
— skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce pozostaty catkowity dochdd
netto w wysokosci 5 158 tys. zt,
— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote
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1920 tys. z,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce spadek stanu S$rodkéw pienieznych o kwote
82 tys. z,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Biegty rewident stwierdzit, iz badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien:
—  przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyska¢ dane pozwalajgce
na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Makarony Polskie.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spétki Grupy
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie dowodow i zapisow
ksiegowych, z ktoérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, jak i catoSciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Biegty rewident stwierdzit, ze zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach,
przedstawia rzetelnie i jasne informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2016 roku, jak réwniez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2016. Zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiagg rachunkowych. Jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Makarony Polskie.

Rada Nadzorcza na podstawie art. 382 § 3 i 4 Kodeksu spdtek handlowych, w oparciu
o przeprowadzone badanie biegtego rewidenta oraz w oparciu o dodatkowe informacje uzyskane
od Zarzadu Spétki, dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Makarony
Polskie za rok obrotowy 2016 stwierdzajgc, ze sprawozdanie to zostato sporzadzone zgodnie

z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.
Rada Nadzorcza Makarony Polskie SA wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Makarony Polskie za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku.
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N\ Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Makarony Polskie za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Po zapoznaniu sie z treScig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Grupy Makarony Polskie w roku
obrotowym 2016, Rada Nadzorcza stwierdza, ze jest ono kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
tej ustawy oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2011 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw

wartosciowych (...).

Dane finansowe prezentowane przez Zarzad s zgodne z danymi, zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad przedstawit sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Makarony

Polskie na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego.
W sprawozdaniu zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, sytuacje finansowg, dokonano
oceny istniejgcych szans i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w kolejnych

latach.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie w roku obrotowym 2016.
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